
代码 简称 变动截止日期 股东名称 股东类型 方向

变动数量

（万股）

变动数量

占流通股比（％）

变动部分

参考市值（万元）

证监会行业

００２４７７

雏鹰农牧

２０１４－４－３０

吴易得 高管 增持

１０．８０ ０．０２ ９９．２８９６

畜牧业

００２４７７

雏鹰农牧

２０１４－４－２９

李花 高管 增持

１０．８６ ０．０２ ９８．６９２４

畜牧业

００２４７７

雏鹰农牧

２０１４－４－２９

杨桂红 高管 增持

１０．８３ ０．０２ ９８．４４６０

畜牧业

００２５１２

达华智能

２０１４－４－４

周艳华 高管 增持

０．３２ ０．００ ４．６１９５

计算机

、

通信和其他电子设备制造业

００２５３９

新都化工

２０１４－４－１

李贵廷 高管 增持

０．１０ ０．００ ０．９５１８

化学原料和化学制品制造业

００２５３９

新都化工

２０１４－４－１

牟云青 高管 增持

０．０１ ０．００ ０．０９５２

化学原料和化学制品制造业

００２６０１

佰利联

２０１４－４－１８

苏军霞 高管 增持

０．２３ ０．００ ３．９５８１

化学原料和化学制品制造业

００２６１４

蒙发利

２０１４－４－１６

刘春凡 高管 增持

０．０２ ０．００ ０．５１７４

专用设备制造业

００２６１４

蒙发利

２０１４－４－１０

刘春凡 高管 增持

０．１９ ０．００ ５．１６５６

专用设备制造业

００２６７２

东江环保

２０１４－４－１５

兰永明 高管 增持

０．２５ ０．００ ８．７３３１

生态保护和环境治理业

００２６７５

东诚生化

２０１４－４－２２

孙淑娟 高管 增持

０．０１ ０．００ ０．１６７７

医药制造业

３０００１５

爱尔眼科

２０１４－４－３

陈邦 高管 增持

３６．００ ０．１０ １

，

１８９．８５４７

卫生

３０００１９

硅宝科技

２０１４－４－１７

付晓蓉 高管 增持

０．２０ ０．００ ２．２９７２

化学原料和化学制品制造业

３０００２８

金亚科技

２０１４－４－３０

周旭辉 高管 增持

８１．９２ ０．３１ ９９３．５３６３

计算机

、

通信和其他电子设备制造业

３０００５２

中青宝

２０１４－４－１７

许华英 高管 增持

０．１５ ０．００ ４．６６５０

软件和信息技术服务业

３０００７４

华平股份

２０１４－４－３０

刘晓露 高管 增持

３４．４１ ０．１６ ４７８．４０４７

软件和信息技术服务业
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PK“大猩猩” 蓝宝石手机应用价值被高估？

证券时报记者 顾惠忠

本周， 受小米将推出蓝宝石屏

手机等消息影响， 蓝宝石概念再度

发酵。 去年底，新一代苹果手机将使

用蓝宝石屏幕的消息传出后， 市场

对蓝宝石在手机上的应用极为看

好， 露笑科技等概念股今年以来的

股价一度翻番。 最新的消息，苹果目

前只向香港的伯恩光学和美国 GT

先进技术公司下了订单， 本为苹果

供应商的国内企业———蓝狮科技尚

未获得订单。 记者了解到的信息，一

些手机巨头对蓝宝石屏幕手机并不

热衷或极为谨慎。

大猩猩玻璃强度

有望胜出

蓝宝石与目前广泛应用的大猩

猩玻璃相比，明显的优势是硬度，蓝

宝石为 9H， 大猩猩玻璃可以达到

7H。 但是，对于手机屏幕来说，重要

的是强度。就是在做到极致薄时，能

更好地经受外力撞击。 蓝宝石硬度

是比大猩猩玻璃高，更能承受擦划，

但在非常薄时较大猩猩玻璃更脆，

摔落时更易破碎。

同时，经测算，蓝宝石的成本大

概是大猩猩玻璃的 6 倍， 一部手机

使用蓝宝石屏幕将增加 400-600

元的成本，并不经济。

更为关键的是，大猩猩玻璃制

造商康宁也好， 相关厂商也罢，一

直在致力于提高大猩猩触摸屏的

强度。 去年，有日本厂商研究出胶

水提高玻璃手机屏幕强度的方法，

国内也有厂商进行相应研究。 最新

消息，大猩猩触摸屏的新材料和新

工艺已完成了相应检测，正在全球

核心加工商那里做小批量验证，并

可望于 6 月正式推出。 届时，大猩

猩玻璃触摸屏的强度有望达到甚

至超过蓝宝石。

边缘强化胶的关键作用

肉眼去看一片切割加工后的玻

璃， 即使切割工艺再好、 表面再光

滑，边缘也会有微小裂缝，一旦经受

外力撞击， 都会导致玻璃碎裂。 所

以，通过裂痕修整来提高强度，是玻

璃屏幕加工中的一道重要工艺。

手机屏幕加工技术中，在保护玻

璃上直接形成 ITO 导电膜及传感

器，一块玻璃同时起到保护玻璃和触

摸传感器的双重作用，即触摸屏技术

（业界称之为OGS），是目前的主流

技术。 OGS技术路线对触摸屏玻璃

加工的工艺有物理方法和化学方法

两种。物理方法是用研磨的方式对玻

璃段面的裂痕修整，合格率高，机械

抗压力会提升数倍，但产能低，至少

需 30分钟才产出一批货。 化学方法

是利用氢氟酸 (Hydrofluoric� Acid,�

HF)微蚀玻璃段面的切割裂痕，加工

复杂、产能大，目前被广泛应用。

日本和苏州有企业研制出一种新方

法———用边缘强化胶涂布玻璃四周来提

高其强度，相对而言，苏州企业的技术更

成熟。经测试，这种方法能达到一般化学

方法的强化效果； 如果在传统化学方法

强化后， 利用这一胶水对大猩猩玻璃触

屏边缘再次强化， 效果超过蓝宝石整体

强化后效果。可以想象，一旦这项技术成

熟地推向市场， 手机厂商没必要舍弃低

成本的大猩猩玻璃。 比较手机厂商的收

入与利润就会发现， 手机的利润基本上

被苹果和三星赚去了，国内华为、中兴、

TCL、联想等厂商尽管进入了全球 10大

手机厂商之列，但均是微利甚至亏损；三

星手机也似乎进入瓶颈， 降价将是其未

来不可避免的市场策略。因此，不少业内

人士认为， 蓝宝石在手机触摸屏的应用

前景难以达到目前市场预计的高度。

化学方法对玻璃强化过程中，若蚀

刻过久，产品外缘会产生水波纹造成外

观不良，若蚀刻不足则裂痕无法消除或

减轻， 无法达到增加机械抗压力的目

的， 若是OGS产品蚀刻过久将有边缘

BM脱落的问题，因此，化学方法强化的

合格率一直是业界努力的方向。

涂布边缘强化胶的方法， 如只要达

到化学强化效果， 不需要化学强化层、不

需要抗酸油墨层， 只要普通精雕磨边即

可，因此，合格率会显著提高。如果在化学

方法强化后用边缘强化胶再做一次强化，

实验数据显示，整体强度超过蓝宝石。

边缘强化胶推广后将使OGS厂商

受益，一是避免蓝宝石大规模应用带来

的行业洗牌，二是成本显著降低。 如果

只用边缘强化胶做强化， 以 4.5寸玻璃

触摸屏为例，化学方式强化的成本每套

在 0.5美元左右。 统计显示，国内OGS

触摸屏模组五大厂商的产能接近 2 亿

套，其中， 莱宝高科约 1亿套，长信科技

3000万 -4000万套，欧菲光、超声电子、

宇顺电子的产能均在 2000 万左右，对

这些厂商而言，边缘强化胶应用的意义

不言而喻。

重点关注TMT板块

郝蕾

A

股

TMT

（科技、媒体、通信行业）板块年

涨幅前

20

位个股的平均涨幅惊人，每年都有

翻倍以上表现的个股。 在当下我国经济转型

的大环境中，

TMT

等新兴行业将成为我国未

来经济增长的重要支撑， 众多传统行业的转

型也将借助新科技的力量。可见，细分行业众

多、 符合当下经济转型大潮的

TMT

板块，应

当是未来

5

年值得投资者重点关注和投入的

方向。

寻找TMT牛股

TMT

板块确实出现了众多涨幅惊人的

牛股，如何把握投资机会，牛股是否有规律可

循，又是否存在“牛股基因”呢？

在对

A

股

TMT

板块过去

5

年年涨幅前

20

位的

100

只个股进行梳理和分析后，我

们得到如下结论。 第一，总结业绩、估值、市

值、行业四个要素来看，似乎“估值”是最先

被排除的，在除去没有盈利预测和资产重组

的个股后， 过去

5

年涨幅前

20

的牛股在启

动前估值高于

30

倍和低于

30

倍的比例相

当，无明显趋势。第二，“业绩增速”和“市值”

都显示出较明显的趋势特征，牛股中

71%

的

当年业绩增速在

30%

以上，

76%

启动前市值

低于

50

亿元。最后，顺应主流“行业趋势”确

实带领我们找到了许多牛股，过去

5

年

66%

的涨幅前

20

个股来自

8

个重要的行业趋

势。 并且，这

8

个行业趋势中有

7

个在过去

5

年中出现不止一次。 所以，更多把研究资

源投入到重要的行业趋势中，将使投资事半

功倍。

聚焦行业大势：

便携、互联、数据分析

通过“牛股基因“的分析可以发现，行业

因素在

TMT

板块的牛股挖掘中发挥着重要

作用。

E=MC2

是我们于一年前提出的

TMT

行业研究框架， 旨在更好地总结把握未来重

要的科技趋势。

E=MC2

，即以数字化让生活

更高效 （

Efficiency

） 为源头驱动力， 而便携

（

Mobility

）、互联（

Communication

）及数据分析

（

CloudComputing

） 等三大技术为实现手段，

汇聚成当下的科技浪潮。

E=MC2

框架囊括了

智能手机、金融

IC

卡、智慧城市等当下热点，

未来，继续顺应

E=MC2

框架的投资思路。

基于以上的逻辑， 我们建议投资者关注

以下六大行业趋势以及相对应的投资品种：

可穿戴设备概念股中颖电子、 智能汽车概念

股均胜电子、移动支付概念股新开普、智能家

居概念股安居宝、在线教育概念股长江传媒、

云计算概念股用友软件。

（作者系平安证券研究员）

� � � � 5 月 9 日，A 股市场有 5 家公司限售股

解禁。

三力士（002224）：追加承诺限售股，

实际解禁股数

3259.69

万股。 解禁股东

2

家，

即吴培生、章小格，持股占总股本比例分别为

36.52%

、

8.18%

，分别为第一、二大股东，分别

为公司董事长、非高管自然人，实际解禁股数

占流通

A

股比例为

17.34%

， 占总股本

9.96%

。 该股的套现压力存在不确定性。

启明信息（002232）：首发原股东限

售股， 实际解禁股数

893.23

万股。 解禁股

东

1

家， 即全国社会保障基金理事会转持

一户 ， 为第三大股东 ， 持股占总股本

2.19%

，解禁股数占流通

A

股

2.31%

。 该股

套现压力不大。

辉丰股份（002496）：股权激励一般股

份， 实际解禁股

196.62

万股， 占流通

A

股

1.39%

，占总股本

0.80%

。 该股套现压力不大。

中粮屯河 （600737）： 定向增发限售

股，

2013

年同期定向增发价为

4.56

元

/

股。实

际解禁股数

51705.92

万股。 解禁股东

4

家。

其中，民生加银基金管理有限公司、江信基金

管理有限公司分别为第二、三大股东，持股占

总股本比例分别为

9.80%

、

9.75%

。 余下

2

家

股东，持股占总股本比例均低于

3%

，解禁股

数合计占流通

A

股

64.18%

， 占总股本

25.20%

。 该股套现压力很大。

华鼎股份（601113）：首发原股东限售

股，实际解禁股数

33600.00

万股。解禁股东

1

家， 即三鼎控股集团有限公司， 为第一大股

东，持股占总股本比例为

52.50%

，为其他法

人，解禁股数占流通

A

股

110.53%

。该股套现

压力不确定。

（西南证券 张刚）

限售股解禁

Conditional Shares

京津冀一体化点题：让地产股“飞一会儿”

证券时报记者 谭恕

源自一则传闻———北京下发文

件五环内不再出让商业用地， 北京

地产股昨日在华远地产（

600743

）、

京投银泰（

600683

）涨停带动下集体

上冲，大龙地产、万通地产、北辰实

业等大幅上行，最低涨幅接近

4%

。

新政来了 地产股亮了

在以北京为首的城市房价下跌

的凝重氛围中， 昨日地产股早市一

飞冲天显然只是局部行动， 并未能

点燃两市地产龙头， 保招万金仍在

震荡甚至大幅调整中， 不过， 上午

10

点以后，京津冀概念股的集体强

势让市场触摸到这一传闻的核心：

若五环内不再出让商业用地， 则北

京周边京津冀地区的商业用地资源

的市场价值将进一步抬升。

数据显示，昨日

44

只京津冀一

体化概念股除

4

只收绿外， 其他都

成交活跃、 涨幅可观， 其中华远地

产、河北宣工、冀东装备涨停，天房

发展、华业地产、大龙地产、万通地

产等地产股联动明显。成交方面，中

体产业成交趋活跃， 单日成交

6.58

亿，廊坊发展成交

5.76

亿，此外钢

研高纳单日成交

1.46

亿、津滨发展成

交

1.21

亿、金隅股份成交

1.29

亿元。

作为

2014

年最被市场人士看

好的概念股之一， 京津冀一体化是

在习总书记亲自点题下， 战略重构

北京城市功能的重大动作之一。 京

津冀一体化曾被专家认为将成为中

国城镇化进程的新样板， 对存量的

优化是提高现有城镇化质量的第一

路径， 是着重解决好农业转移人口

落户城镇、 城镇棚户区和城中村改

造、 中西部地区城镇化等问题有效

方法。因此，随着京津冀一体化的推

进，其相关公司将不同程度受益。

京津冀一体化热情

或持续

在京津冀一体化燃点下，区域地

产股的热情会否得到持续呢？

有分析认为， 若北京五环内不

再出让商业用地，北京商业物业运营

商将凭此文件大幅受益，尤其是在相

关区域有土地储备的企业受益最大。

因此昨日北京本地的地产股集体飙

升，并成为拉动地产股反弹的主要动

力。 另一方面，京津冀一体化有了新

进展，经过持续调整之后，该题材的

风险已经充分释放，近期则有望借机

再度成为资金炒作的焦点。

公开资料显示， 北辰实业在北

京亚奥商圈拥有
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万平方米投资

租赁物业， 中国国贸则拥有北京最

高档的

CBD

核心区域商务地产资

源。 另北京城乡、阳光城、金融街也

拥有商业物业， 这些个股的物业资

源或将吸引资金进一步介入。

从中长期角度看， 广发证券的

观点认为，保定、廊坊承接首都功能

溢出，而石家庄、唐山两翼功能将得

到延展。具体来说，房地产市场在京

津冀一体化加速推进后出现火热情

况，廊坊市具有较好区位优势，北部

三县构成我国最大省内飞地， 与京津

同时接壤，南部也与距京津较近，廊坊

市区、永清、固安形成“大三点”城市群

布局，

2013

年土地价格明显上涨，将

受益于近水楼台优势。此外，石家庄市

为河北省会，

2013

年土地投资有所下

降，但房地产销售止跌回升，均价近年

呈持续上升趋势。 唐山市为重工业港

口城市，房地产销售规模、均价和土地

投资保持增长，形势较好。

东方证券首席经济学家邵宇曾评

价京津冀一体化和房地产业的关联，

他认为，应区别对待河北、天津和北京

的房地产业预期。 京津冀一体化将给

已经形成的北京市内和大北京 （七环

房）两大购房圈带来相应支撑，北京市

内仍将保持“量平价升”态势，对大北

京包括河北廊坊毫无疑问是利好的。

其次，河北楼市不可能是均衡发展的。

石家庄、 保定以及在一体化中承接产

业、政府部门、企事业单位转移的城市

肯定是受益颇多， 总体将会 “量增价

升”。再次，天津很可能依然维持“供应

量大而价平的状态”。

信心回升 高管增持中小创正升温

向宇

在所有

4

月份的

68

笔中小创

公司增持中， 除

7

笔为公司股东增

持外，其他均是高管个人增持。这一

信号显示，经过持续调整，高管信心

开始规模化回流中小板和创业板。

4

月份产业资本增持规模大幅

上升，减持规模急剧下降。在增持的

队伍中， 高管增持中小板创业板的

个股成为久违的风景。数据显示，

68

笔增持共完成

1547

万股的买入，耗

资

3.41

亿元。 表面上看，距离当月

产业资本两市净增持额

72.92

亿元

相去甚远，但历史经验显示，与公司

股东增持额比， 高管的增持金额一

直保有距离，何况在

70

多亿增持额

中仅生命人寿举牌金地集团就占去

近
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亿。 若除去这一部分，高管增

持中小创股票已占比不低。

实际控制人增持

释放积极信号

值得一说的个例很多。 以爱尔

眼科为例，

4

月

4

日， 公司公告，公

司实际控制人陈邦增持公司股份

36

万股， 占公司总股本的

0.08%

。

陈邦是公司的法人代表， 公司是陈

邦和总经理李力共同以实物资产出

资于

2003

年

1

月

24

日作为发起人

共同设立， 当前陈邦持有

7616

万

股， 远超第二位高管股东李力的

2300

万股。爱尔眼科曾在今年创下

42

元多的历史新高， 当前

33.50

元

低价为阶段调整价格。 不少机构在

上月针对公司采用合伙人计划升级

成长路径的作法表示肯定， 招商证

券研究员称， 公司的长期增长将更

加确定。国联证券则表示，公司的规

模效应显现， 看好其战略布局的进

一步推进。 实际控制人陈邦的本次

增持金额虽然并不多， 但是在历史

次高点、公司新战略推进之际增持，

市场方面的积极意义不言而喻。

随着市场的持续下跌， 尽管二

级市场的部分投资者经不起煎熬逐

渐离场，成交量持续走低。但随着市

场整体估值的下降， 嗅觉灵敏的产

业资本总是先于其他资金开始在低

迷市道下悄然布局。

高管增持品种

与机构形成互补

据

Wind

数据统计，

4

月份产业

资本增持规模大幅上升， 月度增持

135

次，增持市值

102.29

亿元；与此

同时减持发生

156

次， 减持市值

29.37

亿元， 两市净增持

72.92

亿

元。 从行业上看，房地产业、商务服

务业、零售业增持金额较高。如果来

自主板的传统低迷行业的增持，显

示实力机构的战略眼光， 那么来自

中小创公司新兴行业的增持， 则展

示了高管的勇气。

从行业属性看，

61

笔高管中小

创增持中，来自计算机行业的有

17

笔、医药制造

7

笔、化学制品制造

9

笔，来自软件和信息服务的有

6

笔。

总体看，基本没有房地产业、商务服

务业、零售业的增持，显示出增持品

种的互补性。

从增持市值看，

4

月非主板高管增

持公司共

39

家，其中增持金额超

1000

万元的有辉煌科技、福安药业、三全食

品、爱尔眼科、星星科技

5

家公司。

主板中产业资本的增持， 或许是

因为地产股的低估或者是产业资本为

了争夺企业控制权而为之， 但为何产

业资本在这个时点也开始大规模增持

创业板和中小板，值得关注。虽然创业

板指数从

2

月份的高点到

4

月底已累

计下跌了近

20%

，很多个股下跌幅度

更是达到

50%

以上， 但创业板的整体

市盈率依然高达近

70

倍，从估值角度

看依然不具备吸引力。 那只能从一个

角度来解释了， 那就是这些公司的高

管对公司的未来充满了强烈的信心。

趁着市场低迷时增持， 一来可以给市

场传达这样积极的信号， 其二也可以

在将来公司真正成长起来后享受到更

多的股票收益。 产业资本增持对二级

市场的影响，从历史经验来看，往往对

市场形成一定的支撑。

（作者为西部证券投资顾问）

4月部分高管增持中小创数据

数据来源：证券时报数据部 谭恕/制表
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