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新国九条刺激A股大涨

闻利好“煤飞色舞” A股且涨且珍惜

证券时报记者 邓飞

受新国九条落地利好刺激， 昨日

沪深两市高开高走，收盘大涨逾

2%

。

截至收盘，上证综指报

2052.87

点，涨

幅

2.07%

，成交额

881

亿元；深证成指

报

7318.14

点， 涨幅

2.17%

， 成交额

881.2

亿元。 两市量能急剧放大，交投

人气明显回升。随着昨日大涨，牛市将

至的论调再现， 但分析师提醒投资者

不妨“且涨且珍惜”。

个股普涨

煤飞色舞再现

从昨日盘面看， 两市个股呈现普

涨态势，上涨个股超过

9

成。 其中，太

钢不锈、国投新集、云南锗业等

54

只

非

ST

股涨停， 煤炭股及有色股成为

涨停大军主力，久违的“煤飞色舞”行

情再现。

行业涨幅榜方面，煤炭、有色、

钢铁、券商、化工等权重板块涨幅居

前。 煤炭板块表现最为强势，共有阳

泉煤业、 盘江股份、 郑州煤电等

24

股强势涨停。 有色板块也不甘示弱，

云南锗业、兴业矿业、洛阳钼业等

11

股涨停。

从资金流向角度看，煤炭、有色、

银行、钢铁等板块资金流入额居前。煤

炭板块以

12.05

亿元的资金净流入毫

无悬念排名行业之首， 潞安环能净流

入资金达

0.98

亿元。 有色板块以

9.63

亿元资金净流入紧随煤炭板块之后，

包钢稀土净流入资金达

1.51

亿元。 银

行股方面，浦发银行也录得

1.11

亿元

资金净流入。

冷静看待新国九条

且涨且珍惜

实际上，上周末，市场各方就已将

新国九条仔细剖析， 不少分析师认为

“短期影响中性偏多，长期影响还看落

实”。昨日，

A

股大涨，牛市将至论调再

现，但分析师也提醒投资者不妨“且涨

且珍惜”。

国信证券认为， 新国九条这样的

顶层设计并没有在短期之内回答目前

股票市场存量资金博弈问题， 监管部

门如何出台具体细则将成为未来的主

要看点。申银万国认为，新国九条有不

少亮点，也有些近期正在落实。 不过，

在极其疲弱的市场心态下， 一纸文件

还难以提振市场信心。

从历史经验来看，政策底后多半

还会出现市场底，一天的大涨并不能

消除市场疑虑。 申银万国研究指出，

市场对新政策的看法分歧较大，虽有

一定利好刺激作用，但恐难仅以此改

变市场趋势。 他们认为，短期

A

股市

场仍将在多空争夺中等待

IPO

（新股

发行）的再次重启，本周市场波动可

能加大。

就算

A

股处于底部区域，不同个

股也要区别对待。国信证券表示，从沪

深

300

指数来看，大盘短期不破不立，

长期开始乐观。 而对于大家关心的创

业板， 虽然不排除创业板在资金情绪

煽动下再起一波反抽行情， 但是其开

始于

2012

年

12

月份的主升浪行情已

经大概率完结。

相比之下，

A

股超跌反弹的机会

更为明确。东方证券分析师谭瑾表示，

超跌股数量择时指标

1

年多以来首次

发出超跌信号， 预计未来大盘超跌反

弹概率较大。谭瑾指出，近两周超跌股

数量显著增加，（超跌股

-

超涨股）权

重之差达到

1.34%

。 该指标上次达到该

值以上为

2012

年

11

月

30

日，此后大盘

展开了

3

个月的上涨， 区间涨幅达到

30%

。 该指标一年多来首次发出超跌信

号，值得投资者重视。

反弹来了 基金情绪仍不高

见习记者 刘梦

5

月

12

日，受新国九条政策利好影响，

两市股指大涨。 尽管市场反弹，看空情绪仍

然笼罩基金。 而在昨日大涨前， 基金对煤

炭、有色等周期性板块均有减仓。 基金重仓

的医药、家电板块昨日涨幅较小。

南方基金宏观策略分析师及基金经

理杨德龙认为， 新国九条是长期的纲领

性文件， 对中长期资本市场的发展会形

成正面影响，但对中短期市场影响有限。

新国九条超市场预期的地方不多， 更多

是对之前资本市场政策的梳理和总结，

关键看这些政策落实的情况。

昨日，受政策利好刺激的煤炭、有色

金属、钢铁、化工板块等周期性板块领涨，

多只个股冲击涨停板。 但是，基金对这些

细分板块的持仓已经在之前下调。而基金

重仓的医药、家电板块昨日涨幅较小。

根据好买基金仓位测算报告， 上周

偏股型基金仓位下降

1.46%

， 当前仓位

72.73%

。股票型基金仓位下降

1.38%

，当

前仓位

77.71%

。 基金整体仍偏谨慎。

南方基金杨德龙认为， 总体而言，

4

月经济数据会稍微改善，从高频数据看，

经济继续改善动力较弱， 因此投资策略

上需要谨慎。结构上，继续增持能对冲经

济周期的新兴成长行业， 以及估值足够

低、 即使经济下行也有一定安全边际的

防御性行业。另外，他建议增配一些高分

红收益率的蓝筹股。

上周， 基金加仓最多的当属餐饮旅

游、农林牧渔以及房地产板块。

“行业配置方面，基金仓位继续呈现

出减持医药、家电、食品饮料等防御性板

块的态势， 房地产和石油石化等板块呈

现加仓态势， 显示公募基金的进攻性继

续强化，市场反弹或在酝酿之中。 ”好买

基金研究中心分析称。

在行业配置上，万家基金建议，在消

费和非金融地产的蓝筹股中寻找机会，

减少对创业板和中小板个股的关注度。

“旅游板块已经过了较长时间的调整，近

期盈利改善值得关注。另外，还可以关注

服装、 食品、 医药股中的中低估值白马

股、农业股，以及表现稳定的铁路设备、

电力和清洁能源、军工等细分板块。 ”万

家基金投研部报告说。

重点把握白马成长股

中金公司研究部

过去一周， 中国发布了部分

4

月份

宏观数据， 同时也发布了部分继续推进

改革的措施，包括“新国九条”、新股发行

的系列配套规定和文件、 优先股交易的

文件等。香港交易所也在积极筹备“沪港

通”机制。

政策方面，周小川行长表示“不轻易

采取大规模刺激政策”，可能表明货币政

策暂时难以大幅调整。同时，宏观数据显

示经济虽有一定的企稳迹象， 但动力并

不强劲，且物价疲软，房地产市场的状况

更是市场持续的担忧。 新国九条指出的

改革方向基本符合预期，重在后续落实。

新股发行配套文件陆续出台表明新股重

启条件已逐渐成熟。综合来看，政策调整

和更大力度的改革将是打破僵局可能的

突破点。

操作上几点建议：

1

、从股债配置的

角度来看， 当前的环境对债市更有利；

而股市方面，一方面需要重点把握估值

合理的白马成长股，另一方面跟随政策

和改革做局部主题投资。

2

、新股申购：

按目前的市场环境和修改后的新股机

制，积极参与打新也可能是获取相对稳

定收益的另一选择。

3

、积极备战“沪港

通”： 虽然当前市场对沪港通相关股票

没有给予太多关注，但我们认为，这将

是今年可能获取超额收益的领域。

4

、宏

大的高铁计划可能使得铁路相关板块

有短期机会。

看哪，“猪” 就要被架上风口了

立春

今年的股市

，

让我想起

1996

年到

2001

年的房市

。

当时在上海

，

房地产异常低迷

。

政

府推行买房退税的刺激政策

，

我本人

受到这个政策的鼓励买了房

。

而实际

上

，

当时响应这个优惠政策的人并不

多

。

因为人们相信

，

房价还会再跌一

跌

，

何必为几个退税的小钱冲动呢

？

到

了

2001

年

，

我要离开上海

，

决定卖掉

那房子

。

整整半年

，

带了

9

拨客户来看

房

，

经纪王小姐累得气喘吁吁

。

最后

，

房子终于被一个美籍台湾人买下

。

此

君我至今还记忆深刻

，

戴副眼镜

，

修长

身材

，

上来看了看大概

，

再去阳台上看

看周围景观

，

一共五分钟

，

就决定了

。

据王小姐说

，

这是这个美籍台湾人在

上海买的第六套房子

。

聪明与愚钝

，

在

那个交易时点尽显

。

在

1996

年到

2001

年的低迷期

，

人们心里充斥着对房市极不看好的负

面情绪

。

而十多年下来

，

当年撇嘴的房

子让他们进入另一种极端的情绪

。

当

然

，

国家烘热房地产经济

，

也是曲折迂

回

，

用了不少方法和时间

。

最终

，

在这

个神奇的国度里

，

政府想做的

，

还是做

成了

。

对于现在的股市

，

不用担心市场

里只剩下

60/70

后

，

还有白发苍苍的

颤颤族

，

也不用慨叹热情的投资者都

去哪儿了

，

或者成交量少得一塌糊涂

，

想想十几年以前的房市或许能明白多

一点

。

对我来说

，

越萧条越是好事

，

因

为股市这个怪物

，

当冷到极点时

，

变化

就要来了

。

过去

30

年的中国经济

，

被称作奇

迹

，

但我不认为有何可奇

。

有前

30

年

几乎空白和停顿的建设做底

，

又有世

界各国积累的丰富的发展经验加现成

的各种先进生产力工具

，

再加上全球

化浪潮

，

集中精力恶补之下

，

粗放式发

展

30

年真不是什么奇迹

。

对于后面

20

年

，

也没有什么好担心的

，

因为粗

放式发展后需要进行提炼和精细化

，

会有更多的事可做

。

没有房地产

，

如果

也可以保持较好的经济增长率

，

才是

真正走上了经济发展的长期可持续道

路

。

自然

，

作为新产业孵化器

，

资本市

场无可替代

。

其实

，

在所有的投资品里面

，

只

有股市的泡沫不可惧

。

别的东西出

现泡沫都会对实体经济产生难以估

量的长期的负面影响

，

而股市出现

泡沫

，

本身就是对发展前景好的事

业的一种肯定

，

有利于迅速聚集社

会力量大力发展这一产业

。

例如美

国的特斯拉

，

还在亏损阶段

，

股价就

涨了十多倍

，

引发巨大的社会关注

，

相关产业链也全面启动

。

所以股市

的泡沫

，

有它非常大的正面意义

，

且

消泡时对实体经济影响很小

。

所以

，

像

美国这种世界经济领航者

，

资本市场一

定是牛长熊短

，

否则它无法保证经济的

持续领先性

。

此外

，

长期走牛的股市

，

也是国民积极消费的基础

。

新国九条后

，

股市中短期怎么走

？

涨跌都可能

。

作为投资者

，

不要人云亦

云

，

而是要沉下心来

，

好好想一想

，

该怎

么做

。

也许

，

现在就如同站在

2001

年的

房地产市场上一样

，

那头

“

猪

”

很快就要

被架上风口了

。

上次是房市

，

这次极可

能就是股市

。

有几个理由可以支撑这个

结论

：

1

、

美国这个全球经济火车头启动

了

，

而且趋势越来越确定

；

2

、

A

股熊市

快

7

年了

，

但中国经济总量一直在持续

增长

；

3

、

中国经济近乎通缩了

，

那比通

胀更可怕

，

积极财政的活动空间大了

；

4

、

中国经济的消费马车一定要启动了

，

这次是背水一战

，

否则结果就是拉美

化

。

前车之鉴

，

清楚直白

。

现在只是牛市前夜

福明（网友）：

在新股发行

（

IPO

）

即

将开闸

、

2000

点要破未破之际

，

管理层

推出了新国九条

。

从推出的时点上

，

我们

知道

，

新国九条与融资是有重大关系的

。

从内容来看

，

融资也是重头

，

而且是加大

融资比例

，

为实体经济服务

。

从新国九条及时颁布来看

，

可以认

为

，

在当下宏观经济状况和结构下

，

国家

确实是需要股市了

，

而且很需要一个活跃

的股市

，

才能完成大规模直接融资这一当

下的重要任务

。

这就够了

，

国家重视了

，

想

要一波牛市了

。

但是

，

我们也要看到

，

未来融资的压

力很大

，

这是基调

，

肯定不会变

。

现在只

能算是牛市的前夜

，

牛市还没来临之前

，

不可过分提前乐观

。

什么时候牛市会来

敲门呢

？

或者是下半年

，

或许是明年

，

或

许还要更久

。

不排除本次大盘冲高后

，

还

会再次回落

，

甚至再破

2000

点

。

好政策重在落实

时机投资（上海大智慧）：

历年重大

政策出台时轰轰烈烈

，

之后变化走样的

数不胜数

。

国几条也多次出现

，

都是

“

有

利于股票市场长期健康发展

，

为今后牛

市的到来奠定了很好的制度基础

”。

但

是

，

近年来市场总给人以压抑

、

扭曲感

，

不是几条政策所能解决的

。

执行

，

是个重

要环节

。

因此

，

经历很多的中国股民

，

对

此抱着既乐观其成又怀疑其流于形式的

态度

，

也未必没有道理

。

（陈刚 整理）
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五朵金花贯穿整个反弹阶段

国泰君安证券研究所

新国九条是改革制度红利释放的起

点和基石，有助于增量资金流入

A

股市

场。历史上，国务院曾三次发布资本市场

顶层设计的纲领性文件。 前两次纲领性

文件都在国家战略的高度为股市发展进

行了顶层设计，对

A

股市场形成制度红

利性支撑。

策略上， 一方面我们对 “大的强刺

激”不要有过高的期望；另一方面，也不

要低估系列微刺激政策带来的改善力

量，从量变的积累逐步到质变的时刻。 优

先股、沪港通、兼并重组政策优化、定向降

准以及国企改革一些列举措都将对蓝筹

带来实质性和情绪上的利好。 新国九条

的出台更是股市制度红利的起点和基石，

也符合我们之前对政策优化的预期。

从整个投资阶段来看， 我们依然推

荐稳增长、丝绸之路、国企改革、优先股

等四个主题。 从行业配置来看，金融、水

泥、铁路设备、房地产、化工这五朵金花

是作为贯穿整个大反弹投资阶段的一条

主线， 同时还应把握在系列微刺激政策

和商业模式重构下产生的子行业的结构

性机会，并积极参与配置。


