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雏鹰农牧(002477)：

有望受益猪价反弹

周五收盘价：9.79 元

周五涨跌幅：0.31%

目标价：11 元

止损价：9.20 元

一季度在全行业亏损的情况

下， 公司控制了配种进度并延缓

了出栏速度

,

从而使得销量同比下

滑，销售收入同比下滑

23%

。 公司

在年报中预计

2014

年销量目标

为

210

万头

~230

万头， 同比增长

24%~35%

， 彰显公司全年规模扩

张的信心。 目前猪肉价格已经在

底部区域， 随后的几个月或将随

季节性需求回暖而逐渐上涨。 同

时， 公司坚持雏牧香生态猪品牌

的建设，打造自有品牌。 今年公司

转变商贸思路，向电子商务转型，

集中精力打造线上， 而将线下交

由代理商去投入和建设， 这将缩

减部分门店扩张的费用。

从技术上来看， 该股在本轮大

盘的调整中明显强于指数。 经过两

波小幅反弹后，股价目前站稳于

20

日均线之上，成交保持活跃。随着猪

价的逐步反弹，该股有望保持升势，

可介入。 短线止损位

9.2

元，止盈目

标位

11

元。
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周五收盘价：13.89 元

周五涨跌幅：0.50%

目标价：16 元

止损价：12.50 元

公司今年将推出罐装人参饮料

新品———“参呼吸”，从而切入快速

消费品市场。 公司在今年将重点推

广“参呼吸”，目前各项准备工作正

在进行中，且公司还将大幅扩产能。

“参呼吸”目前产能设计可以充分满

足东北区域供求量。 此外，公司的

新一代基因测序仪样机也备受市场

关注，与国外第二代高通量测序系

统相比，成功解决了读长较短关键

技术难题，达到并部分超越国际主

流设备技术指标，其成本却低于进

口设备的

1/3

以上， 应用成本低于

进口设备的

1/5

以上。

从技术上来看， 该股走势独

立，目前不受大盘调整影响，仍处

于主升浪中。随着“参呼吸”产品的

推广， 公司品牌营销力度的加强，

公司股价有望保持强势， 可关注。

短线止损位

12.5

元， 止盈目标位

16

元。

中航投资(600705)：

金控平台 逆势突破

周五收盘价：16.57 元

周五涨跌幅：4.54%

目标价：19 元

止损价：15.70 元

公司已成中航产业链下的投

融资平台。 公司积极推进“金控、

航空产业、新兴产业”三驾马车业

务平台总体战略模式打造， 借助

大股东的资源优势， 将紧密围绕

产融结合的发展战略推进集团资

产的证券化及创新投资。

2014

年，

公司将进一步夯实综合金融平

台， 强化各项子板块的行业对比

管理， 积极采用并购战略实现其

行业地位的跨越式提升；另外，在

股权投资上也将加大投资规模，

未来

2~3

年的投资规模有望达到

50

亿以上，占集团利润四成左右，

从而带动公司整体业绩与估值的

双重提升。

从技术上来看，该股屡次探底

15

元附近止跌反弹， 该价位也是

公司近期完成定增的底价， 支撑

力度强劲。 本周该股提前大盘见

底反弹， 周五放量突破半年线压

力， 打开了后市反弹空间， 可关

注。短线止损位

15.7

元，止盈目标

位

19

元。

航天长峰(600855)：

军工医疗多元化发展

周五收盘价：14.64 元

周五涨跌幅：2.02%

目标价：18 元

止损价：13.90 元

公司是国内安保、医疗以及电

子信息领域领先的高端产品制造

商、 复杂大型系统规划设计集成

商、综合管理运营服务提供商。 公

司收购的长峰科技以安保科技系

统产业项目为主营业务，主要包括

安保科技系统项目设计、集成建设

和服务等，安保领域技术、工程在

国内同行业中处于领先地位；另

外，经过业务转型，公司以手术室

整体解决方案牵引的产品线初步

形成，麻醉机、呼吸机、手术灯、床、

手术室洁净工程等业务全面展开，

新业务智慧医疗与手术室项目开

拓了公司多元化发展的新局面。

从技术上来看， 该股在

12.67

元处提前大盘止跌反弹， 反弹过程

中筹码锁定较好。 随着军工股的热

点扩散， 该股作为军工板块的龙头

之一，有望继续展开反弹。短线止损

位

13.9

元，止盈目标位

18

元。

紫鑫药业(002118)：

切入快速消费品市场

投资者，你有“缺氧” 的感觉吗？

汤亚平

在今年巴菲特股东大会上，有

股东问： 为什么伯克希尔麾下的能

源集团保留所有的现金？

巴菲特回答道： 能源公司有

更多收购机会， 将永远在手头留

出 200 亿美元的现金， 这不能指

望别人和银行； 现金就像氧气，

99%的时间你不会注意它，直到它

缺席。

有人认为， 巴菲特强调留有现

金是投资企业而不是股票。殊不知，

在巴翁眼里， 投资股票其实就是投

资企业。

巴菲特所说的现金像氧气，

不缺氧就没感觉。 二级市场的投

资者也许更能体会个中滋味。 A

股历史告诉我们，当股民普遍“高

原反应” 时，多半大家都被套牢在

高海拔的山顶上。 可是，一旦回落

到了山脚下，看到有人买票乘车，

多数人才发觉自己口袋已经没有

现金。

有人主张，牛市“捂股” ，熊市

“捂钱” 。 事实上， 这也不是绝对

的。 牛市高位“捂股” 可能被套牢

在山顶上或山坡上。 6000 点时，有

人抛出“万点论” ，你敢不敢“捂

股” ？ 接下来， 连破 5000 点、4000

点、3000 点，舆论一片喊“铁底” ，

你还敢不敢 “捂股” ？ 熊市一味

“捂钱” ，可能会错过许多机会。可

以说，998 点、1664 点、2000 点时，

留在场内的绝大多数股民手里没

有了现金。 另一方面，场外观望的

人又紧紧捂住口袋，不敢进场。 所

以，无论牛市、熊市，合理的做法还

是巴菲特说的永远在手头留出一

定比例的现金。留住现金才能拥抱

未来！

造成投资者“缺氧” 的还有市

场环境，似乎 A 股市场总是出现中

国式“手头紧”（资金紧张）。 有人

利用银行间市场微调甚至“钱荒”

传闻，频频搅动股票市场，使投资者

一直神经紧绷。管理层 N 次呼吁养

老金入市，却迟迟不能兑现。本来拟

上市公司预披露是实质利好， 预披露

公司并不一定上市或马上上市， 而且

可以有充分的时间发现拟上市公司的

问题。 可是由于预披露公司太多，没完

没了， 至今已有 328 家企业披露招股

说明书。

有分析人士担心市场掉进“塔西

佗陷阱” ，也就是当市场认为管理部门

失去公信力时，无论说真话还是假话，

出利好还是利空， 都会被认为是说假

话、出利空。 市场“缺氧” 其实是缺信

心，信心比资金更珍贵。

欧洲经济复苏缓慢

避险资金追捧美债

张治

受欧洲央行降息预期影响， 美国国债价格

一路走高， 收益率水平周中触及近六个月来的

低位。大宗商品市场走势较为平淡，国际镍价在

今年

3

月一路突破上涨后， 首次出现大规模获

利了结。

本周公布的美国经济数据好坏不一：

3

月

美国商业销售强势走高， 创逾半年以来最大的

月度升幅；

4

月

PPI

月率增长

0.6%

，强于预期增

长水平； 美国当周初请失业金人数下降至

29.7

万，为七年以来的最低水平；但工业生产以及房

地产数据则表现疲软。

周二，标普和道指均创收盘历史新纪录，分

别收报

1897.45

点和

16715.44

点， 其中标普指

数在盘中首次突破

1900

点。 尽管股指再创新

高，但市场交投略显清淡，并在本周稍后时间回

吐涨幅。公司消息方面，美国零售业巨头沃尔玛

发布的第一季度财报不及预期水平。 值得注意

的是，在美国经济持续复苏的同时，沃尔玛美国

连锁店季度销售额连续五个季度出现下滑，商

店客流量则连续第六个季度下滑。

欧元区的经济复苏不及市场预期水平，强

化了市场对欧洲央行的降息预期。 欧元区第一

季度

GDP

环比增长

0.2%

， 只有市场预期的一

半。更加令人担忧的是，主要成员国经济增长步

伐分化。受欧洲央行降息预期影响，本周欧元兑

美元延续跌势。 债券市场上，德国、美国国债受

到避险资金追捧。其中，美国国债收益率水平本

周降至六个月低点。

本周大宗商品市场，镍价大起大落，原油和

黄金价格走势平稳。美国原油库存继续增加，油

价本周小幅上涨。 国际金价基本维持在每盎司

1300

美元上下震荡，尽管周二受乌克兰东部公

投事件推动上涨，但涨幅有限，而后因美国公布

的利好经济数据而回吐涨幅。

LME

三个月镍期

货合约在周三触及自

2012

年

2

月以来最高价

每吨

21625

美元后出现获利回吐， 跌幅逾

10%

。受厄尔尼诺现象和印尼出口受限影响，国

际镍价今年以来的涨幅超过

50%

。

（作者为华泰长城期货分析师）

沪指底部波动中出现抬高迹象

陈若晔 周明剑

沪指在

4

月

10

日冲高至

2146.67

点之后，在

4

月随后的走势

中基本是一路下滑。

4

月

29

日，盘

中再度跌破

2000

点整数关口至

1997.64

点后才开始止跌企稳。经过

上周一周的震荡， 本周一曾再度拔

高，但结果是无功而返。连续

3

天下

跌后，至周五午后，沪指才走出探底

回升，收出带下引线的红盘，报收于

2026.50

点。

深市走势虽然趋势与沪市大体

相同， 但盘中过程与沪市还是存在

区别。首先，深成指在本轮高点处的

见顶要晚于沪市。 深成指本轮高点

是

4

月

14

日，在

K

线图上，深市是

以高位十字星形态由上涨转入下

跌。 同时， 深成指在一路的下滑当

中，指数下跌角度不像沪指的

45

度

角那么快速， 而是较平缓的逐步下

移过程。 并且在沪指出现止跌整理

后，深成指也没有明显的止跌迹象，

仍然不断探出新低。 在本周一的拔

高中也没有沪指那么明显。 深成指

本周报收

7242.17

点。

沪指的均线上，

5

日均线前期

一直压制着指数的运行而下滑。 上

周进入横盘震荡后，

5

日均线两度

探底后开始掉头上行， 在本周中与

10

日均线形成金叉，交叉后开口扩

大。

10

日均线被

5

日均线上穿后也

暂时结束下行止跌， 但向上勾头尚

不明显。

30

日均线与

60

日均线则

继续缠绕， 并且对沪指形成压制作

用。本周沪指的拔高正好在

30

日和

60

日均线处铩羽而归，未能突破该

组合均线， 而半年线则继续平缓下

行。从均线的排列上来看，短期线触

底后反弹，

30

、

60

日均线经过中期

下行后开始缠绕，下行有所减缓，半

年线呈稳定的平缓下行状态。 综合

来看，沪指中期跌势仍未有改观，短

期则进入震荡过程中。

深市方面， 成指的均线系统又

有所不同， 因为指数的震荡区间明

显窄于沪市， 且从前一高点下跌以

来，下行角度一直较为平缓，导致深

成指的均线缠绕现象更为突出。

首先，

5

日均线

10

日均线几近

粘合，

30

日、

60

日均线在本周也开始

进入小角度的交叉状态。而指数本身

也与短中期均线贴合运行，只有半年

线在指数上方稍远处继续保持下行

走势。也就是说深成指短期走势与所

形成的中期趋势更为贴合。

从成交量的特征来看， 两市较

为相似。从本轮高点回落以来，两市

成交量与前期相比， 总体上呈下降

趋势，虽然偶有放量，但两市的

30

日均成交量一直处于下行状态。 也

就是说在大盘的回落当中， 多空双

方都没有投入过多的兵力， 是局部

力量的争夺。

技术指标方面，沪市

MACD

指

标在零值下方恰好形成金叉， 但指

标线交叉后未能分离， 而是进入缠

绕。在柱状线上，表现为绿色柱状线

消失后柱状线缺失 。 深成指的

MACD

指标在零值下方两指标线相

互靠近，但未形成金叉，绿色柱状线

缩短。 显示指数走势仍然比较弱。

KDJ

指标中， 两市

KDJ

指标目前

都处于

50

附近， 基本与指数同步运

行，不能提供明显的走势预判作用。

布林指标中，沪市布林通道下行，

通道口变化不明显， 指数运行于通道

中轨的下方附近， 显示指数仍然是处

在走弱当中。 深成指布林通道口收窄

明显，通道有向下趋势，显示指数也是

处于走弱当中， 同时指数波动区间日

趋收窄。

从形态上来看， 沪指在探出

1974.38

点的新低后， 在

3

月

21

日形

成了

1986.07

点、

4

月

29

日的

1997.64

点， 以及

5

月

9

日的

2001.30

点这几

个阶段性低点。从这些低点来看，沪指

波动的底部有逐渐抬高迹象。 连接这

几个低点， 可以形成沪指的一条趋势

线，从趋势线上来看，沪指中期的波动

正处于底部抬高阶段。而在上方，短期

中， 沪指的

30

日和

60

日均线暂时对

指数形成了压力，再往上方，沪指的半

年线曾两度被股指穿越， 但指数均未

能在半年线上方有效企稳。因此，利用

均线系统来研判沪指的运行的话，首

先我们可以观察

30

日和

60

日均线所

形成的压力能否有效突破， 同时如果

沪指突破这两条均线后将再度面临与

半年线的交汇， 能否站稳半年线将是

进一步的观察点。 如果这两步都能实

现的话，那在以后的走势中，半年线能

否结束下行将是形成更长远市场参考

的依据。

（作者单位：国盛证券）
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