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华尔街大鳄披露一季度持仓

巴菲特青睐电信股 索罗斯清仓银行股

证券时报记者 吴家明

华尔街投资大鳄的动向一直为

市场所关注。近日，巴菲特和索罗斯

等投资大师公布了今年第一季度持

仓情况。这次，大师们的投资方向发

生了一些变化。

决策或出自

巴菲特继任者之手

美国监管机构要求大型投资者

每个季度都要披露持股情况， 这些

文件成为外界了解公司投资策略的

窗口。 巴菲特旗下伯克希尔哈撒韦

公司提交的一份监管文件披露，今

年第一季度， 伯克希尔哈撒韦公司

建仓美国电信业巨头

Verizon

的股

份。如果按照

3

月底时的报价，伯克

希尔所持

Verizon

市值达

5.24

亿美

元。与此同时，伯克希尔还增加对沃

尔玛的持股至

5810

万股， 总价值

44.4

亿美元， 就连知名对冲基金公

司

Third Point

都购买了该公司的

股票。

此外， 伯克希尔哈撒韦还增持

了媒体公司

Liberty Global

、透析服

务提供商

DaVita Healthcare

以及

信用卡公司万事达的股票， 并减持

了通用汽车公司的股票。

不过，有海外媒体认为，按照伯

克希尔的投资模式， 巴菲特一出手

规模往往达到数十亿美元， 所以建

仓

Verizon

很可能是公司两位投资

经理

Ted Weschler

以及

Todd Combs

所决定。从投资风格上，两位投资经理

似乎颇有巴菲特的风范———注重稳妥

兼备高增长的公司以及行业。 据悉，

Verizon

是美国市场上盈利能力最强

的一家无线运营商，在此前斥资

1300

亿美元向沃达丰回购其

45%

股权之

后，

Verizon

公司的自主权与盈利能力

预计将更上一层台阶。

巴菲特也曾表示， 两位投资经理

将在现有管理层卸任之后协调管理公

司投资事宜。目前，两位投资经理分别

管理着

70

亿美元的资金。

索罗斯大举清仓银行股

投资大鳄索罗斯旗下的索罗斯基

金管理公司在第一季度抛空了多家大

型银行的股票，其中包括摩根大通、美

国银行和花旗集团。据悉，索罗斯基金

管理公司去年第四季度刚刚买入摩根

大通和花旗集团的股票。不过，今年以

来摩根大通和花旗集团的股价表现欠

佳，累计跌幅都已超过

7%

。

除了清仓银行股之外， 今年第一

季度索罗斯基金管理公司还清仓了美

铝公司和

J.C. Penney

的股票，同时减

持了微软、通用汽车、媒体公司

Lib－

erty Global

以及游戏公司

Zynga

的

股票。

对于近期走势持续动荡的科技

股， 投资大鳄们的态度则冷热不均。

SAC

资本在一季度买入包括雅虎及

黑莓在内的科技股， 老虎基金则抛售

雅虎和亚马逊。 对冲基金巨头美国阿

帕卢萨资产管理公司掌门人泰珀的头

寸中加入了一些“新成员”，他在今年

一季度新买进社交媒体巨头

Face－

book

、在线旅游公司

Expedia

和

Price－

line

的股票， 但这些股票近期 “很受

伤”，其中

Priceline

公司自

3

月初以来

累计下跌近

20%

。

科技股和小盘股近期成为美股市

场关注的焦点。 数据显示，追踪小盘股

的罗素

2000

指数目前的平均市盈率

为

18.3

倍。 来自

FactSet

的数据则显

示， 标普

500

指数成分股平均市盈率

为

15.2

倍。 美国南得克萨斯货币管理

公司研究主管克里斯坦表示， 不建议

投资小盘股， 应更倾向于选择更为保

守的投资策略。

美股一季度业绩超预期“公司版QE” 盛行

证券时报记者 吴家明

美股财报季即将进入尾声，尽

管美国经济在今年年初表现迟滞，

但美国企业的一季度业绩普遍好于

市场预期。

据彭博社的数据显示， 在已经

公布业绩的企业中， 超过一半的公

司一季度营收好于预期，

75.83%

的

企业盈利好于预期。 而在业绩增长

方面，有接近

70%

的企业盈利实现

增长。

尽管近期科技股和小盘股遭

受大规模抛售， 但科技股的业绩

却依旧表现抢眼。 彭博的数据显

示， 目前已经有近八成的科技企

业公布了业绩， 其中

90%

的盈利

好于市场预期， 在所有行业中比

例最高。

此外，公用事业股就在科技股

和小盘股一片抛售声中成为美股

市场的黑马，标准普尔公用事业类

股指数今年以来累计上涨近

11%

。

根据汤森路透旗下分析公司理柏

的数据显示，投资电力股的基金在

2014

年吸引近

20

亿美元资金流

入，这类股票也属于公共事业里的

防御型股票。 美国爱克斯龙电力公

司的股价今年以来的涨幅已经超过

三成。

RBC

资本市场公司指出，有

高比例营收来自美国国内的企

业，营收增长幅度是国际企业的三

倍，公用事业股就是最好的证明。 不

过， 零售巨头沃尔玛上周公布的财

报显示， 今年第一季度沃尔玛实现

净利润

35.9

亿美元， 去年同期为

37.8

亿美元。与此同时，沃尔玛还对

第二财季的业绩做出悲观预测。 据

悉，沃尔玛有近七成的营收来自美

国国内。

就在美股财报季进行的同时，美

股又创下了历史新高。 除了业绩，“公

司版

QE

”也功不可没。 如同美联储债

券购买计划提振了全球债券价格，美

国企业正“大肆花钱”，通过派息和股

票回购提振股价和股市， 这种做法也

被称为“公司版

QE

”。

瑞银表示，标普

500

公司成分股

的股息率超过

2%

， 派息增长超过

15%

，而在过去一年里宣布股票回购

计划的公司超过

20

家，其中就包括

苹果、思科等科技巨头。 英国《金融

时报》援引投资公司

Henderson

的统

计显示，

2013

年全球上市公司一共

派息分红

1.03

万亿美元，比

2009

年

的

7170

亿美元增长

40%

。 有分析人

士表示，上市公司直接“花钱”来派

息和股票回购， 而不是用于资本支

出这样的再投资， 这种做法也存在

隐忧。 美国银行的一项调查显示，全

球

57%

的基金经理表示， 企业应该

加大投资， 而不是增加股息或者回

购股票。

苹果与谷歌

停止专利大战

据海外媒体报道， 苹果公司

与谷歌公司旗下的摩托罗拉移动

部门近日达成一致意见， 将撤销

针对对方的专利诉讼， 并承诺展

开专利改革合作。

据悉， 苹果和摩托罗拉移动

之间的纠纷始于

2010

年，两家公

司互相起诉对方专利侵权。 谷歌

在

2011

年收购摩托罗拉移动之

后， 便继承了摩托罗拉移动需承

担的法律事务。在过去几年中，苹

果针对采用谷歌安卓系统的手机

公司发起了多项专利诉讼。

苹果和三星这两大巨头之间

的专利战争仍在继续。此前，美国

法院判决三星侵权， 需要赔偿苹

果超过

1

亿美元。 （吴家明）

港中旅总经理王帅廷

涉嫌违纪违法被调查

中央加大对在港央企进行反腐大整顿

工作仍在持续。 近日，又有在港央企高层

“落马”。

根据中央纪委监察部官网

16

日晚间

消息，香港中旅（集团）有限公司副董事长、

总经理、党委副书记王帅廷，涉嫌在华润集

团工作期间严重违纪违法， 目前正接受组

织调查。

这距离前华润集团董事长、 党委书

记宋林在

4

月

17

日被宣布接受中央纪

委调查，不到一个月。 有消息称，王帅廷

成为继宋林贪污案后又一遭遇调查的央

企高层， 与其此前在华润工作时的问题

有关。

2011

年

4

月担任香港中旅 （集团）有

限公司副董事长、总经理之前，王帅廷一直

在华润工作，在华润任职长达

17

年。 王帅

廷从

1994

年起在华润系内担任要职，曾出

任徐州华润电力总经理、 华润电力主席兼

首席执行官、 华润集团副董事长兼副总理

等职务。

公开资料显示， 王帅廷与宋林曾有职

务上的交集。 中国党政领导干部资料库信

息显示，王帅廷自

2009

年后担任华润（集

团）有限公司副董事长、副总经理，彼时，宋

林已担任华润（集团）有限公司董事长一年

有余。

有中资机构分析员称， 当年王帅廷从

华润电力调任至港中旅集团时， 宋林即愿

意出任华润电力的过渡期主席， 可见两人

关系密切。

港中旅成立于

1928

年

4

月，是中央直

接管理的国有重点大型企业， 受国资委监

管， 也是最大的旅游央企和四大驻港中资

企业之一。 该集团目前已发展成为以实业

投资（钢铁）、房地产、物流贸易为支柱产业

的多元化经营企业集团。 集团资产规模已

达到

709

亿元，拥有员工

4.5

万人。

事实上，自宋林被调查后，即有消息指

中纪委开始对包括华润、中银、中信、光大

国际及招商局等在港央企进行审计。 除五

大央企外，内地各省份在港澳还有

35

家窗

口公司，亦在待审之列。

香港投资界预计， 中央针对国企的反

贪腐行动将持续， 有高管下马的企业股价

短线难免受压。 （徐欢）


