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西藏药业“新活素” 12年折腾史

西藏药业开年以来火了一把：一家业绩平平的公司突然被代理商举牌，引来市场广泛关注，而这一切都源于 12 年前栽下的种子———新活素，一

种用于急性心衰抢救的新药。 然而，回首新活素这 12 年的坎坷路，迄今为止，基本上是赔本赚吆喝，代理商却获益不菲。
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地方政府自主发债

脚步越来越近

证券时报记者 贾壮

种种迹象表明，中国地方政府自主

发债的脚步越来越近了。近日有媒体报

道称， 中国将于今年晚些时候允许 10

个省市自主发债， 其中 6 个省包括浙

江、江苏、山东、广东以及中西部两个欠

发达省，4个城市包括北京、上海、深圳

以及东部一座沿海城市。 消息称，上述

省市可能将从 7月初启动发债。

地方政府的很多建设项目是

“功在当代、利在千秋” ，项目建设

费用有必要在代际之间做好平衡，

发行长期债券融资是很好的工具。

在已经建立现代财政体制的国家中，

地方政府发行市政债券融资司空见

惯， 比如美国市政债余额占国内生产

总值的比例一直保持在 20%以上，

2012年达到 23%。

中国地方政府一直有着强烈的融

资需求， 好在近年来财政收入持续高

速增长，土地出让日进斗金，加上各种

融资平台顺畅运转， 没有市政债券的

融资渠道也不至于手头拮据。 如今情

况有变，房地产拐点初见轮廓，卖地收

入已过高峰， 而治理银行非标的行动

又重重加码，融资平台有断炊的可能。

融资需求是刚性的， 堵住了偏门的同

时，必须开好正门，允许地方政府自主发

债应当是很好的选择。

以往， 地方政府并非不想自主发

债， 而是存在法律障碍，1994 年颁布的

《预算法》对此有严格限制。 为了绕过

法律和政策限制，各地政府进行了“天

才” 式的金融创新，其中蕴含的风险令

人担忧并引发各种治理举措。 中央政府

也曾出台过变通措施，目前地方政府债

券采取财政部代还方式为主，部分省市

试点自办发行、单独招标（自发代还）

为辅， 但这种方式与真正的市政债券相

距甚远。

实际上， 法律条文只是限制了地方

政府自主发债， 并没有阻止地方政府加

大杠杆，与其在台面下曲线进行，不如放

到台面上晒晒太阳。 十八届三中全会通

过的《决定》，已经透露出突破地方政府

自主发债法律障碍的迹象， 比如明确允

许地方政府通过发债等多种方式拓宽城

市建设融资渠道、 提出建立事权和支出

责任相适应的制度、 要求编制权责发生

制的政府综合财务报告、 提出允许社会

资本通过特许经营等方式参与城市基础

设施投资和运营等等。

是否允许地方政府自主发债， 决策

部门存在犹疑，表现在《预算法》修订草

案内容的多次变更， 不过随着共识的增

加，放手地方政府发债的意见占了上风。

在 4 月底提交全国人大常委会审议的三

审稿中明确， 经国务院批准的省、 自治

区、 直辖市的一般公共预算中必需的建

设投资的部分资金， 可以在国务院确定

的限额内， 通过发行地方政府债券举借

债务的方式筹措。

基金子公司资管份额转让

连曝天量成交
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祝宝良：货币政策

应再灵活一点 可适当降准
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上海新能源汽车

补贴新政出台
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证监会通报蓉胜超微

宇顺电子内幕交易案
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中俄建立全面能源合作伙伴关系

证券时报记者 沈宁

5

月

20

日至

21

日，亚洲相互协作

与信任措施会议第四次峰会在上海举

行，本次峰会主题为“加强对话、信任

与协作，共建和平、稳定与合作的新亚

洲”。 中俄昨日签署联合声明，提出建

立全面能源合作伙伴关系， 成为本次

会议在经贸合作方面的亮点。

中国国家主席习近平昨日在上海

同俄罗斯总统普京举行会谈。会谈后，

两国元首共同签署了 《中华人民共和

国与俄罗斯联邦关于全面战略协作伙

伴关系新阶段的联合声明》。 声明提

出， 建立全面的中俄能源合作伙伴关

系，进一步深化石油领域一揽子合作，

尽快启动俄对华供应天然气， 以开发

俄境内煤矿和发展交通基础设施等方

式扩大煤炭领域合作， 积极研究在俄

建设新发电设施，扩大对华电力出口。

声明还提出，中俄继续努力推动双

边贸易额在

2015

年前达到

1000

亿美

元、 在

2020

年前达到

2000

亿美元，落

实中俄政府间经济现代化领域合作备

忘录，以保障双边贸易平衡，优化贸易

结构，大力增加相互投资，包括在俄境

内建设交通基础设施项目，综合开发矿

产资源，建设经济型住房。 中俄将提高

高新技术领域合作的效率，开展和平利

用核能、民用航空、航天基础技术研究、

空间对地观测、卫星导航、深空探测和

载人航天等领域重点项目的合作。

据介绍， 亚信的宗旨是通过制定

多边信任措施，加强对话与合作，促进

亚洲和平、安全与稳定，现已制定军事

政治、新威胁新挑战、经济、生态、人文

等五大领域信任措施。 中俄能源合作

是本次会议的重点之一。

中俄天然气贸易受到外界广泛关

注。据了解，俄天然气工业公司与中石

油曾于

2013

年

3

月签订通过“西伯利

亚动力” 输油管线向中国供气的谅解

备忘录。按照规定，中国将向俄支付预

付款，俄从

2018

年起将向中国每年供

应

380

亿至

600

亿立方米的天然气。

国家信息中心经济预测部宏观经

济研究室主任牛犁指出， 中俄加强天

然气合作对国内天然气气源多元化有

着积极意义。国内节能减排、环保方面

对清洁能源需求旺盛， 中俄天然气合

作价格始终未能谈成， 为此中国已经

加大从中亚进口， 加大了澳大利亚等国

液化天然气进口量， 但单一气源并不安

全。 长期以来国内天然气大幅低于国际

市场， 气价内低外高是制约天然气贸易

的主要障碍。为此，发改委去年

6

月已出

台天然气价改方案， 旨在以市场化取向

尽快建立新的天然气定价机制， 逐步与

国际接轨。“中俄天然气合作核心还是价

格问题， 欧洲价格对目前国内而言太

高。 ”牛犁说。

除中俄能源合作， 中国与中亚国家

能源合作也有新进展。

19

日，国家主席

习近平分别与塔吉克斯坦总统拉赫蒙、

哈萨克斯坦总统纳扎尔巴耶夫举行会

谈， 如期推进中国—中亚天然气管道工

程， 扩建中哈原油管道等成为会谈重要

成果。
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轻资产：

经济转型期牛股基因
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７１５１．１８ ０．００％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２３３４．０３ ０．１３％

３９９００５

中小板指

４４７９．８０ ０．３２％ ３９９３１４

巨潮大盘

２１７３．８９ ０．０７％

３９９００６

创业板指

１２４４．６５ １．３２％ ３９９３１５

巨潮中盘

２８１８．６２ －０．０３％

３９９３３０

深证

１００ ２３９３．７１ ０．０２％ ３９９３１６

巨潮小盘

２９７７．８２ ０．４０％

３９９００７

深证

３００ ２６４２．７８ ０．１８％ ３９９５５０

央视

５０ ３０８７．３２ ０．０４％

３９９１０３

乐富指数

４０８０．６０ ０．０４％ ３９９３７９

巨潮基金

４１２８．９４ ０．００％

３９９３０１

深信用债

１２７．５９ ０．０１％ ３９９４８１

企债指数

１２５．２５ ０．０４％
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深证及巨潮指数系列
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产业资本

5月净减持20亿

A14

38股逆势创新高

边缘股屡爆冷门

A16

第六届中国云计算大会今日在北京开幕。 本届大会以更加国际化的视野，帮助与会者了解全球云计算技术的发展趋势；从应用出发，探讨云计算大数据、移动

互联网、生物科学、高性能计算等在行业领域的实践经验。 CFP/图文

第六届中国云计算大会今开幕


