
代码 名称 公告日期 变动股东名称 股东类型 变动方向 变动股数（万股） 股份占比

００２３８６．ＳＺ

天原集团

２０１４－５－７

杭州晨阳投资有限公司 公司 减持

－１

，

４４７．８８００ －３．０１８０

３０００６４．ＳＺ

豫金刚石

２０１４－５－５

郭桂兰 个人 减持

－１

，

３４０．００００ －２．３２８２

００２４２０．ＳＺ

毅昌股份

２０１４－５－１６

广州高金技术产业集团有限公司 公司 减持

－１

，

２０８．００００ －３．３１０７

３０００６４．ＳＺ

豫金刚石

２０１４－５－７

郭桂兰 个人 减持

－１

，

１６０．００００ －２．０１５５

３０００６８．ＳＺ

南都电源

２０１４－５－１４

上海益都实业投资有限公司 公司 减持

－１

，

１４２．６５００ －２．８１６３

００２４７１．ＳＺ

中超电缆

２０１４－５－１４

新疆盛世泉金股权投资合伙企业（有限合伙） 公司 减持

－１

，

０４０．００００ －５．０９６６

００２２３７．ＳＺ

恒邦股份

２０１４－５－９

烟台恒邦集团有限公司 公司 减持

－９２４．００００ －２．３０９１

００２３８６．ＳＺ

天原集团

２０１４－５－１４

杭州晨阳投资有限公司 公司 减持

－８５３．０８００ －１．７７８２

００２４２６．ＳＺ

胜利精密

２０１４－５－８

徐家进 高管 减持

－７６２．９０００ －２．８９９４

００２４２６．ＳＺ

胜利精密

２０１４－５－９

徐家进 高管 减持

－７６２．９０００ －２．８９９４

００２２３７．ＳＺ

恒邦股份

２０１４－５－５

烟台恒邦集团有限公司 公司 减持

－６７６．００００ －１．６８９４

００２０４２．ＳＺ

华孚色纺

２０１４－５－１４

陈亮 高管 增持

０．１０００ ０．０００１

００２０９６．ＳＺ

南岭民爆

２０１４－５－１５

李彩凤 个人 增持

０．２０００ ０．０００８

００２１３５．ＳＺ

东南网架

２０１４－５－７

郭明明 高管 增持

３．００００ ０．００４５

００２２３４．ＳＺ *ＳＴ

民和

２０１４－５－１６

孙宪法 高管 增持

１６．７６００ ０．０７９６

００２２３４．ＳＺ *ＳＴ

民和

２０１４－５－１５

孙宪法 高管 增持

４３．４７９８ ０．２０６５

００２２３４．ＳＺ *ＳＴ

民和

２０１４－５－１３

孙宪法 高管 增持

１４０．９３４４ ０．６６９３

００２２３４．ＳＺ *ＳＴ

民和

２０１４－５－１２

孙宪法 高管 增持

１６２．３６１０ ０．７７１０

００２２３４．ＳＺ *ＳＴ

民和

２０１４－５－１４

孙宪法 高管 增持

１６０．５２００ ０．７６２３

００２２３６．ＳＺ

大华股份

２０１４－５－６

李晓明 高管 增持

３．３７００ ０．００５３

００２２３６．ＳＺ

大华股份

２０１４－５－６

吴云龙 高管 增持

１０．６０００ ０．０１６８

００２２３６．ＳＺ

大华股份

２０１４－５－６

鲁丹丹 高管 增持

１０．７６００ ０．０１７１

００２２３６．ＳＺ

大华股份

２０１４－５－６

应勇 高管 增持

１１．２４００ ０．０１７８

００２２３６．ＳＺ

大华股份

２０１４－５－６

燕刚 高管 增持

１１．２４００ ０．０１７８

００２２３６．ＳＺ

大华股份

２０１４－５－６

吴坚 高管 增持

１１．２４００ ０．０１７８
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产业资本5月净减持20亿

主板频现举牌，创业板净减持

王参合

在市道低迷， 上证综指不断考验

2000

点的重要关口，一些上市公司频现

举牌，成为近期市场中的一大亮点。

4

月

出现了高管大面积增持的现象， 但

5

月

产业资本抛压卷土重来。 数据比对分析

显示，就股份总额来看，大非、小非、公司

高管等重要股东的表现已经成为净增

持；但就金额来看，仍然表现为净减持，

尤其是指数仍在高位的创业板公司，减

持力度更为明显。

今年以来共净减持117亿

同花顺数据显示，

2014

年以来，涉及

重要股东增持的公告共

978

起， 合计增

持股份

50.70

亿股， 参考市值

379.22

亿

元； 同期涉及重要股东的减持公告共有

2430

起，合计减持股份

44.98

亿股，参考

市值

496.31

亿元；两相比较，今年以来

重要股东净增持

5.72

亿股，但表现在资

金上，则净减持

117.09

亿元。 造成股份

净增持与金额净减持同时存在的主要原

因，在于交易对象的结构不同，被重要股

东增持的对象主要表现为主板低价公

司， 而减持则主要表现在中小板和创业

板高价公司， 如受到大股东增持股份较

多的中国联通、新湖中宝、金融街、皖通

高速、葛洲坝、深振业等股价都比较低。

5

月以来的数据， 同样表现为重要

股东对上市公司股份总额的净增持，但

金额仍表现为净减持。 涉及重要股东增

持的公告共

184

起， 合计增持股份

6.55

亿股，参考市值

39.40

亿元；同期涉及重

要股东的减持公告共有

275

起， 合计减

持股份

6.49

亿股，参考市值

59.50

亿元；

两相比较，

5

月以来重要股东净增持

0.06

亿股，但表现在资金上，则净减持

20.10

亿元。

主板全面净增持

中小创业板净减持

将

5

月以来的数据按照主板和创

业板进行分类整理， 重要股东对两个

板块的操作则明显分化。 主板由于股

价偏低而频频举牌，数据表现为净增

持；而中小创业板则估值仍高，重要股

东仍在不断抛售， 数据表现为净减持。

主板方面，

5

月以来涉及增持的公告

110

起， 增持股份

5.98

亿股， 参考市值

31.56

亿元；涉及减持的公告

57

起，减持

股份

3.77

亿股，参考市值

30.42

亿元；两

者相抵， 主板市场表现为重要股东净增

持

2.21

亿股，市值

1.14

亿元。 中小创业

板方面，

5

月以来涉及增持的公告

74

起，增持股份

0.56

亿股，参考市值

7.84

亿元；涉及减持的公告

218

起，减持股份

2.72

亿股，参考市值

29.08

亿元；两者相

抵， 中小板和创业板市场表现为重要股

东净减持

2.16

亿股，市值

21.24

亿元。

从具体的公司来看，

5

月以来因各

种原因受到重要股东增持份额较高的有

兆日科技、冠豪高新、联创光电、金龙机

电、金飞达、中弘股份、皖通高速、金融

街、新黄浦等。而受到重要股东减持比例

较大的公司主要有国中水务、通威股份、

中超电缆、天成控股、新宁物流、伊立浦、

金通灵等。（作者为天源证券投资顾问）

217只股票登陆5月龙虎榜

证券时报记者 张欣然

统计数据显示，

5

月

5

日至

20

日，

共有

217

只股票登上沪深两市交易龙虎

榜，累计异动股成交

333.6

亿元。

五大板块表现活跃

数据显示，华泽钴镍、登云股份、汇

金股份、金安国纪、金轮股份、退市长油、

扬杰科技等

7

只股票累计上榜次数超达

10

次以上，居异动榜前列。 而恒顺电气、

金莱特、露笑科技、光洋股份等

6

只股票

的交易异动次数也超过了

5

次。

从板块分布看， 统计显示，

5

月份

以来，受各路游资热捧、交易异动而榜

上有名的

217

股中， 近半数现身龙虎

榜的个股主要集中在电器机械和器材

制造业、专用设备制造业、计算机应用

服务业、 汽车制造业级房地产业等五

大行业。

事实上，

5

月龙虎榜之所以如此活

跃，也与新国九条的发布不无关系。有分

析人士称，新国九条的出台，如同为低迷

的市场打了一针强心针， 起到了提振投

资者信心的作用。

而中金公司第一时间对新国九条进

行点评，此次以国务院名义发文，而非一

行三会， 体现了当局对于促进资本市场

健康发展的决心。方向正确，但更重要的

是后续落实情况。

就在新国九条公布后的第一个交易

日，

A

股迎来了久违的大涨。

5

月

12

日，

沪深两市高开高走，收盘均大涨逾

2%

。

其中， 沪指收盘涨

2.07%

， 报

2052.87

点； 深圳成指大涨

2.17%

， 报

7318.14

点， 就连此前一直萎靡的创业板指也

大涨

1.57%

。其中，以券商板块为首的

金融股，煤炭、有色等周期股表现极为

突出，领涨整个

A

股。 尤其是煤炭板

块，当日暴涨

8.26%

，板块中有

24

只

股票涨停。

煤炭有色高开低走

据统计，

5

月

12

日，共有

36

只股

票登陆沪深两市龙虎榜，累计交易金

额达

35.76

亿元，而买入金额达

18.18

亿元。 其中，上海莱士、云煤能源、长

城汽车、格林美

4

只股票机构或营业

部累计买入金额超过

1

亿元。

值得一提的是， 在当日营业部买入

金额排名前

20

的股票中，有超六成的股

票来自煤炭、有色等周期性板块，包含华

泽钴镍、云煤能源、云南锗业、山西煤电、

华电能源等。

对于煤炭板块在

5

月

12

日出现的

涨停潮，一家券商分析师曾表示，先期受

国内煤价持续下跌影响， 煤炭板块持续

弱势不断下跌，已经跌至低位，本身便存

在抄底机会。 加之目前大盘表现不尽如

人意， 所以众多投资者开始选择煤炭板

块来规避投资风险。

但好景不长。 此后数日，煤炭和有

色金属板块便再度陷入低迷， 悉数回

吐

5

月

12

日的涨幅。 以云煤能源为

例，

5

月

12

日其上涨

8.57%

。 而次日则

以跌停收盘，

13

日机构或营业部累计

卖出

9422.24

万元。 这在一定程度上也

解释了为什么这些股票在第二天便冲

高回落。

据交易所公开信息显示， 在煤炭、

有色板块暴涨后，仍有不少相关个股登

陆龙虎榜，但机构买入者寥寥，卖出者

众。 其中，

5

月

14

日，陕西煤业被机构

或营业部卖出金额共计

1.39

亿元，买

入金额仅为

4711.79

万元；

5

月

15

日，

陕西煤业、华泽钴镍分别被营业部卖出

8429.85

万元 、

8545.37

万元 ；

5

月

19

日 ， 华泽钴镍再度被营业部抛售

5000.13

万元。

次新股集体爆发理由牵强

证券时报记者 罗峰

情绪化的 A 股回来了，或者

说一直在找机会发泄情绪。 昨日

早盘出现非常壮观的景象， 今年

上市的 49 只次新股全部大涨，开

盘一刻钟后， 次新股板块绝大部

分涨幅都在 5%以上，有十余只股

票冲击涨停。

由于次新股大部分分布在创

业板， 这推动创业板指数早盘一

度上涨 2.7%。 之后，次新股板块

不少个股打开涨停板， 午盘大部

分股价继续回落。收盘时，次新股

板块没了早盘的辉煌，友邦吊顶、

应流股份等早盘冲击涨停， 收盘

涨幅均在 5%以下， 新宝股份、天

保重装、安控科技、欧浦钢网、欣

泰电气等早盘涨停， 收盘涨幅在

7%以下，只有创意信息、安硕信

息、东方通、思美传媒、赢时胜这

5 只股票以涨停收盘， 其中 4 只

创业板个股、1 只中小板个股。

周二次新股集体异动的诱

因，是周一晚间发布的新闻，证监

会贯彻《国务院关于进一步促进

资本市场健康发展的若干意见》

提出 11 条措施。相比于提高上市

公司质量、规范发展债券市场、推

进期货市场建设等其他各条较宽

泛的表述， 市场分析人士都把注

意力集中到使用了具体数字的第

三条上：从 6 月到年底，计划发行

上市新股 100 家左右， 并按月大

体均衡发行上市。

周一晚间已有各路分析人士

进行评判，无不落在股市利好上，

特别是利好次新股。 “发行计划

低于市场预期， 利好股市反弹”

以及 “今年只发 100 只新股，稀

缺性使然， 创业板和次新股有望

迎来中线反弹机会” 这类观点层出

不穷， 是昨日次新股早盘集体大涨

的主因。

事实上， 下半年如果再发 100

余家， 加上今年已经上市的 49 家，

一年 150 家左右的新股规模也已经

超过牛市 2007 年时的数量，放在 A

股历史上来看并不少， 论家数这已

经是本世纪以来第三大 IPO（首次

公开发行新股）年份了，放在 A 股

开设以来也排到第五大的年份。

新股开闸的影响也远没有议论

的那么大，发新股是利空、停新股是

利好这种简单的说法并不能得到股

市走势的验证，有时甚至相反。如果

说发新股是利空， 这就没法解释多

次 IPO 重新开闸后新股与大盘一

起上涨的现象； 如果说停发新股是

利好， 也没法解释之前停发新股一

年多，上证指数一样多次跌穿 2000

点，去年 6 月最低跌到 1849 点。

大量发新股对股市资金面有影

响， 特别是目前主要由场内资金在

玩的局面下， 容易引发市场情绪的

波动。但谈不上对次新股的利好，这

只是市场情绪的短暂波动， 一年比

预期少发几十只新股， 这对次新股

的利好具体在何处？ 在这个已经拥

有 2500 多只股票的市场， 新股、次

新股的稀缺性在哪里？ 正是很多投

资者也明白这种利好性质的分析很

大程度呈现出的超短线情绪化，属

于在缺乏新热点时给次新股很勉强

地找个利好由头。 午盘纷纷回落的

涨幅显示众多资金趁涨了结筹码。

从次新股历次表现来看， 不时

有脉冲异动，整体上持续性较差，踏

中节拍有较大难度。 本次异动引发

市场关注，持续性有待观察，昨日涨

停的次新股中， 除去今年一季度亏

损者，动态市盈率均在 200 倍以上。

限售股解禁 Conditional Shares

东吴证券研究所副所长寇建勋：

低估值优质券商股值得配置

� � � �日前，证监会发布《关于进一

步推进证券经营机构创新发展的

意见》。

5

月

16

日，券商大会在京

召开。 东吴证券研究所副所长寇建

勋在做客证券时报网财苑社区

（

http://cy.stcn.com

）时指出，此次券

商大会有着重要意义，未来资本市

场面临大发展的时代，投资者可以

考虑配置一些估值较低的优质券

商股。

近期二级市场上，在多重利好

刺激下，券商股却不温不火，甚至

持续走低，对此，寇建勋指出，券商

大会是在新国九条的背景下召开

的。新国九条对资本市场提出了很

高的要求， 券商行业发展前景广

阔，未来几年中国资本市场将会迎

来发展的战略机遇。虽然对于券商

行业来说是很好的机会，但是并不

代表目前的券商股都会有好的表

现。 管理层放开券商门槛，允许民

营资金和专业人士创立证券经营

机构以及互联网金融的推进，这些

都会对现存券商的盈利模式产生

较大冲击。 在这次行业大发展背景

中， 只有那些拥有品牌和资源实

力，同时又有改革进取意愿和创新

发展实力的证券公司，才会有迅速

做大的机会，墨守成规、不思进取

或者内耗不断的券商将是被整合

的对象。 所以，行业持续出台一系

列支持发展的政策，并不意味所有

上市公司会有好的表现，新进入者

的冲击会导致市场分化。

寇建勋认为，未来券商收入主

要来源于四块：首先是投资业务收

入，包括股票投资、债券投资、非上

市股权投资以及另类投资等等；其

次是资本中介收入， 就是发行、代

销各种理财产品以及“两融”业务

和股权质押业务收入等等；第三是

通道业务收入， 包括经纪业务通

道收入和投行业务的通道收入；

最后是交易收入， 随着中国做市

商制度的推出、 上市公司市值管

理业务的展开， 都会伴随着撮合

价差和市场价值发现的机会，目

前国内市场这块还没有怎么发

展，需要观察，前三块收入是主要

收入。 当前证券行业处于转型期，

每块业务都在变化， 以前通道业

务是最好的， 也是券商盈利的大

头，现在资本中介是核心业务，很

多产品创新都围绕业务重心推

进。 基于对未来几年行情的信心，

未来投资业务将会是券商收入增

加的重点。

寇建勋点评了当前券商的业

务，其认为，部分券商在一些业务

领域做得不错， 中信的投行与机

构销售、海通的两融业务、广发的

财富管理业务以及国金的互联网

金融业务，都在不断向前推进。 从

投资角度看， 如果股价已经反映

了这些预期，买入未必能盈利。 关

键是价格、估值、预期和流动性要

达成统一， 选择天时地利人和的

时机介入。 总体上，未来资本市场

面临大发展期，其中机会众多，大

家要树立信心， 目前市场的低迷

是暂时的， 随着中国社会财富重

新配置的开始， 股市的机会也会

显著增加。 从配置的角度，券商股

目前可以考虑配置， 特别是一些

估值比较低的优质券商股， 会在

未来资本市场大发展时代获得一

定先机。 （黄剑波 整理）

� � � � 5 月 21 日，A 股市场有 5 家公司

限售股解禁。

理工监测（002322）：股权激励

一般股份， 实际解禁股数

363.00

万

股，占流通

A

股比例为

1.41%

，占总

股本比例为

1.28%

。 该股的套现压力

不大。

纳川股份（300198）：股权激励一

般股份，实际解禁股数

53.33

万股，占流

通

A

股

0.31%

，占总股本

0.25%

。该股的

套现压力很小。

沧州大化（600230）：公开增发

一般股份， 发行价格为

10.46

元

/

股，

实际解禁股数

3485.66

万股， 占流通

A

股

13.44%

，占总股本

11.85%

。 该股

的套现压力不确定。

东材科技（601208）：首发原股

东限售股，实际解禁股数

24899.99

万

股。解禁股东

4

家，即广州高金技术产

业集团有限公司、于少波、唐安斌、尹

胜，分别为第一、二、四、七大股东，持股

占总股本比例为

37.75%

、

5.18%

、

3.71%

、

2.67%

，分别为其他法人、公司高管，均

为首次解禁，且持股全部解禁，若考虑减

持限制，实际解禁股数合计占流通

A

股

78.53%

，占总股本

40.44%

。 该股套现压

力很大。

桐昆股份（601233）：首发原股东

限售股，实际解禁股数

38132.32

万股。

解禁股东

2

家， 即浙江桐昆控股集团

有限公司、陈士良，分别为第一、三大

股东 ， 持股占总股本比例分别为

37.62%

、

7.82%

。 浙江桐昆控股集团有

限公司为公司的控股股东，陈士良先生

为公司的实际控制人，同时持有浙江桐

昆控股集团有限公司

66.7%

的股份。实

际解禁股数合计占流通

A

股

73.13%

，

占总股本

39.57%

。 该股套现压力存在

不确定性。

（西南证券 张刚）

数据来源：同花顺 王参合/制表
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华泽钴镍受镍价大涨拉动出现持续上升


