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中移动

（

００９４１．ＨＫ

）

１２．６

倍

１３．７

倍

８．９

倍

中国电信

（

００７２８．ＨＫ

）

１５．７

倍

１４．７

倍

２１．５

倍

中国联通

（

００７６２．ＨＫ

）

１９．６

倍

１７．５

倍

３０．４

倍
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代码 简称 创新高日期

创新高价格（复权）

（元）

今年涨跌幅

（％）

总股本（万股） 申万行业

市盈率

（倍）

００２１４３

高金食品

２０１４－５－２０ １６．３４ １３６．９２ ２０

，

８６５．００

农林牧渔

－

００２６２６

金 达 威

２０１４－５－２０ ３５．９９ １３０．６４ １８

，

０００．００

医药生物

３６．５２

００２２３５

安妮股份

２０１４－５－２０ ２１．５３ ９１．１４ １９

，

５００．００

轻工制造

３４７．３１

３００２１６

千山药机

２０１４－５－２０ ２０．３８ ６８．３２ １８

，

４６０．００

医药生物

７３．９８

００２３８７

黑牛食品

２０１４－５－２０ １２．９６ ６２．７４ ３１

，

２９７．３０

食品饮料

１５５．３２

００２２６０

伊 立 浦

２０１４－５－２０ ２１．３０ ６１．８１ １５

，

６００．００

家用电器

－

３００２４３

瑞丰高材

２０１４－５－２０ １６．４６ ５９．９０ １０

，

３９１．８０

化工

８９．１６

６００７６０ ＊ＳＴ

黑豹

２０１４－５－２０ ７．９１ ５７．２６ ３４

，

４９４．０４

交运设备

－

００２５３９

新都化工

２０１４－５－２０ １２．４４ ４１．７０ ３３

，

１０４．００

化工

２２．６６

００２１９４

武汉凡谷

２０１４－５－１９ １２．６９ ４０．９０ ５５

，

５８８．００

信息设备

９２．１０

３０００１１

鼎汉技术

２０１４－５－２０ ２０．６８ ３３．２６ ４１

，

７４６．１６

机械设备

１０９．４２

３００３１０

宜通世纪

２０１４－５－２０ １９．５４ ２９．２５ ２２

，

８８０．００

信息设备

５４．４５

６００６２３

双钱股份

２０１４－５－２０ １２．９６ ２５．９４ ８８

，

９４６．７７

化工

３５．７６

００２０２６

山东威达

２０１４－５－２０ ８．６１ ２４．１６ ２２

，

８１５．００

机械设备

１０．７４

６０１００８

连 云 港

２０１４－５－１９ ４．９８ ２３．５４ １０１

，

５２１．５１

交通运输

４９．７４

００２５１５

金字火腿

２０１４－５－２０ １８．２０ ２３．３３ １４

，

３３２．５０

食品饮料

５７．６０

０００９１１

南宁糖业

２０１４－５－２０ ８．３８ ２２．７８ ２８

，

６６４．００

农林牧渔

－

００００５５

方大集团

２０１４－５－１９ ７．１８ ２２．２２ ７５

，

６９０．９９

建筑建材

１１３．０５

０００６０７

华智控股

２０１４－５－２０ ５．１５ ２１．１８ ４８

，

７７３．２０

机械设备

－

００２１９０

成飞集成

２０１４－５－２０ １８．３４ ２１．０６ ３４

，

５１８．８４

交运设备

－

００２４０４

嘉欣丝绸

２０１４－５－２０ ８．９１ ２０．８４ ２６

，

０３２．５０

纺织服装

５０．６６

００２４５８

益生股份

２０１４－５－２０ １０．２９ ２０．７３ ２８

，

０８０．００

农林牧渔

－

６００１８３

生益科技

２０１４－５－１９ ６．１６ ２０．１９ １４２

，

３０１．８３

电子

１６．２５

００２０６６

瑞泰科技

２０１４－５－１９ ６．１７ １９．２８ ２３

，

１００．００

建筑建材

６５．３９

３００２６１

雅本化学

２０１４－５－２０ １４．０２ １５．９０ ３０

，

１８４．９６

医药生物

７１．１０

６００３８２

广东明珠

２０１４－５－１９ ８．６６ １４．６８ ３４

，

１７４．６６

机械设备

９２．０２

６００８８３

博闻科技

２０１４－５－１９ ６．４７ １３．７２ ２３

，

６０８．８０

综合

－

６０１１３７

博威合金

２０１４－５－２０ １６．８９ １２．３４ ２１

，

５００．００

有色金属

４０．４４

０００６７０ Ｓ

舜 元

２０１４－５－２０ １６．７８ １０．２５ ２７

，

２２０．９１

房地产

－

００２２５１

步 步 高

２０１４－５－２０ １５．５３ ９．０９ ５９

，

７１１．５９

商业贸易

１１．２９

０００７６１

本钢板材

２０１４－５－２０ ３．３５ ７．６２ ３１３

，

６００．００

黑色金属

２１．９７

６００４５６

宝钛股份

２０１４－５－１９ １３．９５ ７．０４ ４３

，

０２６．５７

有色金属

８９９．９１

０００５０５ ＊ＳＴ

珠江

２０１４－５－２０ ３．９４ ５．６３ ４２

，

６７４．５４

房地产

－

６００１６０

巨化股份

２０１４－５－２０ ６．０６ ５．５９ １８１

，

０９１．６０

化工

１

，

３０４．４５

００００２７

深圳能源

２０１４－５－１９ ５．９５ ５．４５ ２６４

，

２９９．４４

公用事业

９．３３

０００８６３

三湘股份

２０１４－５－２０ ７．０２ ２．７４ ７３

，

８６９．０９

房地产

７１．１７

６００８５８

银座股份

２０１４－５－２０ ７．８３ －１．３２ ５２

，

００６．６６

商业贸易

６．９７

３００１５６

天立环保

２０１４－５－１９ １２．２７ －７．２２ ２８

，

８７２．００

公用事业

－

4G发展见起色

中移动领跑同业

证券时报记者 吕锦明

港股昨日走势回稳， 恒生指数

在腾讯控股、中移动

(00941.HK)

等

蓝筹股的强势带动下， 盘中最多上

升超过

200

点高见

22914

点， 收市

报

22834

点，全日上升

130

点，升幅

约

0.6%

，创近五个星期以来的收市

新高， 大市总成交额较前一个交易

日放大逾

10%

至

524.98

亿港元。

中移动于昨日公布的

4

月份营

运数据显示， 旗下

4G

新增客户有

所加快。 期内， 公司净增客户为

353.1

万户，较

3

月份的

546.7

万户

有所放缓， 为

2012

年

12

月以来最

低纪录， 公司累计客户总量增至

7.84613

亿户；期内

3G

业务净增客

户

700.3

万户，较

3

月份

957.3

万户

有 所 放 缓 ，

3G

客 户 累 计 增 至

2.31979

亿户；值得一提的是，期内

4G

净增客户

200.5

万户，明显高于

3

月份的

145.3

万户，

4G

客户累计

达

479.8

万户。

而于前一日公布营运数据的中

国联通也表示，公司

3G

及

4G

新增

客户数量在

4

月份双双放缓。 公司

报告显示， 中国联通在

4

月份包括

3G

及

4G

业务在内的移动宽频用

户净增

211

万户， 较

3

月显著减少

35.8%

； 整体移动用户净增仅

89.5

万户，环比大跌近八成。

中移动和中国联通昨日股价走

势的迥异表现， 成为两者各自发布

营运数据强弱对比的鲜明写照。 截

至昨日收盘， 中移动上涨

1.83%

报

78.05

港元， 中国联通

H

股则逆市

大跌

3.06%

报

11.4

港元。

有分析认为， 中国联通及中国

电信

(00728.HK)

至今仍未能获发

FDD

制式的

4G

牌照， 因此在应对

中移动的强势竞争时就显得束手无

策。 另外，有市场消息称，工信部将

出台文件， 要求三家运营商下调手

机补贴合计人民币

100

亿元。

中移动

4G

业务见起色， 引来

外资大行的青睐。 高盛在最新发表

的研究报告中指出， 随着

TD-LTE

手机的增加， 对下半年公司的

4G

客户的平均每月消费

(ARPU)

正面影

响会更为清晰，预期客户如果由

3G

转用

4G

，将可带来

20

至

30

元人民

币的额外消费， 这远高于

2G

转

3G

时的

7

至

8

元。照此推算，中移动今

年第四季度的收入有望增长

3%

，明

年增幅估计可达

6%

。

高盛强调，在未计算营业税转

为增值税的影响的条件下， 相信

4G

业务将可令中移动明年的客户

消费回升。 另外，虽然中移动首季

利润减少逾

9%

，但高盛认为，以韩

国

SK

电讯及美国

Verizon

的情况

参考可见， 在推出

4G

服务时可令

客户消费及经营溢利得以改善，并

推动公司股价上升，因此认为，即使

明年中移动的盈利及现金股息仍可

能下滑，但到了

2016

年将会出现显

著反弹。

因此， 高盛将对中移动的投资

评级由“中性”上调到“买入”，并纳

入“确信买入”名单，将中移动的目

标价由

84

港元上调到

95

港元，较

现价相比潜在升幅高达

20%

。另外，

基于中国联通一季度业绩胜于市场

预期，高盛维持给予其“中性”投资

评级， 目标价由

11.7

港元上调到

12.9

港元。
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38股逆势创新高 边缘股屡爆冷门

证券时报记者 钟恬

本周上证综指再次逼近

2000

点

的心理大关，不少去年大牛股、明星股

更是处于水深火热之中。不过，仍有少

数股票表现活跃，逆势走强。

据证券时报数据部统计， 近两日

共有

38

只

A

股盘中悄然创出年内新

高， 昔日相对边缘板块的小盘股频频

爆出冷门。

冷门股频上位

据证券时报数据部统计， 在本周

初的两个交易日中，考虑复权因素，两

市有

38

只股票在低迷的市场中创出

年内新高。其中，沪市主板有

10

只，深

市主板有

8

只，中小板、创业板股票分

别有

14

只和

6

只。

从去年牛股的分布来看，互联网、

游戏、智能穿戴、传媒等板块都是大黑

马的集中营， 但近期这些去年明星股

大多表现不振， 部分甚至处于水深火

热之中，跌幅较大。

从这

38

只股票来看，所处行业非

常分散，板块属性不明显，这也与近期

市场热点涣散有关； 一些相对冷门的

板块如港口、有色、农林牧渔、服装等

反而不断有牛股脱颖而出， 上位取替

之前的热门股。

尽管行业不景气且一季度净利润

同比下降

46.68%

，但连云港作为全国

25

个沿海主要港口和长江三角洲地

区港口群的主要港口之一， 今年将步

入新产能投放周期， 长江证券认为公

司从明年开始随着新项目产能利用率

逐步攀升、 堆存收入增加以及吞吐量

步入较快上升通道， 利润有望较快恢

复，二季度以来该股节节走高，累计涨

26.9%

， 周一更是于盘中创出新高

4.98

元。

作为广西地区生产规模位列前茅

的制糖厂， 南宁糖业近年的食糖产量

在

50

万吨

~60

万吨，今年随着糖价触

底回升， 该股也从

1

月中旬的低位

5.90

元起步上行， 期间虽然有一段冲

高回落行情，但

5

月中以后强势发力，

昨日盘中创出年内新高

8.38

元。

此外， 从冷门板块中上位的个股

还有服装纺织行业的嘉欣丝绸、 黑色

金属行业的本钢板材、 有色金属行业

的博威合金、综合类的博闻科技等。

小盘股身轻如燕

尽管近期有一批小盘股步履沉

重，甚至跌得十分惨烈，但这并不意味

着小盘股大势已去， 部分小盘股仍有

后劲。

事实上，这

38

只创年内新高的股

票中，小盘股仍占据较大比重。

据证券时报数据部统计， 这批股

票中， 总股本在

10

亿股以下的有

33

只，所占比例仍高达

86.8%

，其中总股

本在

5

亿股以下的有

27

只，占比仍超

过

7

成。总股本在

10

亿股以上的仅有

连云港、生益科技、巨化股份、深圳能

源及本钢板材

5

只， 总股本最高的本

钢板材为

31

亿股。

也许是因为盘子小，“身轻如燕”

能飞得高的缘故，这批股票中，总股本

规模较小的股票今年累计涨幅总体上

较高。

例如今年来升幅在

50%

以上的

8

只股票，总股本均小于

4

亿股，其中今

年股价翻倍的高金食品和金达威，总

股本仅为

2.1

亿股和

1.8

亿股。总股本

不到

2

亿股的安妮股份， 因为彩票加

世界杯概念而被资金爆炒， 年内涨幅

也高达

91%

。

而总股本最“迷你”、仅为

1

亿股的

瑞丰高材， 主要从事以加工助剂和抗冲

改性剂为主的高性能

PVC

助剂的研发，

由于有潜在的利好预期，

4

月份以来股价

突飞猛进，昨日刷下了

16.46

元的年内新

高，今年以来累计涨幅达

60%

。

网络彩票牌照发放在即

粤传媒放量上攻

异动表现：近日，有报道称财政

部将在世界杯前期发放福利彩票网

络销售牌照， 受此刺激， 粤传媒

(002181)昨日强势涨停。

点评：公司主营为广告代理及制

作、印刷、书刊零售三大业务为主的

报业服务性企业。 随着互联网的全面

渗透， 公司战略转型也正逐渐深入。

公司成功收购上海香榭丽广告，收购

第一财经报业股权，同时进军手游和

彩票行业，可谓多重题材集于一身。

2014

年将是互联网彩票爆发式

增长的大年， 随着移动互联网时代的

到来， 使用移动端购彩逐渐成为一种

趋势。 粤传媒前日刊登公司董事长逝

世公告， 但因近日有报道称财政部将

在世界杯前期发放福利彩票网络销售

牌照，该股昨日高开高走，快速涨停。

公开信息显示， 该股前五大买入

席位出现两家机构和光大证券奉化南

山路营业部、 中信证券杭州延安路营

业部以及银河证券绍兴营业部等市场

著名游资席位， 在机构和游资集体追

捧下，后市或仍有上涨空间。

游资推动

安硕信息低位反弹

异动表现：在中美再度交锋网络安

全以及次新股齐齐大涨的双重刺激下，

昨日安硕信息(300380)强势涨停。

点评：公司主营以银行为主的金融

机构提供信贷资产管理及风险管理领

域的一体化

IT

解决方案， 包括软件开

发、实施、维护、业务咨询和相关服务。

近日中美再度交锋网络安全，美

国司法部

19

日宣布以所谓网络窃密

为由起诉

5

名中国军官， 国家互联网

信息办公室公布美国攻击中国网络最

新数据， 而近日召开的亚信峰会中网

络安全也是重要议题之一， 受此消息

影响网络安全板块整体活跃。 同时，昨

天在中小板、 创业板今年上市的次新

股齐齐大涨。 在这两类利好夹击下，安

硕信息开盘即告涨停，盘中略有反复，

最终仍以涨停报收。

昨日公开信息显示， 买入前五大席

位出现中信证券上海浦东大道营业部，

财通证券温岭东辉北路营业部等活跃游

资席位， 可见游资是其上涨的主要推动

力，预计后市仍有空间，可逢低关注。

（恒泰证券 吴海荣）

Win8遭拒 中国软件率先涨停

郑灶金

一则中央国家机关政府采购中心

的通知，将

Windows 8

和微软推到了

风口浪尖，也在

A

股搅动了软件股一

池春水， 昨日软件股中， 中国软件

(600536)

等

7

股集体奔涨停。

中央国家机关政府采购中心近日

下发了一份 《关于进行信息类协议供

货强制节能产品补充招标的通知》。其

中规定，协议供货强制节能产品中，所

有计算机类产品不允许安装

Windows

8

操作系统。

《通知》 没有对拒绝

Windows 8

操作系统的要求作出解释， 不过市场

普遍认为这可能涉及软件的信息安

全。

A

股的软件服务板块闻讯大涨，中

国软件、久其软件、赢时胜等

7

只软件

股收盘时封住涨停板。

其中， 股性较活的软件龙头股中

国软件在

11

点

10

分时开始直线拉

升，在

10

分钟内涨幅由不足

3%

迅速

扩大至

9.99%

，随后在高位窄幅震荡，

午后开盘迅速封住涨停， 并维持到收

盘，全日成交

1.69

亿元，相比前一天

的

3662

万元成交额大幅放大。

中国软件股性非常活跃， 去年底

曾有过一波涨幅逾

4

倍的行情。 当时

该股在去年

6

月底最低探至

9.81

元

（前复权价，下同），随后开始起步，一

路上涨至

10

月底的

51.98

元。 更早

前，在

2008

年至

2009

年间，中国软件

也有过一波从

4.93

元涨至

33.59

元的

行情，

5

个多月涨近

6

倍。

昨日的上交所交易公开信息显

示，游资合力主导中国软件涨停，而一

家机构专用席位在卖二趁机出货

308.13

万元。 不过，相比全日

1.69

亿

元的成交金额， 各席位买卖的金额均

不多， 买一的兴业证券南宁民族大道

营业部买入

956.52

万元，仅占当日成

交

5.64%

。此外，买三至买五的金额均

不足

600

万元。

虽然昨日得益于游资撬动涨停，

不过中国软件一季报中却是机构云

集，公募基金、私募基金、社保基金、保

险理财等占了前十大流通股东的

8

席。其中，全国社保基金一一六组合持

有

500

万股，为第四大流通股东。

除了机构云集十大流通股东，券

商也对中国软件较为看好。上个月，微

软停止

WindowsXP

技术支持，国金证

券曾发布研报称， 从我国的政策导向

来看， 政府已经将信息安全上升到国

家安全， 国产的操作系统也将成为保

障信息安全的重要组成。 目前中标麒

麟操作系统是应用最广的国产操作系

统，由中国软件的

50%

控股子公司中标

软件研发， 预计未来将是国产操作系统

的重要选择之一。

公开资料显示， 中标软件注册资本

2.5

亿元，中国软件持有其

50%

的股权，

主营业务定位于自主操作系统为主的基

础软件研发， 特别是基于

Linux

桌面、

Linux

服务器及

Office

办公套件软件及

其解决方案的研发和产业化。 主要产品

有中标麒麟高级服务器操作系统、 中标

麒麟安全操作系统等。中标软件

2013

年

归属于股东的净利润

1492.04

万元，同

比减少

40.39%

，原因主要为行业竞争加

剧及政府补助减少。

此外，中国软件

2013

年大幅转增股

本， 其分配方案为每股派发现金股利

0.08

元（含税）、每

10

股转增

10

股。今天

恰好是中国软件除权除息日， 届时游资

会否借势再度炒作，投资者可密切关注。

异动股扫描

Ups and Downs

基本药物新招标

谁将赢在新起点？

中银国际

新版基药招标，北京、青海、山

东、上海、广东已出结果，其他各省

正在紧锣密鼓展开，规则各不相同，

暗藏诸多玄机。行业格局再次生变，

趋势是什么，谁赢在新起点？

基药市场的成长速度高于行

业。推广使用“安全有效、价格合理”

的基药品种， 扩大基药目录使用范

围和基药使用比例， 增强基药品种

对临床用药的引导作用，和药品“控

费”和改变“以药养医”的方向一致。

我们认为， 基药市场处在黄金发展

时期。

北京基药招标承前启后， 提供

良好示范作用。质量权重大、每个竞

价组多标的中标的做法， 为各地新

一轮招标提供了良好的示范作用，

体现出 “双信封”制下扭转唯低价

中标的趋势。

青海是北京之后第一个出新版

基药招标结果的省份。限价适中、质

量分层、 每个竞价组两家中标的做

法， 延续和发展了北京招标中重视

质量的理念。 青海招标结果降价幅

度小，具有代表性。

广东招标模式的严厉程度突

出，以探索和试点为主。即使广东方

案的严厉程度突出， 许多品种的中

标价仍高于北京， 只有少数品种的

价格比北京中标价低

10%

以上，体

现出在最严厉的竞价机制下， 基药

的整体价格已经逐步趋稳， 许多品

种的价格已经没有下跌空间。

安徽新版基药招标方案释放出

明显宽松信息。 上一轮基药招标中

安徽首创 “双信封”制和唯低价中

标， 但新版方案与上次招标方案显

著不同，此次质量分层、技术标权重

大、 综合得分最高者中标的做法与

上次基本相反， 显示出安徽弃低价

保质量的取向。 结合安徽要求基药

全覆盖所有公立医院的规定， 可以

看出对基药质量提出更高要求。

独家品种成为“常青树”。 由于

没有竞品， 独家品种普遍具有良好

的价格维护体系， 在招标中形成了

价格的良性循环。 北京基药招标基

本探明了独家品种的价格底， 此后

青海、山东、上海、广东的招标中，独

家品种中标价多数高于北京中标

价。 今后低价独家品种还具有实质

性提价空间。

在原研药不再被划分在高质量

层次的省市， 一些原研药放弃基药

市场， 为品牌仿制药提供了在基药

市场发展的机会， 独家仿制药更具

有独享基药市场的优势， 比如华东

医药的阿卡波糖片在广东基药招标

中的情况。 常山药业的低分子肝素

钙在山东基药市场也迎来替代原研

药的机会。

普药和处在普药化阶段的仿制

药，属降价幅度最大的品种，比如本

轮招标中降价幅度突出的奥沙利

铂、利培酮等。一些公司顺应趋势主

动出击， 体现了出色的市场适应能

力和竞争能力， 比如北京和青海的

奥沙利铂招标中的奥赛康、 广东环

孢素招标中的信立泰。

以价换量是争夺基药市场的目

的， 本质是以有限的价格下降换取

产品在市场上的优势布局或优势竞

争格局， 对独家品种来说是换取优

势布局， 对竞争性品种来说是换取

竞争格局上的优势。 在新进入基药

目录的品种中， 一些大领域独家品

种具备明显以价换量的潜力， 比如

众生药业的复方血塞通胶囊、 天士

力的养血清脑颗粒、 以岭药业的参

松养心胶囊等。

600536

王渌/制图

本周两日盘中创年内新高个股

高盛对中资电信公司估值比较

吕锦明/制表


