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李小加：沪港通额度最终可取消

证券时报记者 徐欢

港交所行政总裁李小加昨日表

示， 未来

3~5

年港交所将会推出更多

离岸人民币产品，包括债券期货，未来

还会寻求将内地香港市场互联互通从

股票扩展至商品、货币以及债券市场。

李小加是在港交所主办的人民

币定息及货币产品论坛上做出上述

表示的。李小加说，沪港通的推行令

市场想象的空间很大， 虽然目前仅

限于两地股市， 但未来不排除两地

在商品、 货币和债券市场同样可以

实行互联互通， 而沪港通的额度相

信最终可以取消。

李小加称， 沪港通筹备工作进

展顺利， 目前没有看到任何特别困

难的问题。对于沪港通的汇率定价，

李小加表示， 港交所目前正在研究

中， 亦由中国证券登记结算公司负

责，初步汇率定价每日一至两次，希望

未来以实时汇率作为交易。 对于证券

业界主要关注内地股票的税收问题，

他表示， 目前中国证监会正与内地税

务部门就有关问题进行沟通。

出席同一论坛的恒生银行执行董

事兼环球银行及资本市场业务主管冯

孝忠表示， 相信未来沪港通的限制会

逐步放松， 期望未来可以让香港投资

者投资上海挂牌的债券及债券基金。

对于发展人民币固定收益产品的

策略，李小加表示，港交所有三个发展

阶段，其中首阶段的前期基建工作，包

括建立场外衍生工具结算所和人证港

币交易通等， 第二阶段将要建立不同

类型的产品，期望未来

3

至

5

年，在人

民币的固定收益、 商品和货币都有一

定数量的产品推出， 其中包括研究推

出人民币债券期货的可能性等， 为带

领海外资金进入内地市场做好准备。

当这些产品都推出后， 期望在第三阶

段可以做到与内地投资者互联互通买

卖产品。

中央国债登记结算有限责任公司

总经理水汝庆称， 正与港交所洽商在

人民币债券的跨境发行、 结算和担保

品管理上进行合作。他提及，中央结算

公司还正研究让境内人民币债券用于

境外担保抵押品以及境外债券产品用

于境内担保的可能性。
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从炒股到卖资产 人人公司财报赚钱掌声少

市值由2011年上市时55.3亿美元跌至目前12.5亿美元

证券时报记者 吴家明

正当人们渐渐开始遗忘这个

被称为“中国版

Facebook

”的昔日

国内社交网络老大，人人公司却交

出了一份盈利数千万美元的财报。

不过，这份看似乐观的财报并没有

让投资者感到兴奋。

财报显示， 人人公司第一季度

总净营收为

2490

万美元，比去年同

期下降

39.9%

；值得注意的是，归属

于人人公司的净利润却达到

3230

万美元，高于该季度总净营收，去年

同期净亏损为

310

万美元。

人人公司的多项主要业务业

绩出现下滑。 其中，人人营收的重

要支撑游戏业务收入为

1270

万美

元，较去年同期下降高达

52.5%

。与

此同时， 在线广告业务收入为

780

万美元，同比下降

19.2%

；其他互联

网增值服务收入为

440

万美元，同

比下降

13.6%

。 仅仅在用户数据方

面，人人网的累积激活用户由

2013

年

3

月

31

日的

1.84

亿增至

2014

年

3

月

31

日的

2.10

亿。

那么， 在多项业务表现不佳

的情况下，人人公司如何实现扭亏？

人人公司在财报中表示， 今年

1

月

份百度和人人公司签署协议， 收购

人人公司所持的剩余糯米网股份，

该交易已在今年第一季度完成，使

人人公司一次性收益

5710

万美元。

此外， 除了出售糯米网剩余股权实

现的一次性收入之外，财报还显示，

人人公司第一季度已实现短期投资

收益

2710

万美元，主要来自于出售

有价证券的交易， 去年同期为

1510

万美元。 有市场消息指出，该公司主

要是通过卖掉奇虎

360

股票实现了

投资收益。

其实，人人公司“炒股”已经不是

第一次，背后离不开人人公司董事长

陈一舟这位“炒美股高手”。 在去年一

季度的财报中，陈一舟就表示，人人

公司出售了部分此前低价买入的“电

商妖股”唯品会股票，因此赚了

1500

万美元。 当时，媒体给予人人公司这

样的名号：中概股唯一一家曾靠炒股

扭亏为盈的公司。

从炒股到出售旗下子公司，人人

公司就在这种雾里看花的状态中度

过了上市的三年光阴。 人人网在过去

三年， 几乎成了表现最差的中概股之

一。从发行价

14

美元到如今的

3.17

美

元，股价已跌去超过四分之三。 从市值

来看，

2011

年人人上市时市值为

55.3

亿美元，如今市值只有

12.5

亿美元。对

于在移动互联网上寻找出口的人人而

言，甩掉了糯米亏损的包袱，如何把更

大的精力与资金投入到移动业务中来

是当务之急。

显得有些不够专注的人人公司或

许还需要尽量出售更多的业务来瘦

身，但是，接下来人人公司旗下还有哪

些资产可卖？

挪威主权基金进军亚洲楼市 料投放330亿美元

证券时报记者 吴家明

据海外媒体报道， 作为全球规

模最大的主权财富基金， 挪威主权

财富基金旗下的房地产部门主管卡

勒维格昨日表示， 该基金将加速进

军亚洲房地产市场。

据悉，自

2010

年以来，挪威主

权财富基金已经在美国时代广

场、 香榭丽舍大街等世界各大黄

金地段购置物业。 目前，该基金的

房地产策略重心集中在全球

10

至

15

座城市，并且会大幅度扩大

亚洲地区的业务。 在选择投资目

的地时， 挪威主权财富基金将关

注亚洲地区发展潜力巨大同时土

地供给受限的城市。 卡勒维格表

示， 挪威主权财富基金不会投资

需要运营工作的餐饮和酒店物

业， 而是将聚焦在写字楼以及厂

房类型物业。 市场预计，挪威主权

财富基金将在亚洲房地产市场投

放

330

亿美元的资金。

而在去年， 挪威主权财富基金

收购了纽约、 伦敦和慕尼黑价值超

过

10

亿美元的物业，更以

1.6

亿美

元的价格获得伦敦摄政街

25%

的产

权， 该基金正一步步实现其

5%

的

资产作为全球房地产的资产配置

计划。 除了亚洲地区，挪威主权财

富基金也寻求投资美国的华盛顿、

旧金山、纽约和波士顿以及欧洲的

伦敦、巴黎、慕尼黑和柏林。 此外，

私募巨头黑石集团日前也表示，还

会继续在亚洲地区进行更多房地

产交易。

挪威主权财富基金在

1996

年获

得首笔资金，

1998

年首次增加股票

资产， 在

2000

年进入新兴市场，并

在

2011

年涉足房地产投资以增加

投资回报。 挪威主权财富基金此前

公布的数据显示，该基金在

2013

年

实现

15.9%

的回报率， 超过了

2012

年

13.4%

的回报率， 主要原因是受

益于全球股市的上涨和石油天然气

的高价格。 与此同时，该基金所持有

的股票资产在去年实现

26.3%

的回报

率，最大的股票资产是所持有的雀巢

公司股票； 房地产相关投资的回报率

是

11.8%

。

目前， 挪威主权财富基金的价值

超过

5

万亿克朗（约合

8180

亿美元），

按照挪威全国人口均摊计算， 理论上

相当于每个挪威人都可通过这个基金

成为百万富翁。

美联储决策层

开始讨论加息问题

美联储当地时间

２１

日公布的最近一

次会议纪要显示， 美联储决策层已经开始

讨论加息的几种具体方式， 但是同时强调

出于谨慎考虑并未作出决定， 也不意味着

会马上加息。

当天公布的

４

月

２９

日至

３０

日召开的

货币政策例会纪要显示， 与会者认为本次

会议上开始讨论货币政策将如何恢复正常

化是谨慎的， 尽早沟通有助于提高美联储

政策的明确性和可信度。 与会者讨论的关

于控制短期利率的工具包括：隔夜逆回购、

定期存款工具和超额准备金率， 但没有做

出决定， 并表示将在今后的会议中继续就

这些问题进行讨论。

与会者对目前的经济形势和前景的看

法和

３

月份会议时基本一致。他们认为，第

一季度经济突然下滑大部分是极端严寒天

气造成的， 近期数据显示经济重回温和增

长轨道。部分与会者提出，现在还不能确定

最近出现的增长反弹是否可持续， 房地产

市场的持续放缓和外部环境的不确定性都

将给经济复苏带来下行风险。 但是整体来

讲，经济中的风险接近平衡。

有与会者认为，目前

６．３％

的失业率高

估了劳动力市场状况， 因为工资增幅疲软

可以证明劳动力市场依然疲软。 大多数与

会者预计通胀率将在几年内达到

２％

，在

此之前都有空间保持宽松的货币政策。

美联储上月例会决定， 从

５

月起将月

度资产购买规模从

５５０

亿美元削减至

４５０

亿美元，同时承诺继续保持宽松货币政策。

自

２００８

年

１２

月以来， 美联储一直把短期

联邦基金利率维持在零到

０．２５％

的超低水

平以刺激经济复苏。 外界普遍预计美联储

将在今年秋天结束购债计划， 并最早于明

年年中启动加息。 （据新华社电）

梁振英重申

香港楼市调控不“减辣”

香港特区行政长官梁振英昨日在出

席立法会答问会，被问及香港楼市的情况

时回应称，港府推出的楼市需求管理措施

已有效平抑楼市过热的气氛，目前暂时无

意为楼市调控“减辣”。 但他同时表示，当

香港楼市供求关系恢复平衡时，港府将会

考虑再作适当调整。

受到梁振英重申无意“减辣”言论的

影响，市场对于港府在上周宣布放宽“双

倍印花税”换楼期限后再度放宽楼市调控

的憧憬有所降温，因此部分香港本地地产

股逆市走低。 截至昨日收盘，香港地产龙

头长江实业跌

0.5%

报

134.6

港元，信和置

业逆市下跌超过

1%

。 （吕锦明）

英国一季度经济

同比增长3.1%

� � � �

英国国家统计局昨日公布的数据显

示，今年第一度英国国内生产总值（

GDP

）修

正值同比增长

3.1%

， 一季度同比增幅创下

自

2007

年第四季度以来的最高水平。

与此同时， 英国一季度消费支出增长

0.8%

，已连增

10

个季度实现增长，并贡献

了

GDP

增幅中的

0.5

个百分点。 英国央行

近日公布的会议纪要显示， 随着英国经济

接近全面复苏， 英国央行部分决策者的加

息倾向得到了强化， 二季度英国经济环比

增幅有望达到

0.9％

。英国央行行长卡尼也

表示， 英国经济已接近需要央行逐步开始

加息的临界点。 （吴家明）

京东抢跑阿里赴美上市 融资超预期

估值达到260亿美元，成为仅次于腾讯、百度的中国第三大互联网公司

证券时报记者 吴家明

中国最大的自营式电商企业京

东集团昨日登陆纳斯达克， 首次公

开募股（

IPO

）定价

19

美元，融资规

模达到

17.8

亿美元， 远超市场预

期。今年以来，国内互联网企业掀起

一轮赴美上市热潮， 京东抢在阿里

巴巴之前赴美上市， 显然为自己赢

得了先机。

19

美元的发行价高于此前设定

的定价区间

16

美元至

18

美元，京

东的估值达到

260

亿美元。由此，刚

刚上市的京东就成为估值第三的中

国互联网公司， 前两名分别为腾讯

和百度。以最高估值计算，京东首席

执行官刘强东的身价或达到

46.24

亿美元。

尽管近几个月以来美国科技股

市场持续低迷，但在首场路演时，京

东就获得了美国科技基金足额认

购，更获得了

15

倍超额认购。 而就

在今年年初， 不少机构对京东的估

值不到百亿美元， 京东估值的暴涨

部分可以归功于美银美林和瑞银的

推销能力， 但大部分功劳与腾讯是

分不开的，

3

月份腾讯宣布入股京

东一事将资本市场的疑虑一扫而

空。据海外媒体透露，京东在路演中

着重强调了与腾讯的关系， 以及与

竞争对手阿里巴巴商业模式的差异

以吸引投资者。

“这像是阿里巴巴上市前的一

场赛前秀。 ” 美国市场调研机构

Triton Research

首席執行官沃雷思

表示，“不过两家公司在同一市场上

有着不同的经营模式， 京东更像是

亚马逊， 经营自己的仓库并把商品

直接销售给客户， 而阿里巴巴更像

eBay

的电子市集模式。 ”

据易观智库数据，

2014

年第一

季度中国

B2C

市场上，阿里巴巴旗

下天猫的市场份额为

48.4%

， 京东

位居第二，份额为

20.1%

。 不过，与

阿里巴巴不同，京东目前尚未盈利。

数据显示，

2013

年京东实现营收

115

亿美元，运营亏损为

9600

万美

元，今年第一季度出现净亏损

37.95

亿元，达到近两年之最。

市场对于京东前景的乐观情

绪， 超过了对该公司缺乏盈利能

力以及备受争议的公司治理结构

的担忧。 美国《纽约时报》认为，尽

管京东近几年来持续亏损， 但其

估值却超过

200

亿美元。 京东在

美国资本市场受到的追捧， 反映

出投资者对中国企业的渴望之

情， 他们都把目光瞄向了那些即

将在美国上市展示其全球科技实

力的中国高增长企业。 这些中国

企业之所以吸引了广泛关注，是

因为他们为投资者提供了一个享

受中国高速经济增长的机会。 有

分析人士表示， 市场普遍预计阿

里巴巴会在第三季度上市， 两者

之间有一定的时间差， 京东提前

阿里上市对资本市场的分流并不

明显，对阿里融资影响不大。

美国价值投资者尼克拉斯此前撰

文称，京东和阿里相继在美国上市，届

时两家公司手中将会持有巨额的现

金， 两家均希望通过收购获得更大的

竞争优势。无论是阿里还是京东，都应

当考虑收购唯品会，补强自身实力。

此前， 国内多家互联网企业已经

完成了赴美上市之旅，包括新浪微博、

乐居、聚美优品、途牛旅游网等。 路透

社预计， 今年在美国上市的中资企业

数量可能达到

30

家，创下近

3

年以来

的新高。

通用在巴西

召回23.8万辆汽车

美国通用汽车旗下公司近日在巴西召

回

２３．８

万辆雪佛兰汽车， 涉及包括

２０１４

款和

２０１５

款的科鲁兹、

ＣＥＬＴＡ

和

ＭＯＮ－

ＴＡＮＡ

等多种车型。

据此间媒体

２１

日援引该公司公报报

道， 召回汽车的原因是因为燃油过滤器存

在瑕疵，有可能会发生汽油泄漏甚至火灾。

车主如果按照预约时间前往更换， 最快仅

需

１５

分钟。

该公司称， 这次更换的燃油过滤器的

生产时期为

２０１３

年后期。今年

２

月份曾经

前往车行修理过过滤器的车主， 如果觉得

有必要也可免费更换新的燃油过滤器。

（据新华社电）


