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In Our Eyes

22日至 23 日，中央政治局常委、国务院总理李克强在赤峰市考察调研。 考察期间，李克强召开部分企业和金融机构负责人座谈会，让“实体经济”与“金融服

务”面对面畅所欲言，对接他们的要求与措施，让金融切实成为实体经济的重要支撑。 李克强强调，金融是经济发展的支撑、血液，金融的稳健运营要靠经济的平稳

运行。 在实体经济面临困难时，金融机构要加大对实体经济，特别是中小微企业支持力度。 中国政府网/供图

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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六家企业新股发行承销违规

证监会称，若发现违法违规或存在异常情形，将责令暂停或中止新股发行

证券时报记者 程丹

昨日， 证监会新闻发言人邓舸通

报了新股发行承销检查结果处理情

况，我武生物、良信电器、炬华科技、天

保重装、慈铭体检、天赐材料等

6

家新

股项目存在违规情况。

邓舸指出， 证监会将持续强化新

股发行的过程监管、行为监管，发现违

法违规行为或存在异常情形的， 将责

令暂停或中止发行， 同时强化责任追

究，坚决打击违法违规行为，促进市场

参与各方守法合规， 切实维护市场稳

定健康发展。

今年年初， 证监会曾组织对新股

发行承销过程的检查。检查发现，上述

6

家新股项目发行承销过程中， 存在

未按事先披露的原则配售股票、 向禁

止配售的关联方配售、 干扰投资者报

价、 向投资者提供超出招股书范围的

发行人信息等违反公平、 公正原则的

行为，涉及

4

家证券公司、

2

家发行人

和

6

名个人。

调查显示， 海际大和在我武生物

项目承销过程中，副总经理陈永阳、投

资银行一部总经理计静波在询价敏感

时间段内私下与投资者联系， 该投资

者参与报价并获得配售； 在配售过程

中， 向不符合优先配售条件的投资者

优先配售， 事后倒签协议以满足优先

配售条件。

东吴证券在承销良信电器项目过

程中，资本市场部杨庆林、池梁在询价

敏感时间段与某投资者电话联系，该

投资者实际控制的投资产品参与报价

并获得配售。

海通证券在承销炬华科技项目过

程中， 向海通证券董事任职单位的关

联公司配售股票， 属于向禁止配售的

配售对象配售股票的情形。

海通证券在承销慈铭体检项目过

程中， 路演材料中有关发行人的信息

超出招股说明书披露内容。

国信证券在承销天赐材料项目过

程中，张弢（研究所研究员）、甄艺（销

售人员） 擅自披露个人对发行定价看

法，对投资者报价造成干扰。

东北证券在承销天保重装过程中，

投资价值研究报告及路演材料有关

发行人的信息超出招股书披露内容。

邓舸表示，证监会根据相关规定，

拟对涉及两项违规、情节较为严重、社会

关注度较高、 市场负面影响较大的海际

大和采取 “

3

个月暂不受理其证券承销

业务有关文件”、“责令处分有关人员”和

“责令公开说明”的监管措施，对海际大

和的计静波、陈永阳采取“出具警示函”

的监管措施。

与此同时，证监会还对东吴证券、东

吴证券杨庆林、国信证券的张弢采取“出

具警示函”的监管措施，对东吴证券的池

梁采取“监管谈话”的监管措施。 对海通

证券采取 “出具警示函”、“监管谈话”的

监管措施。 对国信证券的甄艺、 东北证

券、天保重装、慈铭体检采取“监管谈话”

的监管措施。

此外，针对上述情形，证券业协会还

将对相关违规主体采取自律监管措施。

杭州“限降令”

挡不住房价理性回归

证券时报记者 靳书阳

根据杭州市政府相关部门的规

定，从昨日开始，如果商品房实际成交

价低于备案价格超过 15%， 将通过技

术手段限制网签。

备案价出台的初衷是为了控制开

发商随意涨价， 但对商品房成交价相

对备案价的下限规定， 也并非没有先

例。 2011 年 8 月 9 日，东莞市物价局、

住建局、房产管理局联合下发通知，要

求所有符合备案范围的新建商品住房

项目，销售价格一经备案，将自动设置

15%的下浮限幅。 事实上，东莞出台类

似规定的初衷， 是为了打击开发商在

房产销售， 尤其是别墅项目和大户型

项目销售中虚假大额度促销所造成的

“高报低卖”现象。东莞官方人士当时

解释称， 房产商将备案价格不合理调

高，在实际销售时再大幅“打折” ，网

上的备案价格虚高于实际销售价格，

致使商品住房销售价格备案管理失去

意义。

上述规定与杭州出台的规定如出

一辙，却远没有像杭州这般达到如此高

的关注度，何也？

2011 年的房地产市场正处于上一

个景气周期中，东莞备案价设置价格下

限，主要目的是为了挤掉备案价虚高的

水分。 而此次杭州出台规定的时间却非

常敏感， 目的也不再是防止 “高报低

卖” ，而是防止真正意义上的低价甩卖。

杭州房企成为 2014 年初以来房价下调

的急先锋，去库存成为主要任务，这严

重影响了二季度杭州土地市场的销售

情况。数据显示，3 月 1 日至 5 月 22 日，

除工业用地外， 杭州土地市场仅成交 4

宗商用地，住宅用地零成交。

因此，杭州出台的这一政策被理解

为“限降令” ，此时出台政策无疑将延

缓开发商的临时促销行为。 不过，如果

开发商重新提出申请， 降低楼房备案

价，也可以继续降价促销。 但问题是，在

楼市低迷的情况下，重新申请备案价至

少需耗时一周甚至半月。 由于降价跑量

是开发商在市场低迷时期换取现金储

备保存实力的重要手段，重新申请无疑

将面临目标客户流失的风险。

虽然杭州出台这一政策的最终目

的并不清楚，但回顾过去十年房地产发

展的历史可以看出，最终决定楼价走势

的还是居住需求和保值投资需求双重

作用下的供求关系。 当居住需求和投资

保值需求旺盛时，诸如限购等行政手段

并未阻止房价的上涨；而当房价远超居

民的经济承受能力，流动性紧张成为常

态时，行政手段恐怕也难以阻止房价的

理性回归。 了解市场，尊重规律，应该成

为制定政策的首要出发点。

李克强：金融应切实成为实体经济重要支撑
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