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In Our Eyes

楼市下行催生降准预期

货币再宽松概率不大

证券时报记者 罗克关

随着 127 号文下发而逐渐消散的

降准预期， 又随着住建部小组出京调

研而凝聚了起来。 本周市场情绪比较

明显的变化是， 由于各方都不知道楼

市下行究竟会造成多大的影响， 因此

政策预期上也出现了明显的分化。 究

竟该不该降准救楼市？ 一下子又成了

未解的悬疑。

有趣的是， 支持降准和反对降准

的市场舆论分野异常明确。 笔者注意

到， 支持降准的观点以贴近市场投资

的机构为主，如渣打中国的王志浩等。

他们的理由也很简单， 因为房地产下

行与经济增速之间一直存在比较确定

的正相关关系， 而经济增速传统上又

与就业指标直接挂钩， 所以降准以挽

救楼市颓势， 从市场投资的角度看是

必须而且必要的。 这其中隐含的潜台

词显然就是： 中国经济对房地产的依

赖并没有结束， 面对现实是比较理性

的对策。

而反对降准的观点则主要来自国

字头的研究机构， 比如国家信息研究

中心范建平等， 一些主攻战略和宏观

策略的国际研究机构也持此论。 他们同

样明了中国经济对房地产依赖过深潜藏

危机，但在他们看来，要医治中国经济对

房地产的依赖病，长痛不如短痛。由于居

民部门金融杠杆低， 房价的下行不容易

造成全局性的金融风险， 部分房价虚高

地区泡沫的消散反而可以将投资资金逼

向产业和技术领域， 对提升中国经济的

长期竞争实力将有莫大好处。简而言之，

跌跌更健康。

泾渭分明的这两种观点， 其实很大

程度上代表了市场预期与政策预期之间

的博弈。事实上，从 2007 年至今，这种博

弈就没有停止过。 在此前数次博弈均以

市场预期得胜归营， 且当前投资增速回

落较快， 出口与消费反弹未能及时到位

的情况下，要让市场完全放弃降准预期，

难度可想而知。

笔者倒是以为， 仅从住建部小组出

京调研一事即可看出， 决策层对动用准

备金工具是慎之又慎的。从地方的角度，

在当前财税体制改革刚刚启动， 土地依

赖的症结还没有解决的情况下， 确实有

充分动力去试探限购政策的底线。 在这

种情况下， 能否掌握一线及时准确的信

息至关重要， 这也是住建部小组奔赴各

地的使命所在。

目前来看， 只有当住建部小组给出

的评估比较悲观， 且 5 月份出口情况未

及预期， 经济下行的情况可能影响到短

期就业时， 政策出现宽松的概率才会比

现在更大。而即便如此，央行也很难选择

动用信号强烈的准备金工具， 因为在货

币政策的工具箱里有充足的办法去应对

这种暂时的不利局面。

整体而言， 稳增长和调结构之间的

故事，还会继续演绎下去。

习近平在中共中央政治局第十五次集体学习时强调

看不见的手和看得见的手都要用好

据新华社电

中共中央政治局

5

月

26

日下午

就使市场在资源配置中起决定性作

用和更好发挥政府作用进行第十五

次集体学习。 中共中央总书记习近平

在主持学习时强调，在市场作用和政

府作用的问题上，要讲辩证法、两点

论，“看不见的手”和“看得见的手”都

要用好，努力形成市场作用和政府作

用有机统一、相互补充、相互协调、相

互促进的格局，推动经济社会持续健

康发展。

习近平强调，准确定位和把握使

市场在资源配置中起决定性作用和

更好发挥政府作用，必须正确认识市

场作用和政府作用的关系。 使市场在

资源配置中起决定性作用和更好发

挥政府作用， 二者是有机统一的，不

是相互否定的， 不能把二者割裂开

来、对立起来，既不能用市场在资源

配置中的决定性作用取代甚至否定

政府作用，也不能用更好发挥政府作

用取代甚至否定使市场在资源配置

中起决定性作用。

习近平指出，提出使市场在资源

配置中起决定性作用，其实就是贯彻

了问题导向。 经过

20

多年实践，我国

社会主义市场经济体制不断发展，但

仍然存在不少问题，仍然存在不少束

缚市场主体活力、阻碍市场和价值规

律充分发挥作用的弊端。 这些问题不

解决好，完善的社会主义市场经济体

制是难以形成的， 转变发展方式、调

整经济结构也是难以推进的。 我们要

坚持社会主义市场经济改革方向，从

广度和深度上推进市场化改革，减少

政府对资源的直接配置，减少政府对

微观经济活动的直接干预，加快建设

统一开放、 竞争有序的市场体系，建

立公平开放透明的市场规则，把市场

机制能有效调节的经济活动交给市

场， 把政府不该管的事交给市场，让

市场在所有能够发挥作用的领域都

充分发挥作用，推动资源配置实现效

益最大化和效率最优化，让企业和个

人有更多活力和更大空间去发展经

济、创造财富。

习近平强调，更好发挥政府作用，就

要切实转变政府职能， 深化行政体制改

革，创新行政管理方式，健全宏观调控体

系，加强市场活动监管，加强和优化公共

服务，促进社会公平正义和社会稳定，促

进共同富裕。 各级政府一定要严格依法

行政，切实履行职责，该管的事一定要管

好、管到位，该放的权一定要放足、放到

位，坚决克服政府职能错位、越位、缺位

现象。

习近平强调，新形势下，各级干部特

别是领导干部要坚持在实践中深化学

习、 在学习中深化实践， 不断研究新问

题、总结新经验，学会正确运用“看不见

的手”和“看得见的手”，成为善于驾驭政

府和市场关系的行家里手。

交通运输部昨日发布《关于促进手机软件召车等出租汽车电召服务有序发展的通知（征求意见稿）》，提出进一步促进各类出租汽车电召服务协调有序发展；

加快实现出租汽车服务管理信息共享；严格驾驶员终端软件发放与使用管理；逐步实现出租汽车电召服务统一接入管理；保障出租汽车电召服务安全规范；严格执

行出租汽车价格管理规定；加强手机软件召车服务市场监管以及全面推进出租汽车信息化建设。 IC/供图
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