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紫光股份 深市主板 软件服务

５

月

８

日

８．９２％

安邦资产

金叶珠宝 深市主板 商业连锁

５

月

１６

日

－２．８６％

安邦资产

长安汽车 深市主板 汽车类

５

月

２１

日

３．９８％

安邦资产

金科股份 深市主板 房地产

５

月

２１

日

４．１８％

安邦资产

北京旅游 深市主板 旅游

５

月

１５

日 停牌 安邦保险

阳光股份 深市主板 房地产

５

月

１９

日

－１．２８％

安邦

许继电气 深市主板 电气设备

５

月

１４

日

０．８４％

安邦资产
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安邦系频繁调研 寻找新猎物

郑灶金

保险业新“土豪”安邦因先后举牌招

商银行、 金地集团两家上市公司而声名

大噪。今年

4

月底，安邦又再出手举牌金

融街。安邦的下一个举牌目标会是谁呢？

资料显示，安邦系

5

月至今调研了

14

家

上市公司，其中会否出现新的被举牌者，

市场充满遐想。

安邦调研14公司

深主板成调研重地

深交所互动易公布的投资者关系活

动记录情况显示， 安邦系

5

月份调研了

14

家上市公司。 其中，安邦资产调研了

紫光股份、石基信息、长安汽车、许继电

气、数码视讯、欧浦钢网、隆鑫通用、京威

股份、金叶珠宝、钢研高纳、金科股份等

11

家上市公司；安邦基金调研了众信旅

游；安邦保险调研了北京旅游；此外，阳

光股份的研调者身份仅显示为 “安邦”，

单位信息不明。

安邦系调研的

14

家公司中， 创业

板、中小板公司占比较少，分别为

2

家、

4

家，沪市主板也只有

1

家，剩下的则全部

来自深市主板，共计

7

家，占调研公司总

数的一半。 这也与安邦此前所举牌公司

体量大的特征有所相符。 此前安邦系所

举牌的公司如金地集团、招商银行、金融

街等均为大盘蓝筹股。

除停牌的北京旅游外，上述

13

股自

安邦调研次日算起，截至昨日有

10

股实

现累计上涨， 其中钢研高纳区间涨幅最

高，达到

10.70%

；其次为紫光股份，区间

涨幅为

8.92%

； 其余个股的涨幅则普遍

不大。

安邦布局养老产业

能否找到新猎物

结合此前安邦的举牌案例分析，挖

掘地产股背后的价值或是其举牌依据之

一。比如有分析认为，安邦此前举牌的个

股中， 金地集团的商业地产值得深度挖

掘。 金地集团通过对商业地产会计政策

调整 （采用公允价值计算商业物业），能

大幅提升现有商业地产价值。此外，另一

家被安邦举牌的公司金融街， 也被市场

认为持有市场价值远高于账面价值的隐

性商用物业。

上市公司披露的公开数据显示，险

资投资

A

股偏好蓝筹股，行业偏好为银

行、房地产。 比如安邦持有金地集团、金

融街、招商银行、民生银行；生命人寿持

有招商银行、华夏银行、贵州茅台、五粮

液等。

具体到前述的

14

只调研股，则仅有

金科股份、 阳光股份为房地产行业上市

公司，其余的分布在旅游、汽车、软件服

务等多个行业。

阳光股份的相关调研信息显示，针

对机构所提的商业地产问题， 公司表

示，行业整合机会逐步出现，行业内公司

竞争优势将体现在经营能力和资本通道

两个方面， 资本的力量将逐渐在商业地

产中体现。此外，机构非常关心公司收购

银河宾馆的项目。公司对此表示，收购银

河宾馆项目为公司在上海第一个有较大

资本投入的项目，具有战略意义。公司计

划在未来合适的时机对银河宾馆物业

进行改造和提升， 打造集商旅服务、

高端商务、购物、办公于一体的城市

综合体。

金科股份是安邦调研的另一只地

产股。 在调研中，金科股份称，

2014

年

项目获取以二三线城市为主、 一四线

城市为辅，侧重现金流好的项目，强化

合资合作，快速落地并实施养老产业、文

化旅游产业。 值得注意的是，公司提到的

养老产业也是安邦系的布局之一。 今年

早些时候， 安邦养老获得保监会同意开

业批复， 成为国内第六家专业养老保险

公司。

资料显示， 安邦保险集团是中国保

险行业综合性集团公司之一， 旗下有包

括安邦财产保险、安邦人寿保险、和谐健

康保险及安邦资产等多家子公司。 安邦

的金融版图已日渐扩大， 除今年早些时

候安邦养老获得批复外， 安邦基金管理

有限公司也获得国家工商总局企业名称

核准。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 5月28日，A股市场有广陆

数测、利源精制、齐峰新材、海立

美达、顺威股份、振芯科技、英唐

智控、瑞茂通、鹿港科技共9家上

市公司的限售股解禁。

广陆数测（002175）：解禁

股性质为定向增发限售股，

2013

年同期定向增发价为

8.25

元

/

股。实际解禁股数

640

万股，解禁

股东

5

家， 即天津滨海浙商投资

集团有限公司、 河北鑫融投资管

理有限公司、 浙江隆北实业有限

公司、吴知勇、华泰证券股份有限

公司，分别为第二、三、四、五、六

大股东， 持股占总股本比例分别

为

5.52%

、

5.52%

、

5.52%

、

5.52%

、

5.43%

，分别为其他法人、非高管

自然人， 均为首次解禁且持股全

部解禁， 若考虑前

4

家股东持股

处于质押冻结状态， 实际解禁股

数 合 计 占 流 通

A

股 比 例 为

8.67%

， 占总股本比例为

5.43%

。

该股市场价格远高于定向增发

价，套现压力一般。

利源精制（002501）：解禁

股性质为定向增发限售股，

2013

年同期定向增发价为

11.06

元

/

股， 除息后调整为

10.93

元

/

股。

实际解禁股数

13104

万股， 解禁

股东

9

家， 即安徽省铁路建设投

资基金有限公司、 安徽省投资集

团控股有限公司、 博时基金管理

有限公司、 财通基金管理有限公

司、金鹰基金管理有限公司、太平

资产管理有限公司、 申银万国证

券股份有限公司、 浙商证券股份

有限公司、袁吉，持股占总股本比

例均低于

5%

，均属于“小非”，均

为首次解禁且持股全部解禁，解

禁股数合计占流通

A

股比例为

64.04%

， 占总股本比例为

28%

。

该股市场价格低于定向增发价，

暂无套现压力。

齐峰新材（002521）：解禁

股性质为股权激励一般股份，实

际解禁股数

302.85

万股，占流通

A

股比例为

1%

，占总股本比例为

0.72%

。 该股的套现压力很小。

海立美达（002537）：解禁

股性质为股权激励一般股份， 实际

解禁股数

99.2

万股，占流通

A

股比

例为

0.66%

， 占总股本比例为

0.65%

。 该股的套现压力很小。

顺威股份（002676）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

137.62

万股。 解禁股东

1

家，即新余顺耀投资有限公司，为第

三大股东， 持股占总股本比例为

3.44%

，为其他法人，为高管持股公

司， 此前未曾减持， 若考虑减持限

制，此次实际解禁股数占流通

A

股

比例为

3.33%

， 占总股本比例为

0.86%

。 该股的套现压力不大。

振芯科技（300101）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

1305.36

万股。 解禁股东

1

家，即成都国腾电子集团有限公司，

为第一大股东， 持股占总股本比例

为

38.33%

，为其他法人，为高管持股

公司，首次解禁，若考虑减持限制，

此次实际解禁股数占流通

A

股比例

为

7.88%

，占总股本比例为

4.7%

。该

股的套现压力存在不确定性。

英唐智控（300131）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

107.3

万股， 占流通

A

股比

例为

0.86%

， 占总股本比例为

0.52%

。 该股的套现压力很小。

瑞茂通（600180）：解禁股性

质为股权激励一般股份， 实际解禁

股数

604

万股，行权价格为

7.83

元

/

股。 解禁股东

73

家，均为核心业务

（技术）人员，解禁股数合计占流通

A

股比例为

2.39%

， 占总股本比例

为

0.69%

。 该股的套现压力不大。

鹿港科技（601599）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

3827.14

万股。 解禁股东

4

家，即钱文龙、缪进义、钱忠伟、陈海

东，分别为第一、二、三、四大股东，

持股占总股本比例分别为

22.79%

、

10.78%

、

10.78%

、

3.8%

，均为公司高

管，均为首次解禁且持股全部解禁，

若考虑高管减持限制， 实际解禁股

数合计占流通

A

股比例为

23.21%

，

占总股本比例为

12.04%

。该股套现

压力较大。

（西南证券 张刚）

两主线把握计算机行业机会

国泰君安

2014

年以来，计算机行业波

动剧烈，但行业营收、利润增速

其实很平稳。 行业正在经历巨大

的变革，互联网化、自主安全、并

购整合等三大趋势正在推进，预

计未来三五年都将是行业主旋

律。 剧烈变革的背后，是各方对

新一轮行业主导权的争夺。 我们

认为， 计算机行业在

2014

年下

半年仍具有巨大的机遇，维持“增

持”评级。

不过， 随着行业变革的推

进，市场追捧的方向将从泛炒转

向那些具有真正主导权争夺实

力的领跑公司，投资者可以依据

互联网和自主安全两条主线寻

找机会。

主线一：互联网化持续深化。

如果

A

股市场有腾讯或阿里，必

然是最佳的投资标的。 在没有

BAT

的情况下，我们认为在其阴

影笼罩下仍能存活并发展壮大的

投资机会应当来自两方面： 深耕

专业性的垂直互联网和有独到壁垒

的自立门户。 自立门户推荐海隆软

件、神州泰岳、东方财富；垂直互联

网推荐广联达、恒生电子。

主线二：国家安全与自主可控。

在国家安全领域，我们认为机遇来

自自主和防范， 自主即国产化替

代， 防范则主要是信息安全建设。

国产化替代绝非一朝一夕之事，我

们预计将是以 “集成

-

硬件

-

软件”

的路径，以点带面，通过试点逐步

推进， 已有较强竞争力的服务器、

中间件领域，以及特一级资质带动

的系统集成领域有望率先取得突

破。 另外，我国目前信息安全投入

占整个

IT

投入的比重在

1%~2%

左

右，随着未来信息安全投入占比提

升，行业有望进入爆发期。 未来龙

头公司有望取得竞争优势而进一

步做大。 重点推荐浪潮信息、长城

信息、太极股份。

此外， 蓝筹股领域我们重点推

荐具有较强竞争优势和规模效应的

大型

IT

公司，如东华软件、航天信

息、广电运通。

电子烟板块有望迎来一轮新行情

陈羽锋 高梁宇

随着第

27

个世界无烟日（

5

月

31

日）渐渐临近，电子烟板块开始受到市

场资金关注。

前期电子烟板块相关标的股价进

行调整，目前已经回到年初水平。我们

认为， 此轮调整的原因主要来自两个

方面：

一是由于标的股价在年初急速上

涨， 随后在大盘走弱情况下跟随市场

调整；

二是由于控烟的影响， 一季度传

统卷烟产销量同比下降， 市场对烟标

企业业绩担忧。 卷烟产品结构持续升

级将保障中高端烟标市场规模稳健增

长， 而新兴电子烟业务有助突破传统

烟草的天花板限制， 带来新的利润增

长点。 相关标的股价经过调整已经回

到安全区域， 电子烟板块有望迎来一轮

新的行情。

监管明朗龙头受益

影响电子烟发展的最大阻碍在于政

策监管欠缺。而受各方推动，行业监管有

望在今年进一步明朗。

近期 ， 美国食品及药物管理局

（

FDA

）提出一项规则议案，拟监管电子

烟及日后可能出现的其他烟草产品，主

要措施包括禁止向未成年人销售受规管

的烟草产品以及在外包装和广告展示方

面做出限制。 我们认为，

FDA

有望在今

年最终出台相关监管法案。 而监管政策

的进一步明朗， 促使行业对电子烟质量

的重视度提升。 这将加速众多中小企业

退出竞争，龙头企业在行业洗牌中受益，

有利于行业更健康发展。

市场启动指日可待

国家烟草局曾经在

2014

年全国烟

草工作会议上表示， 要把握国际烟草市

场发展趋势， 高度重视包括电子烟在内

的新型烟草制品研发， 并将其升级为战

略性重大课题， 由国家烟草局主要领导

统筹开展推进工作。

前不久，上海绿新公告其子公司上

海绿馨与吉林中烟、长白山科技、郑州

烟草研究院进行四方技术合作，研究和

开发长白山香烟伴侣 （电子烟）。 可以

说，上海绿馨与吉林中烟的合作标志着

国内中烟系统在电子烟研制方面迈出

实质性一步，不再仅停留于政策探究层

面。 我们判断，后续更多省级中烟公司

或将试水电子烟领域，国内电子烟市场

启动指日可待。

市场规模高达千亿

在控烟日益严峻的背景下， 电子烟

因其相对传统卷烟具有低危害性以及高

性价比的特点， 对传统卷烟具有良好的

替代性。 而我国拥有

3

亿多烟民，保守估

计，如果

10%

的烟民愿意接受电子烟，一

年等量电子烟消耗量可达

70

亿支以上，

市场规模则达千亿以上，成长空间巨大。

电子烟作为新型烟草制品， 未来在

国内受国家烟草局监管是大概率事件。

随着政策监管进一步确定， 国内电子烟

市场启动有望取得实质性进展。 而相关

上市公司在资金、技术方面优势突出，加

上跟中烟系统关系密切， 有望分得更大

的蛋糕。主要受益标的有劲嘉股份、上海

绿新、东风股份、美盈森。

（作者系华泰证券分析师）

安邦系本月调研股市场表现一览

资料来源：证券时报数据部 郑灶金/制表 彭春霞/制图

A股洗盘 智能节能受宠

� � � �沪指在 5月探底 1991点后出现反

弹，但力度稍欠火候，指数一直在 5 日

线与 60日线夹缝中运行。 市场何时会

打破胶着状态？ 5月最后 3个交易日多

空双方又会如何激战？西藏同信证券高

级投资顾问刘明奇在做客证券时报网

财苑社区时指出，短期市场更多属于调

整洗盘性质，预计权重股搭台、成长股

唱戏的局面仍将延续，建议投资者中长

期关注智能、节能两大投资主线。

昨日，五大指数全部收绿，财苑网

友担忧市场继续下调。刘明奇指出，此

类下跌尚属合理范畴， 回踩力度也相

对温和。代表权重的金融、地产盘口整

体较强。 而代表成长的新兴产业板块

经历了数日上行后进行回档， 一方面

消化部分获利盘， 一方面整固反弹趋

势。刘明奇认为，短期市场更多属于调

整洗盘的性质。 创业板下方缺口具备

支撑，沪指则需关注 2030 点一线的支

撑，预计“权重搭台、成长唱戏” 的局

面仍有望延续。

股语有云：五穷六绝七翻身。刘明奇

对此认为，从近年情况看，A 股出现“五

穷六绝七翻身” 的概率是 50%，投资者

不必盲信。 当然，细节方面仍可借鉴，如

每年 6 月银行面临中考，资金压力偏紧。

此外，今年 6 月还有大型赛事世界杯，以

往逢此类赛事 A 股基本无行情。

就今年行情来看，有两点可以明确：

一是市场由年初至今已有较大调整，整

体位置相对较低（尤以创业板较明显）；

二是管理层护市意愿较强， 至少在 5 月

政策底有强度， 预计在 6 月上旬仍有支

撑。 6 月中下旬行情是否会“绝” 以及 7

月是否会“翻身” ，刘明奇建议投资者从

各角度客观分析，如流动性、固定投资增

速、房地产投资、信托风险、上市公司中

报增速、新股发行等情况，目前不必作盲

目判断。

至于板块方面，刘明奇认为：（1）丝

绸之路、蓝宝石等板块近期已处高位，整

体运行格局以高位震荡为主， 热点的持

续性有限；（2） 超跌蓝筹在未来有估值

修复的机会， 但空间较小， 时间成本较

高；（3）国资改革题材或会再受青睐，但

多数以阶段交易机会为主；（4） 在经济

转型大背景下，中长期可关注智能、节能

两大主线，智能领域如智能汽车（汽车

电子）、智能穿戴、智能家居、智能机器

等； 节能领域则包括节能照明、 节能建

筑、合同能源等。

声明： 证券时报网财苑社区（http:

//cy.stcn.com）登载此文出于传递更多

信息之目的，并不意味着赞同其观点或证

实其描述，欢迎进入财苑社区交流分享。

欧浦钢网 中小板 仓储物流

５

月

２０

日

４．２０％

安邦资产

京威股份 中小板 汽车类

５

月

２３

日

０．３６％

安邦资产

众信旅游 中小板 旅游

５

月

１５

日

４．２８％

安邦基金

钢研高纳 创业板 有色金属

５

月

８

日

１０．１５％

安邦资产

数码视讯 创业板 通信设备

５

月

８

日

４．３１％

安邦资产

隆鑫通用 沪市主板 汽车类

５

月

１４

日

－４．５６％

安邦资产

石基信息 中小板 软件服务

５

月

７

日

３．７２％

安邦资产

股票名称 所属市场 所属行业 调研日期 调研次日至昨日累计涨幅 调研机构


