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5月重组股演绎悲喜剧

证券时报记者 钟恬

5

月份大盘窄幅波动， 截至昨

日上证综指涨

0.7%

。据证券时报数

据部统计， 剔除停牌的股票，在

2373

只可统计的股票中， 有

1357

只跑赢大盘， 所占比例为

57%

，其

中华智控股和成飞集成股价翻番。

重组股看点十足

三类结局有喜有悲

5

月份风头最劲的板块莫过于

重组股，当中有喜剧，有悲剧，也有

悲喜交加、先苦先甜的“励志故事”，

可谓戏份十足。

据统计，有

1357

只跑赢大盘的

股票中，涨幅在

20%

以上的仅有

74

只，占比仅约

5%

；而涨幅在

50%

以

上的股票更是寥寥可数，仅有

7

只，

包括浪潮信息、海兰信、汇金股份、

巨龙管业、中国软件、成飞集成和华

智控股。

华智控股和成飞集成分别以

100.65%

和

100.06%

的月涨幅坐上

本月涨幅榜第一、二把交椅。两只股

票剧情十分相似，均于

5

月

19

日复

牌发布重大重组预案。 前者有购买

传媒经营类资产的利好； 后者则有

军工资产证券化的利好。 两只股票

复牌同样连续多个一字涨停， 同样

打开涨停后，在昨日再创新高，双双

股价翻番。中达股份、巨龙管业也有

望复制这种走势。其中，巨龙管业于

5

月

23

日公告拟收购国内移动游

戏开发商艾格拉斯

100%

股权，该

股复牌至今， 已经连续五个一字涨

停，本月涨幅已达

61.05%

。

同样是重组获批，日发精机和

荣之联就没那么幸运。

5

月

12

日，

日发精机公告拟定增募资

3.5

亿

元，收购意大利

MCM 80%

的股权。

该股在停牌前股价节节上升，复牌

后却遭遇“见光死”，连接两个一字

跌停后股价继续下行。 荣之联在停

牌近三个月之后， 于

5

月

13

日复

牌并公告披露购买资产预案，计划

购买北京泰合佳通信息技术有限

公司

100%

股权。 由于有投资者质

疑其溢价

16

倍收购标的资产，该

股复牌后也同样遭遇了两个一字

跌停。 截至昨日，这两只股票

5

月

以来分别跌

29.58%

和

22.52%

，居

于跌幅榜前列。

而顺荣股份和鑫富药业则上演

了一出后苦后甜的“励志故事”。 顺

荣股份在

3

月份在重组三七玩方案

遭证监会否决后， 也连续跌停。 不

过，股价在

4

月中旬企稳回升。公司

也再次闯关成功， 重组获证监会有

条件通过。该股最近两日跳空上行，

5

月涨两成。 鑫富药业在

3

月底重

组方案被否后， 也逃不过连续跌停

的命运。一个多月后，公司便再度披

露了重组草案。尽管尚未成功过会，

但股价已有“咸鱼翻生”迹象，本月

上涨

14.47%

。

软件新疆有色崛起

部分个股强者恒强

除了领风骚的重组股， 其他涨

幅较大的板块包括软件股、 新疆概

念股和有色股。

软件股得益于国内信息安全考

量，最近涨得风生水起。中国软件近

日多次涨停，

5

月涨幅达

65.34%

；

“浪潮系”的浪潮信息和浪潮软件也

不示弱， 分别涨

50.49%

和

43.7%

。

新 疆 概 念 股 中 北 新 路 桥 以 涨

44.88%

领衔，新疆浩源、青松建化

等也表现不俗。 有色板块的龙头则

当属华泽钴镍，

5

月初随镍狂飙的

一波行情使该股月涨幅为

39.24%

，

另外该板块中的金贵银业、 西部材

料本月都涨超

20%

。

值得一提的是， 尽管今年以来

大盘总体低迷， 但还是有部分强者

恒强的股票横空出世。 如华泽钴镍

今年总体走势相当凌厉， 累计涨

188.87%

，是当前第一大牛股，而其

5

月份继续强势，涨近

40%

。露笑科

技今年涨幅达

144.84%

，

5

月也继

续走牛的步伐，再涨

41.33%

。

据统计， 今年以来股价翻番且

在

5

月涨幅仍达

20%

以上的股票

还包括众信旅游、山水文化、尤夫股

份和新世纪。

弱势股方面，

5

月份总体跌幅不

大， 跌幅超

30%

的仅有中兴商业。 此

外，跌幅在

20%～30%

之间的有日发精

机、华芳纺织、

*ST

新业、泸天化、荣之

联和蓉胜超微。

融资买入连日激增 成飞集成再度涨停

郑灶金

因获注

158

亿军工资产， 成飞

集成

(002190)19

日复牌后连续

6

天

涨停。经过两天高位震荡后，昨日该

股再度发力，午后封住涨停。值得注

意的是， 自成飞集成打开一字涨停

板的当天起， 其融资买入额就连续

增长。

一字涨停打开

融资客杀入

成飞集成是继中国重工之后又

一家获得巨额军工资产注入的上市

公司， 其将获注歼击机和空面导弹

等军工资产，交易估值达

158.47

亿

元，而公司在停牌前只有

52

亿元市

值。对于本次“蛇吞象”式的重组，资

本市场给予了极大的肯定， 除股价

连续涨停成功翻番外， 融资买入金

额也出现激增。

数据显示，成飞集成融资余额

自其打开一字涨停板的当天开始

突然连续激增。 此前，自今年

2

月

28

日开始， 成飞集成融资余额从

1.98

亿元一路下降，

5

月

23

日降

至最低点

1.11

亿元。 在

5

月

26

日

本周一该股打开一字涨停板，当天

融资买入额也由此前的

0

突然增

至

2.6

亿元，

27

日继续增加至

2.89

亿元，

28

日仍然保持高位

2.63

亿

元。 相应的，这三天的融资余额也

相继飙升至

3.2

亿元、

3.23

亿元、

4.37

亿元。

在融资余额激增的同时， 成飞

集成的融券余额变动幅度极小，

26

、

27

、

28

日分别为

29.54

万元、

29.60

万元、

31.29

万元。

伴随着融资买入的激增， 成飞

集成股价也表现出色，仅

27

日小幅

下跌

0.67%

外， 其他几天均涨势不

俗，

26

日以及

29

日即昨天均告涨

停。由于信披滞后一天的原因，我们

无法得知昨日该股的融资余额情

况，如果融资客依然高歌猛进，该股

的大涨行情或仍将延续。

不过， 成飞集成的暴涨并没有

带动参与其定增的中航投资等个股

走强。自

19

日复牌以来，截至昨日，

成飞集成复牌后阶段上涨

101%

，

而中航投资、中航电子、中航飞机同

期分别下跌

5.43%

、

4.35%

、

0.33%

。

游资击鼓传花

机构继续减持

昨日的交易公开信息显示，成

飞集成买入前

5

席位均为游资，另

外一家机构专用席位作为卖二抛售

2957.14

万元。按照昨日股价最高价

30.46

元来算，上述机构专用席位至

少抛售了

97.08

万股。 结合成飞集

成一季报， 持股量达到

97.08

万股

而又能够通过机构专用席位卖出

的， 可能是全国社会保障基金理事

会转持二户 （一季度末持有

635.21

万股）。 机构早在

23

日即有减持举

动， 当时两家机构专用席位作为卖

一卖二共抛售

1.19

亿元，占当天成

交金额的

55%

。

由于市场普遍将成飞集成定位

于中航工业防务资产整体上市平

台，游资近日对该股兴趣强烈，以击

鼓传花的方式热炒， 典型手法为当

日买入然后次日或隔日卖出。 类似

的营业部有光大证券宁波解放南

路证券营业部， 其

23

日作为买一

扫货

7329.34

万元，

26

日即作为卖

一出货

8078.47

万元。另外，昨日的

卖一安信证券梅州新中路营业部，

26

日曾出现于成飞集成的买二席

位； 不过其

26

日买入

4426.76

万

元，昨日仅卖出

3093.48

万元，同时

还买入

1612.46

万元， 显然仍有持

股未卖出。

大股东承诺履行

洛阳玻璃AH股齐飞

异动表现： 因一则实际控制人及相关方承

诺履行进展情况公告，洛阳玻璃(600876)昨日

逆市上行，最终收盘涨停，并创出年内新高。 在

A股带动下，洛阳玻璃H股(01108)也上涨 10.09%。

点评： 公司作为浮法玻璃及车用玻璃生产

加工型企业，

2014

年逐步走出低迷， 一季度经

营业绩较好， 每股收益由

2013

年的

-0.2

元达

到一季报的

0.14

元。

昨日，公司刊登关于实际控制人及相关方

承诺履行进展情况公告。

2010

年

12

月公司实

际控制人中建材集团及所属中建材玻璃公司

承诺：计划在未来三年内，以公司为平台，全面

解决公司与龙新玻璃、方兴科技及中联玻璃间

存在的同业竞争情况。 由于受到宏观经济形

势、产业政策等因素的影响，未能如期完成相

关承诺。

中建材集团表示将于

6

月

27

日前对承诺

事项的履行方式、履行期限、履约能力、风险及

对策等内容进行规范和更新。

受此消息刺激，洛阳玻璃昨日放量涨停，突

破前期高点

6.60

元，再创年内新高。 在

A

股涨

停带动下， 其

H

股也昨日午后也同步上行，收

盘涨

10.09%

。

该股自

5

月初突破年线之后， 重心不断上

移，

5

月

12

日达到阶段性高点

6.6

元后出现调

整，短线均线与中长期均线逐步靠拢，昨日以一

根大阳线突破前期高点， 不排除回踩确认的可

能，逢低可以适当关注。

广发营业部左右互搏

华泽钴镍高位换手

异动表现：继前期大幅拉升后，近日华泽

钴镍(000693)有所回落，昨日收出中阳线，而且

换手达到 28.53%的阶段性峰值。

点评： 受一季度整个镍市场产品价格大幅

上涨刺激， 华泽钴镍和吉恩镍业的股价随之大

幅拉升。作为相似度极高的个股，走势理论上应

该同步。但此后在吉恩镍业大幅下跌的情况下，

华泽钴镍却表现相对抗跌。

不过， 昨日买入和卖出金额第一位的都是

广发证券佛山汾江中路证券营业部， 在买入

930

万元之际，卖出了

2525

万元。

如果后市镍产品价格没有同步回升， 就需

要引起投资者警惕。即使后期走势再度拉升，也

不排除游资诱多的嫌疑。

(恒泰证券 薛红伟)

万向德农崩盘式出货

证券时报记者 陈霞

崩盘式出货行情再现， 这次的主角是万向

德农

(600371)

。

继前两个交易日跌停后， 万向德农周四走

出了打开跌停板且翻红拉升的行情。 该股开盘

一分钟后即跌停，在

9:48

分打开跌停，其后主

要在跌停位整理震荡， 下午开盘后几分钟再度

触及跌停板，之后再次拉升并翻红，一度冲击涨

停，收盘涨幅为

3.01%

。同时，该股放出

2002

年

9

月上市以来的历史天量， 当日成交金额达到

9.61

亿元。

万向德农自

2

月

7

日从

7.49

元的底部价

格一路拉升，到

5

月

23

日上周五盘中创出新

高

17.68

元，股价阶段涨幅超过一倍。 但本周

走势出现逆转，周一收跌

1.41%

，随后的周二

和周三连续两个交易日跌停， 昨日再度大幅

震荡。

周二公开交易信息显示， 买入金额最大前

5

名共计买入了

1.55

亿元， 卖出金额

1.92

亿

元， 卖出额占当天总成交金额

2.62

亿元的

73.3%

。 其中，买三席位的光大证券上海世纪大

道营业部买入

1204.4

万元，但作为卖一席位减

持了

9092.9

万元。

周三的公开交易信息显示， 买入金额最大

前

5

名共计买入

809.4

万元， 而卖出金额最大

前

5

名共计卖出了

2760.1

万元，卖出金额占当

天总成交额

2806.6

万元的

98.3%

。

周四的公开交易信息显示， 买入金额最大

的前

5

名共计买入了

7872.1

万元，卖出金额最

大的前

5

名共计卖出了

5.32

亿元，卖出金额占

当天总成交金额

9.61

亿元的

55.4%

。 其中仅卖

一的方正证券绍兴胜利东路营业部就卖出了

2.07

亿元。

从连续三日的公开交易信息来看， 场内资

金集中大量卖出意图明显。 即使经过这几天的

大幅下跌，截至昨日收盘，万向德农今年涨幅仍

然高达

53.55%

。 综合观察，该股短期震荡或将

延续。

中国电信继续回落 董事长承诺酌情回购

公司原有基站数量偏少，将受益于新成立的铁塔公司

证券时报记者 吕锦明

中国电信

(00728.HK)

于昨日召

开股东大会， 有小股东在会上表示

不满意公司股价的表现， 提出希望

公司回购股份。

对此， 公司董事长王晓初回应

说，股价表现很不理想可进行回购。

另外， 王晓初还谈到中国电信与中

国 移 动

(00941.HK)

、 中 国 联 通

(00762.HK)

三方合资组建铁塔公司

一事， 他认为由于中国电信原有的

基站数量最少， 因此此举对中国电

信最有利。

尽管王晓初等公司高管对于支

撑中国电信的股价给予了口头承

诺， 但昨日该股仍然延续前期的回

落态势，继续在低位小幅震荡，收盘

报

3.87

港元，跌

0.51%

。

在中国电信于昨日举行的股

东会上，公司管理层表示，已向工

信部申请

FDD

牌照，目前仍在沟通

中。 王晓初透露，今年中国电信资

本开支约

800

多亿元，其中约一半

将用于

TD

及

FDD

等

4G

业务上，

并会在发出

FDD

牌照后适当增加

投资。 他希望有关部门尽快发出

FDD

的牌照，认为这对消费者及三

大中资电信运营商都有好处，并强

调中国电信未来会争取相关牌照，

因为由

2G/3G

过渡至

FDD

制式的

成本较少。

王晓初还公布，截至去年底，中

国电信的移动支付平台的收入为

1330

亿元， 并已达到收支平衡，目

前旗下有

6000

多万用户；而今年推

出的“添益宝”，是与阿里巴巴的“余

额宝”相近的理财产品，目前

7

日年

化收益率为

5.3%

，正与民生银行等

6

家银行加强合作。 他认为，在这方

面， 电信公司与互联网公司的差别

在于集中交易及服务两方面， 而且

电信公司的安全性更显得可靠。

对于有小股东提出公司回购中

国电信

H

股的问题， 王晓初表示，

近几年内地经济由高速发展转为平

稳， 加上期间出台了很多行业监管

政策，造成公司股价波动。 他强调，

公司会尽量和政府沟通， 希望降低

政策的影响， 并会努力维持盈利水

平， 期望从长远看这些因素可反映

在股价上。 他指出，回购

H

股的审

批程序相对复杂， 如果公司业绩理

想， 将会考虑派发现金股息回报股

东，如果股价表现继续很不理想，也

可考虑进行回购。

谈及三大电信巨头合资成立铁

塔公司，王晓初表示，这将有助于中

国电信减少资本开支， 但未来租用

开支会增加。他指出，暂时难以就铁

塔业务作出评估， 三方尚未讨论包

括股权结构、 何时引入民营资本等

合作细节，不过，未来将会参考国际

经验和标准来制定收购成本及租赁

费用。

汇丰环球证券的分析师表示，

为配合和响应国企改革政策， 三大

电信公司成立了合资铁塔公司，令

各方可共享资源， 其资本开支有望下

降，投资者对此持乐观看法。

汇丰证券在最新发表的研究报告

中指出，内地“营改增”税制将于下个

月

1

日实施，因此，三大电信运营商的

经营成本将上升却难以转嫁给客户，

加上仅有部分营运成本可获扣减，因

此预期“营改增”将对内地电信行业利

润有

2

至

3

年的负面影响。汇丰认为，

“营改增”实施在即，三大中资电信商

在未来七个月的盈利将受压， 中国联

通的利润最低， 因此受到负面影响最

大；其次为中电信，而中国移动的利润

最高，因此所受影响也较少。汇丰下调

了内地电信行业今明两年的盈利预

测，幅度分别为

11%

及

17%

，并将中国

电信由

3.94

港元降至

3.3

港元。

异动股扫描

Ups and Downs

两融交易回暖 行业龙头股受宠

吴璟 黄德志

最近一周（

5

月

22

日—

5

月

28

日），沪深

A

股市场小幅反弹，两融

交易略有回暖。 其中

5

个交易日累

计融资买入金额为

734.92

亿元，比

前

5

个交易日增加

25.1%

。 融资偿

还金额增加

24.99%

， 为

749.45

亿

元。 融资余额小幅下降。 截至

5

月

28

日，融资余额为

3936.84

亿元，相

比

5

个交易日减少

0.37%

。 近

5

个

交易日融券卖出量为

2848.25

万

手，比前

5

个交易日增加

7.38%

。截

至

5

月

28

日，融券余额为

30.30

亿

元，比

5

个交易日前增加

6.52%

。

万科 A（000002）：近

5

个交

易日融资买入

3.34

亿元，比前

5

个交

易日增加

1.95

亿元； 融资余额

15.86

亿元，降

3.95%

。 融资交易建议关注。

伊利股份（600887）：近

5

个交

易日融资买入

3.89

亿元，比前

5

个交

易日增加

1.3

亿元，增幅

50.2%

；融资

余额

13.9

亿元，增

9%

。 融资交易建议

关注。 （作者单位：华泰证券）

彭春霞/制图
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代码 简称

5月涨幅

（%）

最新总股本

（万股）

市盈率

(倍）

中期预告摘要 行业

000607

华智控股

101.65 48773.20 -

净利润预盈

200-500

万元 机械设备

002190

成飞集成

101.06 34518.84 -

净利润

0

至

-1,021.21

万元 交运设备

600536

中国软件

65.34 49456.28 -

净利润将大幅下降且为亏损 信息服务

002619

巨龙管业

61.05 12155.00 296.68

净利润下降

-40%

至

-20%

建筑建材

300368

汇金股份

51.07 12380.00 659.47 -

信息设备

300065

海 兰 信

50.59 10525.30 141.73 -

信息设备

000977

浪潮信息

50.49 47986.29 81.68 -

信息设备

002307

北新路桥

44.88 55732.72 426.42

净利润变动

-30%

至

20%

建筑建材

600756

浪潮软件

43.70 27874.73 177.92 -

信息服务

002617

露笑科技

41.33 18000.00 -

净利润亏损

84%

至

52%

机械设备

000693

华泽钴镍

39.24 54349.19 - -

有色金属

300379

东 方 通

38.31 5143.32 -

季节性亏损 信息服务

600234

山水文化

37.72 20244.59 - -

家用电器

300216

千山药机

34.21 18460.00 79.57 -

医药生物

600074

中达股份

33.33 89598.13 25.26

净利润有望实现盈利 化工

002542

中化岩土

32.29 40080.00 55.60

净利润增

10%

至

30%

建筑建材

002427

尤夫股份

32.16 23819.59 72.07

净利润增

13678.32%

左右 化工

000911

南宁糖业

31.96 28664.00 - -

农林牧渔

300131

英唐智控

31.55 20528.50 1550.16 -

电子

600081

东风科技

30.90 31356.00 15.96 -

交运设备

002026

山东威达

30.64 22815.00 12.29

净利润变动

100

至

150%

机械设备

002351

漫 步 者

29.76 29400.00 41.36

净利润变动幅度

-20%

至

20%

电子

600876

洛阳玻璃

29.51 50001.82 12.22 -

建筑建材

002700

新疆浩源

29.42 23468.16 49.31

净利润增长

10%-30%

公用事业

300302

同有科技

28.64 6000.00 - -

信息设备

300380

安硕信息

28.09 6872.00 254.71 -

信息服务

600425

青松建化

27.97 137879.01 - -

建筑建材

5月涨幅居前个股


