
证券代码：000801� � � �证券简称：四川九洲 公告编号：2014029

四川九洲电器股份有限公司

股票复牌公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。

四川九洲电器股份有限公司（以下简称“公司” ）正在筹划非公开发行股票募集资金收

购资产事项，经公司申请，公司股票（公司简称：四川九洲，证券代码：000801）自 2014� 年 4�

月 14�日开市起停牌。 详见公司于2014年4月14日、2014�年4月21日、2014年4月28日、2014年5

月7日、2014年5月14日、2014年5月21日、2014年5月28日在《证券时报》及巨潮资讯网上披露的

公告（公告编号：2014009、2014010、2014017、2014019、2014022、2014027、2014028）。

目前， 本次非公开发行股票预案等相关事项已于2014年5月28日经公司第十届董事会

2014年度第二次会议审议通过，相关准备工作已完成，经公司向深圳证券交易所申请，公司股

票自2014年5月30日开市起复牌，恢复正常交易。

有关本次非公开发行股票预案等详细信息，请查阅公司同日在《证券时报》和巨潮资讯

网上登载的相关公告。

特此公告。

四川九洲电器股份有限公司董事会

二○一四年五月三十日

证券代码：000801� � � �证券简称：四川九洲 公告编号：2014030

四川九洲电器股份有限公司

第十届董事会2014年度

第二次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

四川九洲电器股份有限公司第十届董事会2014年度第二次会议于2014年5月28日以通讯

方式召开。会议通知于2014年5月27日以邮件或送达方式发出。本次董事会应参加表决董事7

人，实际参加表决董事7人。会议召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和公司

章程的规定。

会议审议通过了以下议案：

一、审议通过《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》。

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规及规范性文件中对上市公司非

公开发行股票的相关资格和条件的要求，四川九洲电器股份有限公司（简称“公司” ）董事会

对公司的实际经营情况和相关事项进行逐项对照审核后认为，公司符合现行法律、法规及规

范性文件关于上市公司非公开发行股票的规定，具备非公开发行股票的条件。

本议案尚需提交公司股东大会审议。

表决结果：同意7票，反对0票，弃权0票。

二、逐项审议并通过《关于公司非公开发行股票方案的议案》。

1、发行股票的种类和面值

本次非公开发行的股票种类为境内上市人民币普通股 （A股）， 每股面值为人民币1.00

元。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

2、发行方式和时间

本次发行采用非公开发行方式，在获得中国证券监督管理委员会（简称“中国证监会” ）

核准后6个月内择机向不超过10名特定对象发行。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

3、发行对象及认购方式

公司本次非公开发行面向符合中国证监会规定的证券投资基金管理公司、 证券公司、保

险机构投资者、信托投资公司（以其自有资金）、财务公司、合格境外机构投资者及其他法人、

自然人或者其他合法投资组织等不超过10名的特定对象。发行对象应符合法律、法规规定的

条件。

最终具体发行对象由公司股东大会授权董事会和保荐机构（主承销商）在本次非公开发

行获得中国证监会核准批文后，根据发行对象申购报价的情况，遵照价格优先原则以竞价方

式确定。证券投资基金管理公司以其管理的2只以上基金认购的，视为一个发行对象。

所有发行对象均以人民币现金方式认购公司本次非公开发行的股票。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

4、定价基准日及发行价格

公司本次发行的定价基准日为公司第十届董事会2014年度第二次会议决议公告日（2014

年5月30日）。发行价格不低于定价基准日前20个交易日股票交易均价（定价基准日前20个交

易日股票交易均价＝定价基准日前20个交易日股票交易总额/定价基准日前20个交易日股票

交易总量）的90%，即发行价格不低于13.60元/股。具体发行价格由股东大会授权董事会和保

荐机构（主承销商）在取得中国证监会关于本次发行核准批文后，按照相关法律法规的规定

和监管部门的要求，根据发行对象申购报价情况，遵循价格优先的原则确定。

若公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送股、资本公积转增股本等除权、除息

事项，本次发行底价将作相应调整。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

5、发行数量

本次非公开发行股份数量不超过9,500.00万股（含）。在上述范围内，由股东大会授权董

事会根据实际情况与保荐人（主承销商）协商确定最终发行数量。

若公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送股、资本公积转增股本等除权、除息

事项，本次非公开发行股票的数量将根据本次募集资金总额与除权除息后的发行底价进行相

应调整。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

6、限售期

本次非公开发行完成后，所有发行对象认购的股份自本次发行结束之日起12个月内不得

转让。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

7、上市地点

本次非公开发行的股票将申请在深圳证券交易所上市交易。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

8、募集资金数额和用途

本次非公开发行股票募集资金总额不超过129,200.00万元， 扣除发行费用后的募集资金

净额将用于以下项目：

序号 项目名称 项目投资额

（

万元

）

预计使用募集资金额

（

万元

）

1

收购九洲空管

70%

的股权

63,550.41 63,500.00

2

收购九洲信息

79.14%

的股权

34,101.20 34,100.00

3

收购

206

号厂房项目

6,290.71 6,200.00

4

补充流动资金

25,400.00 25,400.00

合计

129,342.32 129,200.00

公司收购四川九洲空管科技有限责任公司（以下简称“九洲空管” ）70%的股权后，将合

计持有九洲空管100%的股权；公司计划本次募集资金到位后，将不超过34,100.00万元对公司

控股子公司四川九州电子科技股份有限公司 （以下简称 “九州科技” ， 公司持股比例为

97.06%） 单方面增资， 用于收购成都九洲电子信息系统股份有限公司 （以下简称 “九洲信

息” ）79.14%的股权，收购完成后，九州科技合计持有九洲信息80.25%的股权。

募集资金将按上述项目顺序投入。董事会将根据项目的实际需求，可以对上述项目的募

集资金投入顺序和金额进行调整。如本次募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可

根据实际情况需要以其他资金先行投入，募集资金到位后予以置换。

鉴于四川九洲电器集团有限责任公司（以下简称“九洲集团” ）为公司控股股东，成都九

洲迪飞科技有限责任公司（以下简称“九洲迪飞” ）为九洲集团控制的子公司，因此本次募集

资金拟收购九洲集团持有的九洲空管70%的股权、九洲信息67.76%的股权、九洲迪飞持有九洲

信息0.74%的股权及九洲集团的206号厂房构成关联交易。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

9、本次非公开发行股票前公司滚存未分配利润的分配预案

为兼顾新老股东的利益，本次非公开发行股票前公司的滚存未分配利润由公司新老股东

共享。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

10、本次非公开发行股票决议有效期限

本次非公开发行股票的决议自股东大会审议通过之日起24个月内有效。

公司本次非公开发行股票的有关事宜经公司股东大会审议通过后将按照有关程序向中

国证监会申报，并最终以中国证监会核准的方案为准。

本次非公开发行股票相关事项需经中国证监会及其他有权机关核准后方可实施。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本次非公开发行议案尚需提交公司股东大会审议。

本次非公开发行尚需取得中国证监会核准后方能实施。

三、审议通过《关于公司非公开发行股票预案的议案》。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本议案尚需提交公司股东大会审议。 详见公司于2014年5月30日在巨潮资讯网上披露的

《四川九洲电器股份有限公司非公开发行股票预案》。

四、审议通过《关于公司本次非公开股票募集资金运用可行性分析的议案》。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本议案尚需提交公司股东大会审议。 详见公司于2014年5月30日在巨潮资讯网上披露的

《四川九洲电器股份有限公司非公开发行股票募集资金运用可行性分析报告》。

五、审议通过《关于提请股东大会授权董事会办理公司本次非公开发行股票相关事宜的

议案》。

为合法高效地完成本次向特定对象非公开发行股票事宜， 根据 《中华人民共和国公司

法》、《中华人民共和国证券法》等法律法规及《公司章程》的有关规定，公司董事会拟提请股

东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票的有关事宜，包括但不限于：

1、授权董事会制定和实施本次发行的具体方案，确定包括发行数量、发行价格、发行对

象、发行时机、发行起止日期及与本次发行方案有关的其他一切事项；

2、授权董事会为符合有关法律、法规、规范性文件或相关证券监管部门的要求而修改方

案（但有关法律法规及公司章程规定须由股东大会重新表决的事项除外），根据证券监管部

门的具体要求对本次具体发行方案作相应调整；

3、根据有关部门对具体项目的审核、相关市场条件变化、募集资金项目实施条件变化等

因素综合判断并在本次发行前调整本次募集资金项目；

4、授权董事会聘请保荐人等中介机构，授权董事会、董事长及董事长授权的人选签署本

次发行相关文件、合同和协议，并履行与本次发行相关的一切必要或适宜的申请、报批、登记

备案手续等；

5、授权董事会、董事长及董事长授权的人签署、修改、补充、递交、呈报、执行与本次发行

有关的一切协议和申请文件并办理相关的申请报批手续等相关发行申报事宜；

6、授权董事会在本次发行后办理章程修改、有关工商变更登记的具体事宜，处理与本次

发行有关的其他事宜；

7、授权董事会在本次实际募集资金净额少于募集资金投资项目拟投入募集资金总额时，

可对拟投入的单个或多个具体项目的拟投入募集资金金额进行调减；根据有关主管部门要求

和公司经营的实际情况，在股东大会决议范围内按照募集资金项目的轻重缓急具体安排和实

施募集资金的使用；

8、授权董事会、董事长及董事长授权的人在本次发行完成后，办理本次发行的股票在深

圳证券交易所上市事宜；

9、授权董事会全权处理与本次发行相关的其他事宜。

上述授权自公司股东大会批准之日起24个月内有效。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本议案尚需提交公司股东大会审议。

六、审议通过《关于公司非公开发行股票募集资金购买资产暨关联交易的议案》。

本次非公开发行的方案为公司通过非公开发行股票的方式向不超过10名投资者募集资

金，将募集资金用于收购九洲空管70%的股权、九洲信息79.14%的股权、206号厂房项目以及补

充流动资金（本次非公开发行方案的具体内容详见《四川九洲电器股份有限公司非公开发行

股票预案》）。在本次收购的交易主体中，九洲集团系公司控股股东、九洲迪飞为九洲集团的

控股子公司，根据《深圳证券交易所股票上市规则》及相关规定，公司与前述主体之间的交易

构成关联交易。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本议案尚需提交公司股东大会审议，详见公司于2014年5月30日在《证券时报》及巨潮资

讯网上披露的《关于公司非公开发行股票募集资金购买资产暨关联交易的公告》（公告编号：

2014032）。

七、审议通过《关于对公司控股子公司四川九州电子科技股份有限公司增资的议案》

公司在本次非公开发行募集资金到位后，以不超过34,100.00万元对九州科技进行单方面

增资，用于收购九洲信息79.14%的股权。最终增资金额以本次非公开发行实际募集资金净额

为准。增资价格为九州科技以2014年3月31日为基准日经评估的每股净资产。目前增资价格尚

未确定，公司将在增资价格确定后另行提交公司董事会审议。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本议案尚需提交公司股东大会审议，详见公司于2014年5月30日在《证券时报》及巨潮资

讯网上披露的《关于对子公司增资暨对外投资的公告》（公告编号：2014033）。

八、审议通过《关于签署附条件生效的资产转让协议、盈利预测补偿协议的议案》。

根据本次非公开发行的方案，公司部分募集资金将用于收购九洲空管70%的股权、九洲信

息79.14%的股权、206号厂房。为此，公司分别与相关主体签署了如下附生效条件的资产转让

协议、业绩补偿协议：

1、2014年5月28日，公司与九洲集团签署附生效条件的《股权转让协议》，公司以人民币

63,550.41万元购买九洲集团所持九洲空管70%的股权。该《股权转让协议》在满足协议约定的

条件后生效。

2、2014年5月28日，公司控股子公司九州科技与九洲集团、九洲迪飞及其他56名股东分别

签署附生效条件的《股份转让协议》，九州科技以每股5.32元人民币的价格购买九洲信息合计

79.14%的股权。该《股份转让协议》在满足协议约定的条件后生效。

3、2014年5月28日，公司与九洲集团签署附生效条件的《房产转让协议》，公司以人民币6,

290.71万元购买九洲集团持有的206号厂房（房产证编号：绵房权证监证字第0233227号）。该

《房产转让协议》在满足协议约定的条件后生效。

4、2014年5月28日，公司与九洲集团签署附生效条件的《盈利预测补偿协议》，约定如九

洲信息、九洲空管在三年期内（2014年度、2015年度、2016年度）的任一年度实现的经审计扣除

非经常性损益后的净利润之和低于盈利预测净利润之和，差额部分由九洲集团以现金方式向

公司补足， 并于公司相应年度报告公告之日起10个工作日内支付至公司指定的银行账户。在

补偿期间内，九洲信息、九洲空管之前年度超额实现净利润可累计计入之后年度实现净利润

指标。该《盈利预测补偿协议》在满足协议约定的条件后生效。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

本议案尚需提交公司股东大会审议， 详见公司于2014年5月30日在巨潮资讯网上披露的

相关协议。

九、审议通过《关于前次募集资金使用情况报告的议案》。

表决结果：同意7票，反对0票，弃权0票。

本议案尚需提交公司股东大会审议， 详见公司于2014年5月30日在巨潮资讯网上披露的

《前次募集资金使用情况的报告》。

十、审议通过《关于批准有关审计报告、评估报告及盈利预测报告的议案》。

表决结果：同意7票，反对0票，弃权0票。

详见公司于2014年5月30日在巨潮资讯网上披露的相关报告。

十一、审议通过《董事会关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评

估目的相关性等意见的议案》。

就公司本次非公开发行的方式向不超过10名投资者募集资金，将部分募集资金用于收购

九洲空管70%的股权、九洲信息79.14%的股权、206号厂房相关事宜（以下简称“本次非公开发

行及关联交易” ），根据相关规定，公司董事会对有关评估事项进行了核查，就关于评估机构

的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的相关性等事项等形成意见如下：

1、关于评估机构选聘程序的合规性

本次非公开发行及关联交易事项选聘了中联资产评估集团有限公司（以下简称“中联评

估” ）进行资产评估，该选聘结果是经交易双方协商认可的，其选聘程序符合相关规定。

2、关于评估机构的独立性与胜任能力

中联评估具有证券期货相关业务评估资格及有关部门颁发的评估资格证书，具有从事评

估工作的专业资质，也具有较为丰富的业务经验，能胜任本次评估工作。除业务关系外，中联

评估及其签字评估师与公司、交易对方、本次交易标的公司无其他关联关系，亦不存在现实的

及预期的利益或冲突，具有独立性。

3、关于评估假设前提的合理性

中联评估出具的评估报告所采用的假设前提参照了国家相关法律、法规，综合考虑了市

场评估过程中通用的惯例或准则，符合本次交易标的的实际情况，评估假设前提具有合理性。

4、关于评估方法与评估目的的相关性

本次评估以持续经营和公开市场为前提，根据评估目的、评估对象的实际情况和评估方

法适用的前提条件，综合考虑各种影响因素，中联评估确定采用收益法和资产基础法对四川

九洲空管科技有限责任公司、成都九洲电子信息系统股份有限公司的股东全部权益价值进行

评估，并根据交易目的选择收益现值法作为最终评估结果。采用重置成本法对206号厂房进行

评估。上述评估方法符合相关规定与评估对象的实际情况，与评估目的具有相关性。

5、关于评估定价的公允性

公司拟收购资产由具有证券期货相关业务评估资格的评估机构进行了评估。评估机构在

评估过程中， 充分考虑了本次交易的目的和本次拟收购资产的业务特点和实际经营情况，采

用的评估方法适当、评估假设前提合理；评估结果能够客观反映标的资产的实际价值。拟收购

资产的交易价格以经有权国有资产监督管理机构备案的评估值为基础确定，定价公允。

综上所述，我们认为：公司拟收购资产已经具有证券、期货相关业务评估资格的资产评估

机构进行评估，评估机构选聘程序合法合规，选聘的资产评估机构具有独立性，评估假设前提

合理，评估方法与评估目的相关，评估结论合理。本次公司拟收购资产均以经有权国有资产监

督管理机构备案的评估值为基础确定交易价格，符合相关法律法规的规定，不会损害公司及

广大中小股东利益。

表决结果：同意4票，反对0票，弃权0票。关联董事霞晖、但丁、程旗回避表决。

十二、审议通过《关于以部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》。

公司拟使用4,500万元2012年非公开发行股票闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限

自董事会审议通过之日起不超过12个月。

表决结果：同意7票，反对0票，弃权0票。

详见公司于2014年5月30日在《证券时报》及巨潮资讯网上披露的《关于以部分闲置募集

资金暂时补充流动资金的公告》（公告编号：2014034）。

公司召开股东大会审议上述相关议案的通知将另行公告。

特此公告。

四川九洲电器股份有限公司董事会

二○一四年五月三十日

证券代码：000801� � � �证券简称：四川九洲 公告编号：2014031

四川九洲电器股份有限公司

第九届监事会2014年度

第二次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

四川九洲电器股份有限公司第九届监事会2014年度第二次会议于2014年5月28日以通讯

方式召开。会议通知于2014年5月27日以邮件或送达方式发出。本次董事会应参加表决监事3

人，实际参加表决监事3人。会议召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和公司

章程的规定。

会议审议通过了以下议案：

一、审议通过《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》。

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规及规范性文件中对上市公司非

公开发行股票的相关资格和条件的要求，四川九洲电器股份有限公司（简称“公司” ）董事会

对公司的实际经营情况和相关事项进行逐项对照审核后认为，公司符合现行法律、法规及规

范性文件关于上市公司非公开发行股票的规定，具备非公开发行股票的条件。

本议案尚需提交公司股东大会审议。

表决结果：同意3票，反对0票，弃权0票。

二、审议通过《关于以部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》。

公司拟使用4,500万元2012年非公开发行股票闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限

自董事会审议通过之日起不超过12个月。

监事会认为：公司以部分闲置募集资金暂时补充流动资金，能有效地提高募集资金使用

的效率，减少财务费用，降低经营成本，没有影响募集资金投资项目的正常进行，不存在变相

改变募集资金投向、损害公司股东利益的情形。该事项及决策程序符合《深圳证券交易所主板

上市公司规范运作指引》、《公司募集资金管理制度》等有关规定。

表决结果：同意3票，反对0票，弃权0票。

详见公司于2014年5月30日在《证券时报》及巨潮资讯网上披露的《关于以部分闲置募集

资金暂时补充流动资金的公告》（公告编号：2014034）。

特此公告。

四川九洲电器股份有限公司监事会

二○一四年五月三十日

证券代码：000801� � � �证券简称：四川九洲 公告编号：2014032

四川九洲电器股份有限公司

关于公司非公开发行股票募集资金

购买资产暨关联交易的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

一、关联交易概述：

四川九洲电器股份有限公司（以下简称“四川九洲” 或“公司” ）拟通过非公开发行股票

的方式向不超过10名投资者募集资金，将募集资金用于收购四川九洲空管科技有限责任公司

（以下简称“九洲空管” ）70%的股权、成都九洲电子信息系统股份有限公司（以下简称“九洲

信息” ）79.14%的股权、206号厂房以及补充流动资金（本次非公开发行股票的具体情况详见

公司于2014年5月30日在《证券时报》和巨潮资讯网披露的《四川九洲电器股份有限公司非公

开发行股票预案》，以下简称“本次非公开发行” ）。

（一）关联交易的内容

本次非公开发行，公司拟收购关联方如下资产（以下简称“本次交易” ）：

序号 项目名称 项目投资额

（

万元

）

1

收购九洲集团持有的九洲空管

70%

的股权

63,550.41

2

收购九洲集团及九洲迪飞持有的九洲信息

68.50%

的股权

29,518.82

3

收购九洲集团拥有的

206

号厂房项目

6,290.71

合计

99,359.94

（二）在本次交易的交易主体中，九洲集团系公司控股股东、成都九洲迪飞科技有限责任

公司（以下简称“九洲迪飞” ）为九洲集团的控股子公司，根据《深圳证券交易所股票上市规

则》及相关规定，公司与前述主体之间的交易构成关联交易。

（三）2014年5月28日，公司第十届董事会2014年度第二次会议审议通过了《关于公司非

公开发行股票募集资金购买资产暨关联交易的议案》,关联董事回避表决，独立董事出具了事

前认可及独立意见。本次交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人

将放弃在股东大会上对该议案的投票权。

（四）根据《上市公司重大资产重组管理办法》第二条的规定，本次非公开发行收购事项

涉及的关联交易（本次交易）不适用《上市公司重大资产重组管理办法》。

本次非公开发行尚需获得国有资产监督管理部门、中国证监会的核准。

二、关联方情况介绍：

（一）四川九洲电器集团有限责任公司

公司名称：四川九洲电器集团有限责任公司

注册地址：四川省绵阳市九华路6号

法定代表人：张正贵

注册资本：418,411,769元人民币

营业执照注册号：510700000059847

成立日期：1994年12月26日

经营范围：房地产开发、经营（取得资质证后方可经营）。雷达、通信设备、应用电子系统、

安全防范系统、建筑电子工程、计算机信息网络系统及相关设备器材的设计、制造、安装、销

售，电子产品、电缆光缆、电子电源、家电、普通机械、工模具、包装箱、橡胶塑料制品制造、销

售，五金交电化工、纸制品、汽车配件销售，汽车运输及修理，饮食，出口自产机电产品，进口批

准的所需原辅材料、设备、仪器及零配件，承包境外电子行业工程及境内国际招标工程，境外

工程所需的设备、材料出口，对外派遣实施上述境外工程所需的劳务人员。

财务情况：

(单位：万元)

项目

2014

年

3

月末

（

未经审计

）

2013

年末

总资产

1,771,550.71 1,786,923.90

股东权益合计

531,657.71 520,830.82

项目

2014

年

1-3

月

（

未经审计

）

2013

年度

营业收入

448,268.75 1,827,045.95

营业利润

8,681.57 59,854.31

净利润

9,376.17 67,085.00

九洲集团持有公司股份比例为52.94%，为公司的控股股东。

（二）成都九洲迪飞科技有限责任公司

公司名称：成都九洲迪飞科技有限责任公司

注册地址：成都高新区天府大道中段1366号2栋7层15-21号、8层12-18号

法定代表人：孙仲

注册资本：1,200万元人民币

营业执照注册号：510109000063145

成立日期：2004年10月14日

经营范围：开发、生产、销售电子元器件、功能组件、电子整机、通讯产品（不含无线广播电

视发射设备和卫星地面接收设备）、计算机硬件及外围设备；电子计算机软件的开发、销售及

技术转让、技术咨询、技术服务；货物进出口与技术进出口；承接国内外建筑安装工程（凭相关

资质许可证经营）；劳务派遣服务（不含劳动职业介绍）；机械加工；金属材料（不含稀贵金

属）、办公设备、仪器仪表、医疗器械（仅限I类和II类中不涉及许可的项目）、建筑装饰材料

（不含危险化学品）的销售；房屋租赁（以上经营范围国家法律、行政法规禁止的除外；法律、

行政法规限制的取得许可后方可经营）（工业行业另设分支机构经营或另选经营场地经营）。

财务情况：

（单位：万元）

项目

2014

年

3

月末

（

未经审计

）

2013

年末

总资产

24,093.39 30,443.17

股东权益合计

10,727.62 10,611.07

项目

2014

年

1-3

月

（

未经审计

）

2013

年度

营业收入

12,314.95 55,444.93

营业利润

125.65 3,235.58

净利润

116.55 3,610.35

九洲集团持有九洲迪飞54.10%的股权，为九洲迪飞的控股股东。

三、关联交易标的基本情况

（一）九洲集团持有的九洲空管70%的股权

公司名称：四川九洲空管科技有限责任公司

注册地址：四川省绵阳市科创园区九洲大道255号

法定代表人：程旗

注册资本：15,000万元人民币

营业执照注册号：510708000007876

成立日期：2010年12月27日

经营范围：雷达、空中交通管制系统、通信设备、导航系统、监视系统及相关设备器材的设

计、制造、安装、销售、服务；出口自产机电产品；进口批准的所需原材料、设备、仪器及零配件；

境外电子行业工程、境内国际招标工程及境外工程所需的设备、材料等出口。（以上经营项目

法律法规及国务院有关规定禁止或限制的除外，需要行政许可、备案、资质的，须取得相关行

政许可、备案、资质后方可从事经营活动）。

股权结构：九洲集团持有九洲空管70%股权，公司持有九洲空管30%的股权。

财务情况（经审计）:� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

（单位：万元）

项目

2014

年

3

月末

2013

年末

2012

年末

总资产

70,451.52 66,988.44 45,982.42

总负债

39,858.78 38,218.73 20,472.61

股东权益合计

30,592.74 28,769.72 25,509.81

项目

2014

年

1-3

月

2013

年度

2012

年度

营业收入

11,730.47 46,717.44 25,784.14

利润总额

2,166.47 8,404.99 5,199.19

净利润

1,823.02 7,303.44 4,591.31

九洲空管的股权不存在抵押、质押或者其他第三人权利，也不存在重大争议、诉讼或仲裁

事项及查封、冻结等司法措施。九洲空管不存在关联方资金占用情况。

（二）九洲集团持有的九洲信息67.76%的股权、九洲迪飞持有的九洲信息0.74%的股权

公司名称：成都九洲电子信息系统股份有限公司

注册地址：成都高新区天府大道中段765号天府软件园

法定代表人：祁权生

注册资本：8,100万元人民币

营业执照注册号：510109000057444

成立日期：2006年2月28日

经营范围：研究开发、生产、销售通讯设备及微波通信系统及设备（不含无线电发射设

备）、互联网系统及设备、数字电视系统、数字监控系统及设备、集成电路、电子产品、计算机信

息网络的软硬件、提供以上项目的技术开发、销售及技术转让、技术咨询、技术服务；计算机系

统集成的设计、安装、调试；计算机网络服务；智能化建筑工程与弱电系统工程、架线和管道工

程建筑、智能化安装施工；项目投资；货物进出口、技术进出口；房屋租赁；停车场经营；安全技

术防范系统的设计、安装、调试及社会公共安全设备的研发、生产、销售；电子元器件的生产与

销售；射频识别计价秤（凭制造计量器具许可证在有效期内经营）；工程测量（凭测绘资质证

书核定的范围在有效期内从事经营）；（以上经营范围国家法律、法规禁止的除外，限制的取

得许可后方可经营；涉及工业行业另设分支机构或另择经营场地经营，涉及资质许可的凭相

关资质许可从事经营）。

股权结构：九洲信息目前的股权结构情况如下：

序号 名称 股份数

（

万元

）

比例

1

四川九洲电器集团有限责任公司

5,488.65 67.76%

2

四川九州电子科技股份有限公司

90.00 1.11%

3

成都九洲迪飞科技有限责任公司

60.00 0.74%

4

上海港航股权投资有限公司

500.00 6.17%

5

烟台建信蓝色经济创业投资有限公司

450.00 5.56%

6

成都盛皓投资中心

（

有限合伙

）

261.35 3.23%

7

上海建信创颖股权投资合伙企业

（

有限合伙

）

50.00 0.62%

8

蔡昱

180.00 2.22%

9

冯幸峰

150.00 1.85%

10

李杰

70.00 0.86%

11

张兵

129.00 1.59%

12

袁志华

60.00 0.74%

13

梁小军

65.00 0.80%

14

罗来所

5.00 0.06%

15

乔德强

35.00 0.43%

16

范明荣

36.00 0.44%

17

刘川杰

2.00 0.02%

18

胡天军

10.00 0.12%

19

胡文蓉

8.00 0.10%

20

方崇贵

5.00 0.06%

21

杨柳

6.00 0.07%

22

高凯

6.00 0.07%

23

何文

6.00 0.07%

24

康懿辉

6.00 0.07%

25

宋小童

6.00 0.07%

26

欧阳山

6.00 0.07%

27

邓永强

16.00 0.20%

28

税荣

6.00 0.07%

29

罗东

16.00 0.20%

30

郭勇

6.00 0.07%

31

聂朝凤

6.00 0.07%

32

杨宁

80.00 0.99%

33

朱刚

43.00 0.53%

34

王兴伟

39.00 0.48%

35

闵昆

20.00 0.25%

36

王川青

10.00 0.12%

37

张华东

19.00 0.23%

38

刘建康

15.00 0.19%

39

衡艳蓉

14.00 0.17%

40

李刚

17.00 0.21%

41

黄斌

13.00 0.16%

42

黄军

11.00 0.14%

43

王鑫

9.00 0.11%

44

李江红

9.00 0.11%

45

刘双侨

10.00 0.12%

46

尤强

7.00 0.09%

47

陈思伟

6.00 0.07%

48

贾鹏

5.00 0.06%

49

罗长江

3.00 0.04%

50

李天兴

3.00 0.04%

51

阚能华

2.00 0.02%

52

王基石

2.00 0.02%

53

王向阳

3.00 0.04%

54

刘玲玲

2.00 0.02%

55

邢保振

5.00 0.06%

56

刘莉

1.50 0.02%

57

王志刚

2.00 0.02%

58

闫世博

3.00 0.04%

59

朱义

1.50 0.02%

60

郭军

1.50 0.02%

61

邓良军

1.50 0.02%

62

彭森

1.00 0.01%

合计

8,100.00 100.00%

财务情况（经审计）:� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

（单位：万元）

项目

2014

年

3

月末

2013

年末

2012

年末

总资产

40,748.06 43,598.85 32,706.53

总负债

20,881.36 24,504.46 15,240.68

股东权益合计

19,866.70 19,094.39 17,465.85

归属于母公司股东权益

19,867.78 19,091.23 17,437.43

项目

2014

年

1-3

月

2013

年度

2012

年度

营业收入

5,344.85 23,714.31 18,826.52

利润总额

894.54 3,206.83 2,745.81

净利润

772.31 2,681.55 2,149.00

归属于母公司净利润

776.55 2,706.80 2,148.70

九洲信息的股权不存在抵押、质押或者其他第三人权利，也不存在重大争议、诉讼或仲裁

事项及查封、冻结等司法措施。九洲信息不存在关联方资金占用情况。

（三）九洲集团持有的206号厂房

206号厂房为位于绵阳市科创园区九华路6号206栋1-4，房屋所有权证编号为绵房权证监

证字第0233227号，房屋建筑面积合计13,127.28平方米。房屋所占的土地使用权证编号为绵城

国用（2013）第03689号，土地规划用途为工业用地，使用权类型为出让，使用权面积为10,

333.93平方米，土地使用权终止日期为2059年7月21日。

206号厂房不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在重大争议、诉讼或仲裁事项、不

存在查封、冻结等司法措施及其他权利受到限制的情形。

四、交易的定价依据及评估情况

（一）收购九洲空管70%股权的定价依据及评估情况

1、交易价格及定价依据

根据公司与九洲集团签署的附条件生效的《股权转让协议》，双方同意以中联资产评估

集团有限公司（具有证券、期货从业资格，以下简称“评估机构” 或“中联评估” ）以2014年3

月31日为评估基准日出具的中联评报字[2014]第349号《资产评估报告》中以收益法确定的评

估值为基础，确定股权转让价格。根据上述评估报告，九洲空管100%的股权评估值为90,786.30

万元，公司拟收购九洲空管70%的股权评估值即交易价格为63,550.41万元。

2、评估结果

收益法评估结果：

项目 审计后账面值

（

万元

）

收益法评估价值

（

万元

）

增值率

净资产

30,592.74 90,786.30 196.76%

3、评估方法及选定理由：

评估报告分别采用资产基础法和收益法进行评估， 最后选用收益法评估结果为定价依

据。

（1）资产基础法评估结论

采用资产基础法对九洲空管的全部资产和负债进行评估得出的评估基准日2014年3月31

日的评估结论如下：

资产账面价值70,451.52万元， 评估值79,736.17万元， 评估增值9,284.65万元， 增值率

13.18%。

负债账面价值39,858.78万元，评估值37,627.53万元，评估减值2,231.25元，减值率5.60%。

净资产账面价值30,592.74万元，评估值42,108.64万元，评估增值11,515.90� 万元，增值率

37.64%。

资产评估结果汇总表

被评估企业：四川九洲空管科技有限责任公司 评估基准日：2014年3月31日

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

B C D=C-B E=D/B×100%

1

流动资产

68,476.68 70,137.09 1,660.41 2.42

2

非流动资产

1,974.83 9,599.07 7,624.24 386.07

3

其中

：

长期股权投资

- - -

4

投资性房地产

- - -

5

固定资产

1,877.69 2,068.62 190.93 10.17

6

在建工程

38.24 39.38 1.14 2.98

7

固定资产清理

8

无形资产

1.30 7,433.47 7,432.17 571,705.38

9

其中

：

土地使用权

- - -

10

递延所得税资产

57.60 57.60 - -

11

其他非流动资产

- - -

12

资产总计

70,451.52 79,736.17 9,284.64 13.18

13

流动负债

36,607.45 36,607.45 - -

14

非流动负债

3,251.33 1,020.08 -2,231.25 -68.63

15

负债总计

39,858.78 37,627.53 -2,231.25 -5.60

16

净资产

（

所有者权益

）

30,592.74 42,108.64 11,515.90 37.64

（2）收益法评估结论

经实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等评估程序，采用现金流折现方

法（DCF）对九洲空管股东全部权益价值进行评估。九洲空管在评估基准日2014年3月31日的

净资产账面值为30,592.74�万元，评估后的股东全部权益资本价值（净资产价值）为90,786.30

万元，评估增值60,193.56万元，增值率196.76%。

4、评估结果的差异分析

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为90,786.30万元，比资产基础法测算得出的股

东全部权益价值42,108.64万元，高48,677.66万元，高115.60%。两种评估方法差异的原因主要

是：

（1）资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）

所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化；

（2） 收益法评估是以资产的预期收益为价值标准， 反映的是资产的经营能力 （获利能

力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的

影响。

综上所述，从而造成两种评估方法产生差异。

5、选定收益法的原因

由于九洲空管主要生产军工产品，按订单进行生产，市场比较稳定，产品的市场前景和销

售受市场的影响较小；九洲空管自成立开始每年投入大量的科技研发费用，每年新增的专利

技术和新产品投入生产，对九洲空管的经营发展有很好的保障。九洲空管具有持续稳定的盈

利能力，因此选择收益法评估结果能比较好的体现被评估企业的价值，为股权受让行为提供

价值参考依据。

6、评估思路

截至评估基准日2014年3月31日，九洲空管的经营范围包括雷达、空中交通管制系统、通

信设备、导航系统、监视系统及相关设备器材的设计、制造、安装、销售和服务，其经营收益和

风险能够量化并可预测。

根据现场调查结果以及九洲空管的资产构成和经营业务的特点，本次评估的基本思路是

以九洲空管经审计的报表口径估算其价值。 即首先按照收益途径使用现金流折现方法

（DCF），估算九洲空管的经营性资产价值，加上基准日的其他溢余性资产或非经营性资产的

价值得出评估对象的企业价值，并由企业价值扣减付息债务价值后，来得到九洲空管的股东

全部权益价值。

7、评估模型

（1）基本模型：股东全部权益价值=企业价值-付息债务价值；

企业价值=经营性资产价值+基准日存在的其他非经营性或溢余性资产的价值；

（2）收益指标：自由现金流量=净利润+折旧摊销+扣税后付息债务利息-（资本性支出+

营运资金增加额）；

（3）折现率：折现率=税后付息债务利率*债务比率+权益资本成本*权益比率；

折现率取值：0.1220

8、收益预测结果

按照评估报告的测算口径，九洲空管对应2014年4-12月至2020年预测的收益情况：

九洲空管净现金流量预测表

单位：万元

项目

预测年度

2014

年

4-12

月

2015

年

2016

年

2017

年

2018

年

2019

年

2020

年

2020

年以后

营业收入

52,433.83 76,759.76 87,466.06 98,189.74 109,537.81 109,537.81 109,537.81 109,537.81

营业成本

33,916.75 50,214.06 57,305.56 64,602.15 72,230.50 72,230.50 72,230.50 72,230.50

营业税金及附加

3.57 30.94 35.26 39.58 44.15 44.15 44.15 44.15

营业费用

1,041.38 1,348.20 1,508.64 1,670.56 1,841.96 1,841.96 1,841.96 1,841.96

管理费用

7,982.34 11,303.20 12,682.57 14,070.05 15,436.54 15,436.54 15,436.54 15,436.54

财务费用

180.13 399.00 319.20 319.20 319.20 319.20 319.20 319.20

资产减值损失

46.19 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

投资收益

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

营业利润

9,263.47 13,464.36 15,614.82 17,488.20 19,665.46 19,665.46 19,665.46 19,665.46

营业外收入

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

营业外支出

9.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

利润总额

9,254.47 13,464.36 15,614.82 17,488.20 19,665.46 19,665.46 19,665.46 19,665.46

所得税

1,186.26 1,386.39 1,620.63 1,813.16 2,046.13 2,046.13 2,046.13 3,410.22

净利润

8,068.21 12,077.98 13,994.19 15,675.03 17,619.33 17,619.33 17,619.33 16,255.24

固定资产折旧

356.97 760.69 821.43 852.25 868.00 868.00 868.00 868.00

摊销

0.57 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76

扣税后利息

153.11 339.15 271.32 271.32 271.32 271.32 271.32 239.40

营运资本增加额

9,414.45 8,758.86 7,326.48 7,422.81 7,814.41 0.00 0.00 0.00

资本性支出

2,847.31 607.40 308.20 157.45 0.00 0.00 0.00 0.00

资产更新

356.97 760.69 821.43 852.25 868.00 868.00 868.00 868.00

净现金流量

-4,039.86 3,051.63 6,631.59 8,366.84 10,076.99 17,891.41 17,891.41 16,495.40

本次评估中对未来收益的预测，是在对九洲空管的历史生产、财务数据的核实以及对行

业的市场调研、分析的基础上，根据其经营历史、市场需求与未来的发展等综合情况做出的一

种专业判断。预测时不考虑营业外收支、补贴收入以及其它非经常性或不确定性收入等所产

生的损益。

9、收益预测合理性分析：

空管机载防撞系统产品是九洲空管的核心技术产品 ， 机载防撞系统符合RT-

CA/DO-185A、RTCA/DO-181C等标准，技术达到国际先进水平，九洲空管拥有完全独立自

主知识产权的系统产品，打破了国外垄断。未来5年，该系列产品的销售收入仍将呈现上升趋

势。

空管监视导航产品是公司未来重点发展的产品，九洲空管拥有全套成熟的空管地面及配

套仪表等系列产品，包括：空管地面二次监视雷达系统、配套维修保障设备及天线等。预计未

来将成为九洲空管业务新的增长点。

在分析被评估企业历史期各类收入的金额、比例、变化趋势并考虑未来企业面临的国家

宏观及行业发展趋势，并根据被评估企业2013年预算及中期目标，分别预测各类销售收入的

金额。结合被评估企业目前已签订的合同以及空管系统“十二五” 、“十三五” 建设规划，经过

综合分析研究确定的。

（二）收购九洲集团持有的九洲信息67.76%的股权、九洲迪飞持有的九洲信息0.74%的股

权的定价依据及评估情况

1、交易价格及定价依据

根据九州科技与九洲集团、九洲迪飞及其他56名股东分别签署的附条件生效的《股份转

让协议》，各方同意以评估机构以收益法对九洲信息股东权益评估后（中联评报字[2014]第

350号《资产评估报告》）的每股净资产（评估基准日为2014年3月31日）即5.32元/股为基础，

确定交易价格。

2、评估结果

收益法评估结果：

项目 审计后账面值

（

万元

）

收益法评估价值

（

万元

）

增值率

净资产

17,555.96 43,068.28 145.32%

3、评估方法及选定理由：

评估报告分别采用资产基础法和收益法进行评估， 最后选用收益法评估结果为定价依

据。

（1）资产基础法评估结论

采用资产基础法对九洲信息的全部资产和负债进行评估得出的评估基准日2014年3月31

日的评估结论如下：

资产账面价值31,538.52万元， 评估值53,621.66万元， 评估增值22,083.14万元， 增值率

70.02%；

负债账面价值13,982.56万元，评估值13,181.01万元，评估减值801.55万元，减值率5.73%；

股东权益账面价值17,555.96万元，评估值40,440.65万元，评估增值22,884.69万元，增值率

130.35%，详见下表：

九洲信息资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

B C D=C-B E=D/B×100%

流动资产

1 23,326.60 23,462.50 135.90 0.58

非流动资产

2 8,211.92 30,159.16 21,947.24 267.26

其中

：

可供出售金融资产

3 - - -

持有至到期投资

4 - - -

长期应收款

5 - - -

长期股权投资

6 2,000.00 17,665.40 15,665.40 783.27

投资性房地产

7 - - -

固定资产

8 5,968.86 11,774.73 5,805.87 97.27

在建工程

12 - - -

工程物资

13 - - -

固定资产清理

14 - - -

生产性生物资产

15 - - -

油气资产

16 - - -

无形资产

17 127.32 603.28 475.96 373.83

递延所得税资产

22 115.74 115.74 0.00 0.00

其他非流动资产

23 - - -

资产总计

24 31,538.52 53,621.66 22,083.14 70.02

流动负债

25 13,039.56 13,039.56 - -

非流动负债

26 943.00 141.45 -801.55 -85.00

负债总计

27 13,982.56 13,181.01 -801.55 -5.73

净 资 产

（

股东权益

）

28 17,555.96 40,440.65 22,884.69 130.35

（2）收益法评估结论

经实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等评估程序，采用现金流折现方

法（DCF）对九洲信息股东全部权益价值进行评估。九洲信息在评估基准日2014年3月31日的

在评估基准日2014年3月31日的净资产账面值为17,555.96万元， 评估后的股东全部权益43,

068.28万元，评估增值25,512.32万元，增值率145.32%。

4、评估结果的差异分析

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为43,068.28万元，比资产基础法测算得出

的股东全部权益价值40,440.65万元，高2,627.63万元，差异6.50%。两种评估方法差异的原因主

要是：

（1）资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）

所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化；

（2） 收益法评估是以资产的预期收益为价值标准， 反映的是资产的经营能力 （获利能

力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的

影响。

综上所述，从而造成两种评估方法产生差异。

5、选定收益法的原因

由于九洲信息主要生产智能溯源产品及军事物流信息化产品，按订单进行生产，市场比

较稳定，产品的市场前景和销售受市场的影响较小；九洲信息自成立开始每年投入大量的科

技研发费用，每年新增的专利技术以及新产品投入生产，对九洲信息的经营发展有很好的保

障。九洲信息具有持续稳定的盈利能力，因此选择收益法评估结果能比较好的体现被评估企

业的价值，为股权转让行为提供价值参考依据。

6、评估思路

截止评估基准日2014年3月31日，九洲信息的经营业务主要为智能溯源产品、军事物流信

息化等产品及智能监控产品，产品按订单生产，其经营收益和风险能够量化并可预测。

根据现场调查结果以及九洲信息的资产构成和经营业务的特点，本次评估的基本思路是

以九洲信息经审计的报表口径估算其价值。 即首先按照收益途径使用现金流折现方法

（DCF），估算九洲信息的经营性资产价值，加上基准日的其他溢余性资产或非经营性资产的

价值得出评估对象的企业价值，并由企业价值扣减付息债务价值后，来得到九洲信息的股东

全部权益价值。

7、评估模型

（1）基本模型：股东全部权益价值=企业价值-付息债务价值；

企业价值=经营性资产价值＋长期股权投资价值+非经营性或溢余资产(负债)价值

（2）收益指标：自由现金流量=净利润+折旧摊销+扣税后付息债务利息-（资本性支出+

营运资金增加额）；

（3）折现率：折现率=税后付息债务利率*债务比率+权益资本成本*权益比率；

九洲信息母公司经营性资产价值折现率取值：0.1116

长期股权投资价值，是指九洲信息的全资子公司四川九洲视讯科技有限责任公司（以下

简称“九洲视讯” ）的股东全部权益价值。评估机构选取收益法对九洲视讯股权权益价值进行

评估，基本评估模型与九洲信息相同。

九洲视讯经营性资产价值折现率取值：0.1095

8、收益预测结果

按照评估报告的测算口径，九洲信息及九洲视讯对应2014年4-12月至2019年预测的收益

情况：

九洲信息母公司净现金流量预测表

单位：万元

项目

／

年度

2014

年

4-12

月

2015

年

2016

年

2017

年

2018

年

2019

年及以后

营业收入

17,953.19 23,984.21 27,030.64 30,234.65 34,196.83 34,196.83

减

：

营业成本

10,684.06 13,490.22 15,183.83 16,933.85 19,127.67 19,127.67

营业税金及附加

268.46 368.81 416.63 466.94 529.14 529.14

销售费用

1,836.81 2,473.87 2,682.62 2,897.70 3,168.54 3,168.54

管理费用

2,841.85 3,990.47 4,573.90 5,104.43 5,288.11 5,288.11

财务费用

357.72 518.52 518.52 518.52 518.52 518.52

营业利润

1,964.29 3,142.32 3,655.14 4,313.21 5,564.85 5,564.85

利润总额

1,739.57 2,843.00 3,317.80 3,935.88 5,138.07 5,138.07

减

：

所得税

262.99 426.45 497.67 590.38 1,284.52 1,284.52

净利润

1,476.58 2,416.55 2,820.13 3,345.50 3,853.55 3,853.55

加

：

折旧

317.48 423.95 423.95 423.95 423.95 423.95

摊销

20.46 27.28 27.28 27.28 27.28 27.28

扣税后利息

304.06 440.74 440.74 440.74 388.89 388.89

减

：

营运资金增加额

-1,975.48 1,612.75 1,953.76 2,050.05 2,426.79 0.00

资产更新

337.94 451.23 451.23 451.23 451.23 451.23

净现金流量

3,756.12 1,244.54 1,307.11 1,736.19 1,815.65 4,242.44

本次评估中对未来收益的预测，是在对九洲信息的历史生产、财务数据的核实以及对行

业的市场调研、分析的基础上，根据其经营历史、市场需求与未来的发展等综合情况做出的一

种专业判断。预测时不考虑营业外收支、补贴收入以及其它非经常性或不确定性收入等所产

生的损益。

九洲视讯净现金流量预测表

单位：万元

项目

／

年度

2014

年

4-12

月

2015

年

2016

年

2017

年

2018

年

2019

年及以后

营业收入

7,165.23 9,267.45 10,102.12 10,891.71 11,565.03 12,206.70

减

：

营业成本

4,273.74 5,518.27 6,035.46 6,480.52 6,880.68 7,231.66

营业税金及附加

275.88 356.82 388.96 419.36 445.28 469.99

销售费用

190.00 245.65 267.75 288.65 288.65 323.47

管理费用

572.33 906.51 948.55 986.51 1,019.85 1,019.85

财务费用

162.82 215.25 215.25 215.25 215.25 215.25

营业利润

1,690.47 2,024.96 2,246.16 2,501.42 2,715.31 2,946.49

利润总额

1,652.24 1,975.84 2,192.62 2,443.69 2,654.02 2,881.80

减

：

所得税

245.03 296.38 328.89 366.55 398.10 432.27

净利润

1,407.21 1,679.46 1,863.73 2,077.14 2,255.91 2,449.53

加

：

折旧

1.34 1.93 1.93 1.93 1.93 1.93

摊销

1,159.58 1,546.11 1,546.11 455.49 362.23 82.42

扣税后利息

138.40 182.96 182.96 182.96 182.96 182.96

减

：

营运资金增加额

-979.21 53.32 141.21 762.17 161.85 273.78

资产更新

1160.91 1548.03 1548.03 457.42 364.15 84.35

净现金流量

2,524.82 1,809.11 1,905.47 1,497.93 2,277.03 2,358.70

（下转B52版）

B50

Disclosure

信息披露

2014年 5 月 30日 星期五

zqsb@stcn.com� (0755)83501750


