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5月限售股减持额比上月增200%

中小板、创业板公司为被减持主要群体；6月限售股解禁压力大

张刚

统计数据显示，

5

月份限售股合

计减持市值为

79.69

亿元， 比

4

月份

增加

56.31

亿元，为其

3

倍多。 涉及上

市公司

192

家，比

4

月份增加

116

家，

为其

2

倍多。 其中，深市主板公司

12

家，深市中小板

97

家，深市创业板

61

家，沪市公司

22

家。

5

月份大盘止跌回升， 产业资本

的整体减持规模环比大幅增加。 深市

中小板、 创业板公司仍为被减持的主

要群体，占公告减持公司家数八成多。

创业板指在

5

月累计涨

2.72%

， 中小

板指累计涨

2.19%

， 而上证综合指数

仅上涨了

0.63%

。 小市值品种的较大

幅度上涨，引发买盘跟进，给产业资本

大举减持创造了条件。

另一方面，

5

月上市公司主要股

东增持市值环比减少了

5

成多。

5

月

份上市公司股东增持市值共计

42.59

亿元，比

4

月份减少

57.65

亿元，减少

幅度为

57.51%

。 涉及上市公司

101

家，比

4

月份增加了

36

家。 从分布上

看，深市主板公司有

27

家，深市中小

板

27

家，深市创业板

17

家，沪市公司

30

家。

晋亿实业被减持市值最高。 原限

售股股东通过二级市场直接减持和大

宗交易进行减持的

192

家上市公司

中， 被减持市值最大的前五家上市公司

分别为晋亿实业、国中水务、通威股份、

金通灵、永辉超市，减持市值均在

2

亿元

以上。 其中，晋亿实业被减持市值最高，

达

6.14

亿元， 是通过大宗交易减持方式

进行的。

被增持的

101

家上市公司中， 被增

持市值最大的前五家上市公司分别为万

科

A

、金融街、中百集团、中科英华、新黄

浦，增持市值均在

2

亿元以上。 其中，万

科

A

被增持的市值最高， 达

4.97

亿元，

是通过二级市场直接增持的， 增持方为

深圳盈安财务顾问企业 （有限合伙），为

公司的事业合伙人， 后续仍有继续增持

可能。

5

月份大盘上涨， 产业资本减持市

值环比巨增，而增持市值环比减半。被增

持市值较大的公司多为两市主板公司，

而被减持市值较大的公司多为深市中小

板公司、创业板公司。 其中，

5

月深市中

小板减持市值为

22.94

亿元， 比

4

月份

增加

20.33

亿元， 为其近

9

倍；

5

月创业

板减持市值为

26.30

亿元， 比

4

月份增

加

21.61

亿元，为其

5

倍多。 数据显示，

6

月份限售股解禁市值为年内第三高，其

中深市中小板公司的解禁市值为年内最

高， 创业板公司的解禁市值为年内第三

高， 未来限售股解禁后的减持压力不容

忽视。

（作者单位：西南证券）

退市长油摘牌 ST股炒作降温

证券时报记者 邓飞

今日将是退市长油（

600087

）最后

一个交易日，

6

月

5

日它将被摘牌，并

正式退出

A

股舞台。

以央企之身， 成为第一家因财务

指标不满足条件而退市的上市公司，

退市长油给其他

ST

公司以及热衷炒

作

ST

股的游资都敲响了警钟。

退市长油成仙股

退市长油

6

月

2

日晚间公告，公司

股票进入退市整理期交易的起始日为

2014

年

4

月

21

日，退市整理期为三十

个交易日。 如不考虑全天停牌因素，预

计最后交易日期为

2014

年

6

月

4

日。

随着退市长油的正式退市， 该股

也将创造三个“第一”：成为第一家进

驻退市整理板的上市公司；成为

A

股

市场第一家退市的央企；成为

2012

年

退市制度改革以来的第一家因财务指

标不满足条件而退市的上市公司。 市

场普遍认为， 退市长油最终退市将对

中国证券市场产生重要影响， 有望改

变

A

股只进不出的尴尬局面。

从退市长油退市前的走势看，自

4

月

21

日之后的连续

7

度跌停已释

放大部分做空动能， 近几个交易日基

本走平，昨日收于

0.83

元，最终退市

价格有望稳定在

0.8

元附近。

虽然退市长油以“仙股”之身退

市，但这并不是终点。 根据规定，在

退市整理期届满之日后的

45

个交

易日内， 退市长油或将于

8

月

8

日

左右登陆新三板。 纵观当前已退市

且在三板市场交易的公司价格来

看，普遍价格在

1.5

元附近。 而在三

板交易市场中，目前最低价格仅

0.5

元。 也就是说，退市长油如果以

0.8

元左右的价格登陆新三板的话，价

格仍处合理区间。

ST股成烫手山芋

退市长油正式退市， 不但给其他

上市公司敲响了警钟， 也对热衷炒作

ST

股的游资起到了敲山震虎的作用。

证券时报记者梳理数据发现，近

50

只

ST

股

5

月份的成交额均较此前

大幅萎缩。 以同期涨幅最大的

*ST

联

信为例， 虽然该股

5

月份累计上涨了

22.01%

， 但该股同期仅成交

3.52

亿

元，区间换手率仅为

16.76%

，分别较

4

月份

7.99

亿元的成交额及

37.12%

的区间换手率大幅萎缩

56%

及

55%

。

涨幅最大的

*ST

联信尚且如此，其他

ST

股的境遇可想而知。 显然，

ST

股已

经游离于市场炒作重心之外， 交投人

气每况愈下。

虽然

*ST

联信、

*ST

普林、

*ST

新

民等少数

ST

股仍在挣扎， 但

*ST

新

业、

*ST

国创、

*ST

锐电等扭亏无望的

ST

股多已放弃抵抗。 数据显示，近半

数

ST

股目前股价不足

5

元。

而这些

ST

股今年半年报业绩依

然不乐观， 当中可能会出现下一个退

市长油。从已披露中期业绩预告的

27

家

ST

股来看，除

*ST

合泰、

*ST

常铝、

*ST

中富等

7

股净利润可能为正外，

其余

20

股均为亏损。 其中，已连续多

年亏损的

*ST

超日预计今年上半年

继续亏损

2

亿元至

2.5

亿元。

经济数据指向不明

资金近期按兵不动

王小军

整体看， 目前经济数据的指向

并不明朗，

6

月中上旬将公布

5

月

份经济数据，“微刺激” 成效将接受

检验。数据将决定之后的政策取向，

进而决定市场的风险偏好和表现。

因此， 我们认为短期最好的策略还

是按兵不动， 思考经济数据出台后

的对策。 我们对下半年的看法依然

偏谨慎， 结构性机会体现在盈利增

长有保障的家电、汽车，政策推动的

环保，以及

TMT

（科技、媒体和通信

行业）及医药中的优质成长股。

“微刺激”效果如何，需等到中

上旬经济数据的全面检验。

5

月上

中旬公布的

4

月份投资、消费、进出

口、工业增加值、物价等几乎所有经

济数据全面回落， 显示宏观经济十

分疲软， 但

5

月底公布的

5

月份汇

丰制造业采购经理人指数（

PMI

）从

4

月份的

48.1

大幅上升至

49.7

，

6

月

1

日公布的制造业

PMI

也从

50.4

反季节上升至

50.8

。 这似乎反

映出

5

月份经济全面好转。 但市场

上对汇丰的数据质疑较多， 认为存

在较大误差。 统计局公布的

5

月份

小型企业

PMI

与上月持平，表明这

样的质疑是有依据的。

6

月

8-13

日

将公布

5

月份经济数据，“微刺激”

是否导致经济全面改善将见分晓。

策略上，短期仍适宜按兵不动，

思考

5

月份经济数据出台后的中短

期配置。 我们作如下几种假设：

1

、

5

月份经济数据全面好转， 则市场会

将之理解为稳增长政策逐渐发挥作

用，经济增长回升、流动性宽松将提

升市场风险偏好， 主板稳定市场，

“国产化”、 新疆区域振兴等主题投

资将继续受益。

2

、

5

月份经济数据

与

4

月份基本持平甚至不及

4

月

份， 那么反弹随时终止的可能性很

大， 主题投资及近期反弹较多的成

长股面临较大的调整压力。同时，数

据不及预期极有可能导致稳增长政

策的预期加码， 这对受制于融资问

题的铁路设备、 环保和电力设备等

景气度相对较好的行业构成利好，

边际上的改善可能导致短期的估值

修复。

中期看， 我们对今年下半年的

看法依然偏谨慎， 结构性机会体现

在盈利增长有保障的家电， 政策推

动的环保，以及

TMT

及医药中的优

质成长股。 我们仍倾向于认为，“微

刺激” 稳增长政策难以抵挡经济下

滑的惯性， 上市公司盈利增速下行

态势很难改变， 投资者风险偏好总

体上处于下降态势，因而

A

股总体

机会不如去年。

我们认为， 下半年结构性机会

主要存在于： 家电行业受房地产基

本面下滑大幅调整， 房地产政策向

中性回归将带动家电行业估值回

升； 水处理等环保行业将受到国家

和行业政策以及盈利的推动； 景气

度不受经济下行影响的电子、 通讯

和计算机等行业中的部分子行业，

以及医疗服务和器械等优质成长股

在前期大幅回调后存在一定的反弹

空间。

（作者单位：信达证券）

财苑社区

MicroBlog

汇金增持还有用吗？

福明（网友）：

汇金将获四大行

分红逾

1300

亿元

，

市场呼唤第

6

轮

增持

。

但有用吗

？

效用递减是一定

的

。

汇金增持部分已出现账面浮亏

，

虽然说好听点

，

是长期投资

，

无所

谓

，

但市场对此慢慢不买账了

。

西方成熟市场

，

越是大公司

，

大

股东的持股越分散

，

看看微软

、

苹

果

、

谷歌

，

单一最大股东持股都没有

超过

10%

的

，

市场化程度高

。

而四大

行

，

从汇金和财政部的持股比例来

看

，

控股权超高

。

理论上

，

这是一种

资源浪费

。

上市了

，

控股权可以大幅

降低

，

完全可以退出部分股份

，

把资

源投向更好或者更需要的民生领

域

。

目前却反其道而行

，

持续在二级

市场增持

，

仅是为了增强市场信心

？

再增持下去

，

把二级市场的筹码吃

完了

，

最后是不是要做最大的庄家

，

或者私有化退市呀

？

所以

，

再次呼唤

汇金增持

，

是反市场的意淫

。

关注指数成分股调整

朱人伟（财经名博）：

日前

，

上

证

180

等指数成分股再次调整

。

从

进出的名单看

，

换下的基本是体力

不支的夕阳产业

，

换上的则基本是

新兴产业龙头

。

可以预期

，

市场会对

新成分股有更多关注

。

新老轮换本

身就符合当前经济结构转型的大环

境

，

或许若干年后

，

部分市场主力将

从现在的一些新成分股中产生

。

此

外

，

国家队长线资金常把持股标的

选在上证

180

和上证

50

中

，

这类资

金可能会对新进的标的股出现配置

或增加配置

，

因此

，

首次入选的成分

股值得关注

。

小心B股指数破位

巴巴罗萨（网友）：

节日期间的

一些利好预期和数据没能支持昨日

股指走强

，

原因在于对货币政策松

绑预期的失望

。

实际上

，

近期舆论对于降存

准

、

甚至降息的争论颇为激烈

，

也

牵动着市场的神经

。

我们认为

，

在

6

月份结束之前

，

也就是上半年各项

重要数据出炉之前

，

货币政策规模

性刺激的概率微乎其微

。

从管理层

的表态来看

，

总理及央行行长都已

给出明确态度

；

从政策推行来看

，

无论是之前传言的国开行发债

、

还

是定向降准

，

根本目的是引导资金

流向实体经济

，

而非印钞以量的规

模来对冲

。

6

月第一个交易日

，

A

股市场

冲高回落

，

收盘小幅下跌

。

从技术面

看

，

下有

20

日线支撑

，

上有

60

日线

压力

，

上证指数在夹板之中求生存

，

想喘口大气都难

。

短线来说

，

2030

点将继续经受考验

。

同时

，

60

分钟

K

线图上

，

沪指自

1991

点以来的上

升通道跌破之后

，

反抽到颈线位再

度向下拐头

，

小型头肩顶的概率正

在加大

。

此外

，

B

股指数值得密切关

注

。

该指数节前最后一天已经长阴

破位

，

昨日继续下行

，

并创出一年多

的新低

。

B

股指数的向下牵引

，

对于

A

股的负面影响不得不防

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）
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