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中信证券泄密分析师已停职配合调查

投资界呼吁监管部门调查丽珠集团泄密消息源

证券时报记者 李东亮

上周五， 中信证券医药行业首

席分析师张明芳在其微信群发布了

丽珠集团即将公布股权激励方案的

消息。消息一出，众多基金经理纷纷

退群并截屏转发。 中信证券方面昨

日称，公司已关注相关事件，张明芳

已停职配合调查。

中信证券研究员的微信泄密事

件，也使得研究员传递内幕消息利益

链条得以显露。投资界纷纷呼吁监管

层在源头上遏制类似事件发生，彻查

张明芳在丽珠集团的消息源。

内幕泄露祸起微信

6

月

6

日

11

点

17

分， 中信证

券首席医药行业分析师张明芳在微

信群发布消息称，“丽珠集团将于下

周二公布管理层限制性股票

＋

期权

方案： 以

2013

年扣非净利润为基

数，

2014~2016

年净利润同比增速

分别不低于

15%

、

20%

、

30%

。 ”

张明芳还称， 中信医药团队看

好公司研发、销售能力及产品线，随

着公司激励机制的完善， 未来三年

业绩增速逐年加快确定， 维持 “增

持”评级。

这则微信发布后， 群内数百名

公募基金经理纷纷退群。“监管层正

在查处内幕交易， 张明芳公然向我

们几百个公募基金经理提供上市公

司尚未公布的重大事项， 这不是害

我们吗？”上海一位率先退群的基金

经理称。

不过， 面对众多公募基金经理

的退群， 张明芳显然没有意识到问

题的严重性，随后称，有关丽珠集团

的微信确实失误， 今后会注意慎用

微信这类非正式交流工具。“言外之

意，发丽珠集团的内幕消息没有错，

错的只是不该用微信这种工具。”深

圳一位不愿具名的研究所负责人

称，“张明芳的行为完全不像是个金

牌分析师，更像一个入行新人。 ”

公开资料显示， 张明芳先后在

三家大型券商任职， 并在公募基金

担任过研究员。

2006

年，就职于招

商证券的张明芳获得

2006

新财富

医药生物行业金牌分析师第三名；

2007

年，一跃成为新财富医药生物

行业金牌分析师第一名；

2013

年，

时任中信建投分析师的张明芳再度

获得新财富医药生物行业最佳分析

师第一名。

对于张明芳的行为， 中信证券

方面昨日称，公司已关注相关事件，

张明芳已停职配合调查。

利益链条隐现

对于张明芳对数百名机构人士

公然兜售丽珠集团的重大内幕信息，

接受证券时报记者采访的不少基金

经理和券商资管人士称，相对于公募

基金和券商资管的老鼠仓，有些知名

研究员更应该被监管层彻查。

据记者了解， 行业曾经的惯用

做法是， 研究员往往刚一迈出上市

公司大门， 甚至就在调研上市公司

现场， 就会将调研来的信息发布给

机构， 一般会直接打电话给机构，

对于特别重大的信息，则要与机构

面谈。

在监管层高压打击内幕交易

的当下，手机发短信这类留痕工具

早被弃之不用，但打电话或者见面

沟通仍然普遍存在。 “有些研究员

平时基本不发布研究报告，或者发

布的研究报告较少，但参与新财富

评选时得票率依然较高，一种可能

就是与机构私下沟通较多，提供了

非公开信息。 ”北京某大型券商资

管人士称，不光投票时受益，在基

金分仓时获取的利益更为可观。

不过，比起研究员向机构提供

内幕信息，投资与研究“双线作战”

对研究员的公信力损伤更大。 多家

机构人士向记者证实，在很多知名

的研究员背后，往往暗藏着巨大的

资金圈子。 有些圈子的资金有优先

获取研究员内幕信息和研究报告

的权利，有些圈子的资金则直接为

研究员控制。 “这里面存在着巨大

的利益，

20%

的盈利提成是行业惯

例。 ”深圳某大型私募人士称。

值得一提的是， 不少投资界的

人士纷纷呼吁， 监管层要彻底查清

张明芳获取丽珠集团重大内幕信息

的渠道，对其他上市公司形成威慑。

中信分析师泄密 丽珠集团高管称无法理解

证券时报记者 方元

丽珠集团今日公告称， 因正在

筹划股权激励计划相关事项停牌。

而上周末有媒体曝出， 中信证券医

药行业首席分析师张明芳在微信群

中发布丽珠集团未公开的股权激励

方案。

证券时报记者昨日向丽珠集团

一位高管求证此事， 该高管并没有

否认被泄密方案的真实性， 对于方

案被公开散布， 他表示对分析师行

为无法理解。

该高管告诉记者， 对于股权激

励方案， 公司和中介机构最近两个

月召开了多次会议，知情人并不少，

虽然公司已严格按要求与相关人员

签订保密协议， 但很难保证信息不

会被泄露。

他表示，最近几个月，张明芳并

未到访丽珠集团， 目前公司也不知

晓张明芳是从何渠道获取了公司股

权激励方案信息。

该高管同时认为，作为分析师，

不管有意或无意获取到上市公司重

大未公开信息，都应该自觉保密，在

微信群里公开散布这些信息， 他本

人也觉得此举不可思议。

丽珠集团的投资者关系记录表

显示， 最近两次调研记录分别为

5

月

14

日和

5

月

8

日，参与总人数超

过

20

人，但其中并没有中信证券人

员， 记者在各大资讯网站也没有找

到张明芳近期撰写的丽珠集团研究

报告。

中信证券董秘郑京昨日也回应

媒体表示， 中信证券正在核查事件

的真实性， 要查清是不是只是个人

行为。

网络的微信截图显示，

6

月

6

日上午， 张明芳在一个微信群里

发布了关于丽珠集团的 “管理层

限制性股票

＋

期权方案”重大非公

开信息。

一位私募基金负责人向记者表

示，从

6

日的微信截图来看，该微信

群人数超过百人，一般而言，这种消

息不会第一时间与这么多人分享，

可能这则消息此前已在更小的圈子

内传播了。

张明芳为何会在上百人的群里

发布重大非公开信息， 上述私募人

士分析称， 分析师行业竞争非常激

烈， 有些分析师会采取打擦边球方

式， 有可能对这类消息属于重大非公

开信息的敏感性不够， 希望通过在较

大范围的圈子内发布， 以印证自身对

上市公司“超强”的预测能力。

根据《证券分析师执业行为准则》

第十二条规定： 证券分析师应当通过

公司规定的系统平台发布证券研究报

告，不得通过短信、个人邮件等方式向

特定客户、 公司内部部门提供或泄露

尚未发布的证券研究报告内容和观

点，不得通过论坛、博客、微博等互联

网平台对外提供或泄露尚未发布的证

券研究报告内容和观点。

在行业人士看来， 如果张明芳发

布的内容可以视为一篇网络简约版的

研究报告， 那张明芳不仅泄露了上市

公司重大非公开信息， 而且违反了发

布报告的规定程序。

现货钻石挂牌交易稳定

助推钻石市场成熟

西部商品交易中心钻石现货上线一周以来，

引起了业界高度关注。 西部商品交易中心相关业

务负责人表示，该品种交易情况平稳，对于钻石市

场起到了有效的价格参考作用， 同时对钻石线下

流通中的价格不对等现象起到了平抑作用。

根据西部商品交易中心现货挂牌的规则，

该平台上交易的商品是

1

克拉

～1.49

克拉的圆

形切割裸钻，切工等级为完美切割，按照钻石的

4C

鉴定标准交收。 在运营管理方面，西部商品

交易中心的交易系统与银行结算系统、 仓储管

理系统衔接，方便实时信息传输和监控。交易中

心指定国家珠宝玉石质量监督检验中心深圳实

验室为第三方质检机构。

该负责人表示， 钻石在西部商品交易中心

的挂牌交易，能够真实反映钻石的价格，服务钻

石流通各个环节的企业，提高各环节的效率，降

低流通成本，对推动钻石市场的发展、提升产业

规模、扩大就业、增强消费信心都有积极的推动

作用。钻石在西部商品交易中心的挂牌交易，将

带动生产加工、贸易、仓储物流、检测等多个相

关行业的发展， 成为我国钻石市场逐渐成熟的

标志。 （曾炎鑫）

彭春霞/制图

汇丰推出全新卓越理财 加强财富管理能力

6

月

7

日，

2014

汇丰财富论坛

暨全新汇丰卓越理财揭幕仪式在上

海成功举办。在本届论坛上，汇丰隆

重推出全新卓越理财及财富管理理

念———“洞悉世界，更洞悉您，把适

合您的机会展现给您”。

本次论坛上，汇丰银行大中华

区首席经济学家屈宏斌、汇丰银行

（中国） 零售银行及财富管理业务

总监李峰、汇丰银行（中国）环球资

本市场总监宋跃升一同与到会嘉

宾分享了国内外宏观经济形势，解

读了经济调控措施，并深入探讨了

人民币国际化背景下的全球投资

及财富管理机遇。 携程网联合创始

人梁建章和著名导演王小帅也应

邀出席了论坛，与现场来宾分享了

他们的国际化视野、多元化的财富

需求等经验。

在圆桌讨论环节，围绕着“洞

悉世界，更洞悉您，把适合您的机

会展现给您”的主题，各位嘉宾与

专家展开了热烈讨论。 李峰在发言

中表示：“日益扩展的国际化趋势，

使越来越多中国内地客户的财富

开始与全球经济形势密切相关。 面

对风云变幻的经济环境与市场走

势，中国客户需要的是更适合实际

需求的投资机会和资产配置，才能

达到家庭财产保障与财富增值的

投资目标。 ”另外，屈宏斌则从中国

内地经济增长与改革关系、未来机

遇， 以及可能出现的风险及挑战

等，深入剖析了人民币国际化的发

展趋势和投资机遇。

作为本届汇丰财富论坛的特邀

嘉宾， 携程网联合创始人梁建章则

从自身职业经历出发， 分享了当下

中国内地居民国际化生活的种种趋

势。他说，携程诞生于中国内地居民

国际化的萌芽初期， 也借助这股国

际化生活方式的浪潮发展壮大。 如

今， 我们发现中国游客的国际化需

求已从单一向多元化过渡， 我们也

推出了许多具有针对性的旅游产品

以满足这种多样性需求，因此，携程

的成功既得益于天时、地利，也在很

大程度上得益于对消费者需求的了

解和把握。

同样，作为金融业的翘楚，汇丰

推出了全新卓越理财， 对全球富裕

阶层的愿望、 生活方式及相应的财

富需求等都提供了独到的见解。 作

为国际化财富管理的引领者， 汇丰

在不断汇集世界各地的财富机会、

实现全球财智整合的同时， 也深入

理解客户所珍视的一切，以更专业、

更专注的态度， 找到与客户需求相

匹配的财富管理机会和方案， 帮助

客户实现个人财富稳健平衡发展。

值得关注的是， 全新汇丰卓越理财

推出的汇丰“

3D

财智平台”，将财富

管理的科学分析系统、 投资资讯与

专业团队服务集成于一体。 通过全

新的可视化体验， 汇丰将帮助中国客

户全景化地展现财富规划、产品方案、

投资表现和潜在方向， 将最合适的机

会带给中国客户。

汇丰银行（中国）有限公司零售银

行及财富管理业务总监李峰表示：“在

越来越多内地居民走向全球的同时，

他们的生活视野和财富观念也日趋国

际化，在他们看来，财富不仅是钱财的

增长，更有着充实人生、保障家庭的重

要意义。因此，汇丰推出全新的卓越理

财及财富管理理念， 正是为了能够深

入了解中国内地客户所珍视的一切，

成为他们了解自身需求、 掌控家庭财

富、实现心中所想的可信赖的伙伴。 ”

（蔡恺）（CIS）

14家上市券商

公布5月财务数据

证券时报记者 刘筱攸 蔡恺

近日共有

14

家上市券商 （以母公司计）发

布了

5

月财务数据。

其中，光大证券、招商证券、方正证券、国元

证券、西部证券、宏源证券、国金证券

7

家证券公

司营业收入与净利润比

4

月份数据均出现下滑。

具体来看， 国金证券

5

月实现营业收入

1.06

亿元，相比

4

月份环比下降

51%

，净利润约

0.225

亿元，环比下降

70%

。

光大证券

5

月营业收入为

1.7

亿元，环比下

降

39%

；净利润

0.22

亿元，环比下降

60%

。 招商

证券

5

月营业收入为

4.3

亿元 ， 环比下降

14.2%

；净利润

1.35

亿元，环比下降

25%

。

方正证券

5

月营业收入为

2.15

亿元，环比下

降

6.93%

， 实现净利润

1.01

亿元， 环比下降

17.21%

。 国元证券

5

月营业收入

1.36

亿元，环比

下降

21%

；净利润

0.42

亿元，环比下降

27.6%

。 宏

源证券

5

月营业收入达

2.73

亿元， 环比下降

6.5%

；净利润

0.77

亿元，环比下降

13.5%

。

西部证券

5

月营业收入为

0.62

亿元， 较

4

月下降

27%

；净利润

0.05

亿元，较

4

月份大幅

下降

83.3%

， 是近期发布

5

月份经营数据券商

中净利润环比降幅最大的。

此外，中信证券营业收入环比上涨，由上月

的

7.1

亿元微升至本月的

7.27

亿元， 但净利润

却出现大幅下降，由

13.46

亿元降至

5

月的

2.69

亿元，降幅高达

80%

。

与中信相反的是，海通证券、国海证券和东

吴证券的营业收入虽然出现环比下降， 但净利

润却环比上扬。

其中，海通证券

5

月营业收入为

6.74

亿元，

环比降幅为

17%

； 净利润较

4

月份微升

1.31%

至

3.86

亿元。 国海证券营业收入

1.44

亿元，环

比微降

3.36%

； 净利润环比

4

月上升

58%

至

0.57

亿元。 东吴证券

5

月实现营业收入

1.41

亿

元， 环比下降

7%

； 净利润则环比上升

8.2%

至

0.42

亿元。

近期发布

5

月业绩快报的

14

家券商中，只有

长江、广发、东北

3

家券商实现了营业收入和净利

润的环比双升，其中广发的净利润增长为

50%

。

具体数据来看， 长江证券

5

月营业收入

2.36

亿元， 净利润

0.89

亿元， 分别环比增长

18%

和

9.9%

； 广发证券

5

月实现营业收入

6.11

亿元，环比上扬

10.7%

；净利润

2.53

亿元，相比

4

月份升幅接近

50%

； 东北证券

5

月实现营业

收入

1.31

亿元， 环比增长

8.26%

； 实现净利润

0.43

亿元，环比增长

7.5%

。
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