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报告期内，黄金洞矿业精金粉产销量稳步增长，同时受国际金价走势影响，

２０１３

年精金粉销售收入与平均单价较

２０１２

年

有一定程度的下滑。

报告期内主要客户销售情况如下表所示：

年份 序号 单位名称 金额（万元） 占营业收入比例

２０１３

年度

１

中南冶炼

４０

，

５６６．８８ ９８．００％

２

辰州矿业

５０１．２０ １．２１％

３

湖南恒基粉末科技有限公司

１６５．９９ ０．４０％

４

安仁县银河有色金属有限公司

１５９．２４ ０．３８％

合计

４１

，

３９３．３１ １００．００％

年份 序号 单位名称 金额（万元） 占营业收入比例

２０１２

年度

１

中南冶炼

４５

，

９１８．００ ９７．６７％

２

辰州矿业

１

，

０９４．４０ ２．３３％

合计

４７

，

０１２．４０ １００．００％

黄金洞矿业的主要产品为金精粉，报告期内黄金洞矿业的金精粉主要销售给中南冶炼。中南冶炼将金精粉加工为合质金

后再销售给辰州矿业，经辰州矿业加工提纯后形成标准金，在上海黄金交易所公开出售。

此外，黄金洞矿业在开采过程中获得的少量明金经简单加工成合质金后直接销售给辰州矿业；选矿过程中选出的极少量

锑、钨精矿销售给其他客户。

７

、安全生产及环保情况

（

１

）安全生产情况

黄金洞矿业及下属子公司从“安全第一、预防为主”的安全方针出发，采取了治本的安全措施，并积极采用了先进的工艺

和设备，提高生产过程中机械化和自动化程度，大大减小或消除了不安全和危害人体健康的因素，能有效防止安全事故的发

生，保障矿山的安全。

目前，黄金洞矿业及下属子公司已建立了完善的矿山安全组织机构，其职责主要为检查、督促本企业执行国家有关安全

保护的方针、政策、法律、法令及上级有关规定，制定本企业安全保护计划和长远规划，上报安全统计报表，为上级主管部门的

决策提供依据和建议。同时也指导和管理坑口、班组的安全工作，对重大安全隐患可协助下级单位共同处理。

最近三年，黄金洞矿业不存在因违反安全生产有关的法律法规而受到相关行政主管部门处罚的情形。

２０１４

年

４

月，湖南省平江县安全生产监督管理局、浏阳市安全生产监督管理局分别出具证明：黄金洞矿业及其下属子公司

能严格遵守安全生产方面的有关法律法规，未发生重大安全事故，最近三年不存在安全生产重大违法行为，亦未受到过行政

处罚。

（

２

）环境保护情况

黄金洞矿业及下属子公司自成立以来高度重视环境保护问题，建立了较完善的环保管理体系，成立安环部并设有负责日

常环境管理工作的专职人员，其职责主要为检查、督促本企业执行国家有关环境保护的方针、政策、法律、法令及上级有关规

定，制定本企业环境保护计划和长远规划，并监测项目的规划设计和实施，根据地方环境保护监督部门对监测的具体要求，做

好环境保护监测工作。

２０１３

年

１

月

３１

日，枨冲矿业因未严格履行建设项目环境影响评价程序，被浏阳市环境保护局出具《行政处罚决定书》（浏环

罚字［

２０１３

］

１

号），罚金

１０

万元。

２０１３

年

１１

月

１９

日，浏阳市环境保护局出具《证明》，确认枨冲矿业在生产过程中未出现重大环境

污染事故及环境保护违法违规行为。

除此之外，黄金洞矿业及其下属子公司没有因违反环境保护有关的法律法规而受到相关行政主管部门处罚的事项。

湖南省环境保护厅按照上市公司环保核查的相关规定，组织对黄金洞矿业及其下属大万矿业、枨冲矿业进行了省级环保

核查。根据湖南省环境保护厅出具的《关于湖南黄金洞矿业有限责任公司环境保护核查意见的函》，经整改，黄金洞矿业、大万

矿业、枨冲矿业基本符合国家环境保护法律法规的有关规定。

８

、质量控制情况

黄金洞矿业及下属子公司一直以来重视产品质量，制定了《出窿矿石质量管理制度》、《质量管理处罚条例》、《贫损管理制

度》、《工程质量管理制度》、《金属平衡管理制度》、《大宗原材料取样检测制度》、《外销精金矿取样检测制度》等制度，每年均会

组织相关人员参加培训，提高质量意识。在生产过程中加强管理出窿矿石，控制矿石贫化，检测原材料的质量，同时对外销精

金粉进行取样监督，确保产品质量优良。

黄金洞矿业及下属子公司最近三年未发生重大质量纠纷。

９

、主要产品生产技术所处的阶段

黄金洞矿业近年来在高砷高硫金矿开采技术及装备、矿山安全与环保技术等重点领域，研究开发了连续竖分条胶结充填

采矿法、含砷高

ＳＳ

选矿废水循环利用技术、选金尾矿金钨综合利用、历史遗留氰化尾渣无害化处理、新型立式三陶瓷柱塞式渣

浆泵的运用等多个项目，使得黄金洞矿业采选技术和工艺达到了国内领先水平。

２０１３

年

９

月

２

日，黄金洞矿业取得了由湖南省科学技术厅、湖南省财政厅、湖南省国家税务局及湖南省地方税务局联合下

发的《高新技术企业证书》（编号：

ＧＲ２０１３４３０００２１８

），有效期三年。

（七）最近两年经审计的主要财务指标

报告期内，黄金洞矿业主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１

资产总额

７６

，

４２１．７７ ５６

，

５８６．６４

负债总额

３８

，

９１８．７２ ２５

，

８３６．８２

所有者权益

３７

，

５０３．０５ ３０

，

７４９．８２

项目

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

４１

，

３９３．３１ ４７

，

０１２．４０

利润总额

７

，

０４９．８１ １０

，

８７９．６９

净利润

５

，

６３４．８９ ７

，

２５７．９１

扣除非经常性损益后归属于母公司的净利

润

５

，

２４４．３３ ７

，

２９８．４６

（八）最近三年进行资产评估、交易、增资或改制情况

最近三年，本次交易的标的资产黄金洞矿业

１００％

的股权未进行过评估、交易及改制，关于黄金洞矿业的增资情况，请参

见本节“一、（二）历史沿革”部分相关内容。

二、本次交易涉及的矿业权情况

（一）本次交易涉及的矿业权概况

截至本报告书摘要出具之日，黄金洞矿业及其子公司合计拥有采矿权

３

项、探矿权

５

项，矿业权具体分布情况如下图所示：

（二）黄金洞矿业拥有矿业权的情况

１

、矿业权及资源储量概况

截至本报告书摘要出具之日，黄金洞矿业拥有的矿业权情况如下：

序

号

矿业

权人

矿权名称 证号

矿权

类型

面积

（

ｋｍ

２

）

有效期

１

黄金洞矿业 黄金洞采矿权

Ｃ４３００００２０１００１４１２００５５８４５

采矿权

１４．４１６ ２０１９．３．４

２

黄金洞矿业 黄金洞庵山探矿权

Ｔ４３１２０１００９０２０４２２６８

探矿权

（详查）

０．７５ ２０１５．３．２８

３

黄金洞矿业 黄金洞边部探矿权

Ｔ４３１２００８１２０２０１９２８３

探矿权

（普查）

３６．９６ ２０１５．１２．５

根据北京中矿联咨询中心出具的《

＜

湖南省平江县黄金洞矿区黄金洞金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》

（中矿联储评字［

２０１３

］

７８

号）及矿产资源储量评审备案证明（国土资储备字（

２０１４

）

５０

号），截至

２０１３

年

９

月

３０

日，黄金洞金矿矿

区保有资源储量为：（

１１１ｂ＋１２２ｂ＋３３３

）矿石量

７

，

１４７

，

０２４

吨，金金属量

２７

，

８３３

千克，金品位

３．８９

克

／

吨。另有

３３３

低矿石量

２５４

，

０８０

吨，金属量

４６６

千克，金品位

１．８３

克

／

吨。

除上述采矿权外以外，黄金洞矿业还拥有

２

项探矿权，其资源概况如下：

根据湖南省矿产资源储量评审中心出具的 《

＜

湖南省平江县黄金洞矿区庵山矿段金矿详查阶段性成果报告

＞

评审意见》

（湘勘成果评审［

２０１３

］

０２９

号），截至

２０１３

年

９

月

３０

日，黄金洞庵山探矿权面积为

０．７５

平方公里，保有资源储量为：矿石量

６７

，

８１８

吨，金金属量

２６２

千克。

根据湖南省矿产资源储量评审中心出具的 《

＜

湖南省平江县黄金洞矿区边部金矿普查阶段性成果报告

＞

评审意见》（湘勘

成果评审［

２０１３

］

２６

号）》，截至

２０１３

年

９

月

３０

日，黄金洞边部探矿权面积为

３６．９６

平方公里，保有资源储量为：矿石量

１

，

１３２

，

９０４

吨，金金属量

４

，

７４８

千克。

２

、矿业权取得情况

（

１

）黄金洞采矿权历史沿革

黄金洞采矿权发源于平江县黄金洞乡境内具有

４００

多年开采历史的黄金矿山。

２０１２

年黄金洞矿业收购平江县黄金洞乡金福金矿，并于

２０１３

年

１

月将原黄金洞金矿与金福金矿整合为一个采矿权，申请

获得了黄金洞采矿权证。

２００６

年

３

月

５

日，黄金洞矿业以申请在先的方式获得黄金洞深部探矿权，并于

２０１１

年

９

月

１

日完成最近一次延续登记。

２０１４

年

３

月

４

日， 湖南省国土资源厅批准将黄金洞采矿权和黄金洞深部探矿权整合为黄金洞采矿权， 并下发了采矿权证

书。

（

２

）黄金洞庵山探矿权历史沿革

黄金洞庵山探矿权原系黄金洞矿区边部探矿权范围的一部分，

２０１０

年

９

月

３０

日，经湖南省省国土资源厅批准分立。黄金洞

庵山探矿权最近一次延续登记于

２０１３

年

３

月

２８

日完成。

（

３

）黄金洞边部探矿权历史沿革

２００３

年

７

月

１７

日，黄金洞矿业以申请在先的方式获得黄金洞边部探矿权。黄金洞边部探矿权最近一次延续登记于

２０１３

年

１２

月

６

日完成。

３

、矿业权的资源评审备案情况

２０１４

年

６

月

３

日，黄金洞矿业取得了国土资源部下发的《关于

＜

湖南省平江县黄金洞矿区黄金洞金矿资源储量核实报告

＞

矿

产资源储量评审备案证明》（国土资储备字（

２０１４

）

５０

号）。

２０１３

年

１２

月

１１

日， 黄金洞矿业下属边部探矿权和庵山探矿权的地质勘探阶段性成果报告分别经湖南省矿产资源储量评

审中心评审，并取得了“湘勘成果评审［

２０１３

］

２６

号”和“湘勘成果评审［

２０１３

］

０２９

号”《评审意见》。

４

、其他情况说明

（

１

）关于矿权证续期的情况

黄金洞矿业目前拥有的矿业权只要按国家规定及时办理延期手续，则采矿权证和探矿权证可以顺利延期，不影响黄金洞

矿业的持续经营。

（

２

）合法合规情况说明

截至本报告书摘要出具之日，黄金洞矿业持有的矿业权不存在已被质押、抵押或被限制转让的情形，不涉及诉讼、仲裁或

其它形式的纠纷。

（三）大万矿业拥有矿业权的情况

１

、矿业权及资源储量概况

截至本报告书摘要出具之日，大万矿业拥有的矿业权情况如下：

序

号

矿业

权人

矿权名称 证号

矿权

类型

面积

（

ｋｍ２

）

有效期

１

大万

矿业

万古采矿权

Ｃ４３００００２００９１１４１２００４７８９８

采矿权

３．８２４ ２０１９．１．７

２

大万

矿业

张家洞探矿权

Ｔ４３１２０１００１０２０３８３７７

探矿权

（详查）

１６．７７ ２０１６．６．４

３

大万

矿业

罗家塘探矿权

Ｔ４３１２００８１２０２０１９０５１

探矿权

（普查）

１２．０５ ２０１５．１１．１３

根据北京中矿联咨询中心出具的 《

＜

湖南省平江县万古矿区万古金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》（中

矿联储评字［

２０１３

］

８０

号）及矿产资源储量评审备案证明（国土资储备字（

２０１４

）

３６

号），截至

２０１３

年

９

月

３０

日，万古矿区万古金矿

保有资源储量为：（

１１１ｂ＋１２２ｂ＋３３３

）矿石量

４

，

８１１

，

５９９

吨，金品位

６．３８

克

／

吨，金金属量

３０

，

７２２

千克。另有

３３２

低

＋３３３

低金矿石量

７０

，

１７６

吨，金品位

１．６４

克

／

吨，金资源储量

１１５

千克。

除前述采矿权外大万矿业还拥有

２

项探矿权，其资源概况如下：

根据湖南省矿产资源储量评审中心出具的 《

＜

湖南省平江县张家洞矿区金矿详查阶段性成果报告

＞

评审意见书》（湘评审

［

２０１３

］

０２７

号），截至

２０１３

年

９

月

３０

日，张家洞探矿权面积为

１６．６７

平方公里，矿山保有资源储量为：矿石量

１

，

１０３

，

７４８

吨，金金属

储量

４

，

４８９

千克。

根据湖南省矿产资源储量评审中心出具的 《

＜

湖南省平江县罗家塘矿区金矿普查阶段性成果报告

＞

评审意见书》（湘评审

［

２０１３

］

０２８

号），截至

２０１３

年

９

月

３０

日，罗家塘探矿权面积为

１２．０５

平方公里，矿山保有资源储量为：矿石量

７

，

５０７

吨，金金属储量

１９

千克。

２

、矿业权取得情况

（

１

）万古采矿权历史沿革

２００４

年

１１

月，岳阳名都置业有限公司经湖南省国土资源厅批准取得了万古采矿权。岳阳名都置业有限公司后更名为大万

矿业，

２００９

年

１１

月

１１

日，经湖南省国土资源厅批准，万古采矿权的采矿权人变更为大万矿业。

２０１１

年

１

月

１９

日， 原和尚坡矿段金矿详查探矿权和童源矿段金矿详查探矿权合并设立童源

－

和尚坡探矿权，

２０１３

年

１

月

３１

日，童源

－

和尚坡探矿权完成最近一次探矿权延续登记。

２０１４

年

２

月

７

日，湖南省国土资源厅批准将万古采矿权和童源

－

和尚坡探矿权整合为万古采矿权，并下发了采矿权证书。

（

２

）张家洞探矿权历史沿革

２００２

年

７

月，湖南省地质调查院以申请在先方式获得张家洞探矿权。

２００５

年

３

月，经省国土资源厅批准，湖南省地质调查院

将该探矿权有偿转让给平江县众瀚矿业有限责任公司。大万矿业

２００８

年吸收合并平江县众瀚矿业有限责任公司后，该探矿权

变更至大万矿业名下。张家洞探矿权最近一次探矿权延续登记于

２０１４

年

６

月

５

日完成。

（

３

）罗家塘探矿权历史沿革

２００２

年

７

月，湖南省地质矿产勘查开发局四〇二队以湖南省地质调查院名义申请登记了罗家塘探矿权。

２００９

年

９

月，湖南

省地质矿产勘查开发局四〇二队以协议转让方式将罗家塘探矿权转让给大万矿业。 罗家塘探矿权最近一次探矿权延续登记

于

２０１３

年

１１

月

１３

日完成。

３

、矿业权的资源评审备案情况

２０１４

年

４

月

８

日，大万矿业取得了国土资源部下发的《关于

＜

湖南省平江县万古矿区万古金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源

储量评审备案证明》（国土资储备字（

２０１４

）

３６

号）。

２０１３

年

１２

月

１２

日和

１２

月

１６

日， 大万矿业下属罗家塘探矿权和张家洞探矿权地质勘探阶段性成果报告分别经湖南省矿产

资源储量评审中心评审，并取得了“湘评审［

２０１３

］

０２８

号”和“湘评审［

２０１３

］

０２７

号”《评审意见书》。

４

、其他情况说明

（

１

）关于矿业权证续期的情况

大万矿业目前拥有的矿业权只要按国家规定及时办理延期手续，则采矿权证和探矿权证可以顺利延期，不影响大万矿业

的持续经营。

（

２

）合法合规情况说明

截至本报告书摘要出具之日，大万矿业持有的矿业权不存在已被质押、抵押或被限制转让的情形，不涉及诉讼、仲裁或其

它形式的纠纷。

（四）枨冲矿业拥有矿业权的情况

１

、矿业权及资源储量概况

截至本报告书摘要出具之日，枨冲矿业拥有的矿业权情况如下：

序

号

矿业

权人

矿权名称 证号

矿权

类型

面积

（

ｋｍ

２

）

有效期

１

枨冲

矿业

枨冲采矿权

Ｃ４３００００２０１００５４１１００６５９６

２

采矿权

０．７２ ２０１８．８．４

根据北京中矿联咨询中心出具的 《

＜

湖南省浏阳市青草矿区枨冲金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》（中

矿联储评字［

２０１３

］

７９

号）及矿产资源储量评审备案证明（国土资储备字（

２０１４

）

１７

号），截至

２０１３

年

９

月

３０

日，枨冲金矿矿区保有

资源储量为：（

１２２ｂ＋３３３

）矿石量

２８１

，

８２０

吨，金平均品位

３．７５

克

／

吨，金金属量

１

，

０５６

千克。另有

３３３

低金矿石量

４

，

５６６

吨，金品位

１．５３

克

／

吨，金资源储量

７

千克。

２

、矿业权取得情况

２００５

年

１０

月，湖南省浏阳市枨冲金矿经湖南省国土资源厅批准取得枨冲采矿权。

２０１１

年

１０

月，枨冲采矿权的矿业权人由

湖南省浏阳市枨冲金矿变更为枨冲矿业。枨冲采矿权最近一次采矿权证延续登记于

２０１３

年

１１

月

１５

日完成。

２０１３

年

７

月，经经湖南省国土资源厅批准，枨冲矿业取得枨冲探矿权（地质调查证），枨冲探矿权最近一次采矿权证延续登

记于

２０１３

年

７

月

１

日完成。

２０１４

年

３

月

４

日，湖南省国土资源厅批准将枨冲采矿权和枨冲探矿权整合为枨冲采矿权，并下发了采矿权证书。

３

、矿业权的资源评审备案情况

２０１４

年

３

月

２

日，枨冲矿业取得了国土资源部下发的《关于

＜

湖南省浏阳市青草矿区枨冲金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源

储量评审备案证明》（国土资储备字（

２０１４

）

１７

号）。

４

、其他情况说明

（

１

）关于矿业权证续期的情况

枨冲矿业目前拥有的矿业权只要按国家规定及时办理延期手续， 则采矿权证可以顺利延期， 不影响枨冲矿业的持续经

营。

（

２

）合法合规情况说明

截至本报告书摘要出具之日，枨冲矿业持有的矿业权不存在已被质押、抵押或被限制转让的情形，不涉及诉讼、仲裁或其

它形式的纠纷。

２０１３

年

１

月

３１

日，枨冲矿业因未严格履行建设项目环境影响评价程序，被浏阳市环境保护局出具《行政处罚决定书》（浏环

罚字［

２０１３

］

１

号）。

２０１３

年

１１

月

１９

日，浏阳市环境保护局出具《证明》，确认枨冲矿业在生产过程中未出现重大环境污染事故及

环境保护违法违规行为。

（五）欣源矿业拥有矿业权的情况

１

、矿业权及资源储量概况

截至本报告书摘要出具之日，欣源矿业拥有的矿业权情况如下：

序

号

矿业

权人

矿权名称 证号

矿权

类型

面积

（

ｋｍ

２

）

有效期

１

黄金洞矿业

金塘坳探矿权

注

Ｔ４３４２０１００９０２０４２０１３

探矿权

（普查）

９．４３ ２０１４．１０．３１

注：截至本报告书出具之日，金唐拗探矿权的实际系欣源矿业控制并使用，但登记在黄金洞矿业名下。

根据湖南省矿产资源储量评审中心出具的 《

＜

湖南省平江县金塘坳矿区金矿普查阶段性成果报告

＞

评审意见书》（湘评审

［

２０１３

］

２４２

号），截至

２０１３

年

９

月，金塘坳探矿权面积为

９．４３

平方公里，矿山保有资源储量为：矿石量

６２

，

７８９

吨，金金属量

４２８．８１

千克

２

、矿业权取得情况

２００９

年

９

月

１１

日，金塘坳探矿权由黄金洞矿业以招拍挂方式取得。金塘坳探矿权最近一次探矿权延续于

２０１２

年

１０

月

３１

日

完成。

３

、矿业权的资源评审备案情况

２０１３

年

１２

月

４

日，欣源矿业下属金塘坳探矿权地质勘探阶段性成果报告经湖南省矿产资源储量评审中心评审，并取得了

“湘评审［

２０１３

］

２４２

号”《评审意见书》。

４

、其他情况说明

（

１

）关于矿业权证续期的情况

欣源矿业目前拥有的探矿权只要按国家规定及时办理延期手续， 则探矿权证可以顺利延期， 不影响欣源矿业的持续经

营。

（

２

）合法合规情况说明

截至本报告书摘要出具之日，欣源矿业控制的矿业权不存在已被质押、抵押或被限制转让的情形，不涉及诉讼、仲裁或其

它形式的纠纷。

（六）有关矿业权的价款缴纳情况

１

、采矿权价款

（

１

）黄金洞采矿权

根据湖南省国土资源厅《关于湖南黄金洞矿业有限公司黄金洞金矿

－１３０

米标高以上采矿权价款有关问题的复函》，黄金

洞矿业黄金洞金矿

－１３０

米标高以上有黄金生产开发基金和黄金地质勘探基金投入，根据《财政部、国土资源部关于免征中国

黄金集团公司所属企业矿业权价款的批复》（财企［

２０１２

］

３１２

号）的规定，对黄金洞矿业黄金洞金矿

－１３０

米标高以上范围采矿

权价款，同意免缴。黄金洞金矿

－１３０

米标高以上范围经检测有新增资源的，则按照湖南省两权价款征管政策征收采矿权价款。

根据湖南兴地矿业权咨询有限公司出具的《湖南平江县黄金洞金矿（新增资源）采矿权评估报告书》（湘兴地采评［

２０１３

］

２８

号）、湘矿权评估审字［

２０１３

］

１１７

号《评审意见书》、湘国土资采矿评备字［

２０１３

］第

１０１

号《采矿权评估备案证明》，该次评估基

准日为

２０１３

年

９

月

３０

日，服务年限

５

年，动用评估利用资源储量矿石量约

２４８．４７

万吨，动用金金属量约

９．３４

吨，新增资源采矿权

价值为

１０

，

１５８．５５

万元，全部为扩界（扩界至

－１３０ｍ

标高以下）新增资源储量。该部分资源储量本次进行了有偿处置。因此，黄金

洞金矿扩界范围（

－１３０

米标高以下）尚未有偿处置的资源储量对应评估利用资源储量矿石量

１０３．１７

万吨，金金属量

３．２２

吨。

由于湖南省国土资源厅目前规定采矿许可证最长有效期限一般为

５

年，剩余尚未有偿处置的资源储量所对应的价款将在

５

年后办理采矿权证延续时，根据当时的市场情况及相关规定评估确定。由于尚未有偿处置的价款金额目前无法准确估计，黄

金集团承诺上述未有偿处置资源储量在将来进行有偿处置而需缴纳采矿权价款时，将全额由黄金集团负责承担缴纳，并且不

向黄金洞矿业和辰州矿业追偿。

根据《湖南省矿产资源非税收入缴费单》（第［

２０１４

］

０１４５

号），扣除勘探成本后，本次黄金洞矿业应缴纳价款

８

，

１４０．２３

万元。

截至本报告书摘要出具之日，黄金洞矿业已按湖南省国土资源厅下发的《采矿权价款分期缴纳通知单》的要求缴纳了其中的

首期价款

４

，

０７０．１１５

万元，剩余采矿权价款将于

２０１５

年

５

月

２６

日前和

２０１６

年

５

月

２６

日前分两期缴纳完毕。

（

２

）万古采矿权

２０１３

年

１１

月，湖南省国土资源厅委托北京地博资源科技有限公司对湖南省平江县万古金矿新增资源进行出让评估，评估

基准日为

２０１３

年

９

月

３０

日，评估价值为

８００．８５

万元。

２０１３

年

１２

月

６

日，湖南省国土资源厅下发《采矿权评估报告备案证明》（湘国

土资采矿评备字［

２０１３

］第

１０２

号），对评估事项予以备案。

截至本报告书摘要出具之日，大万矿业已按湖南省国土资源厅下发的《采矿权价款分期缴纳通知单》的要求缴纳了首期

采矿权价款

２６７．００

万元， 第二期价款

２６７．００

万元将于

２０１５

年

１

月

３０

日前缴纳， 第三期价款

２６６．８５

万元将于

２０１６

年

１

月

３０

日前缴

纳。

（

３

）枨冲采矿权

２０１３

年

１１

月，湖南省国土资源厅委托北京中宝信资产评估有限公司对湖南省浏阳市枨冲金矿新增资源进行出让评估，评

估基准日为

２０１３

年

９

月

３０

日，评估价值为

１

，

１７４．５５

万元。

２０１３

年

１２

月

１１

日，湖南省国土资源厅下发《采矿权评估报告备案证明》

（湘国土资采矿评备字［

２０１３

］第

１０３

号），对评估事项进行备案。

截至本报告书摘要出具之日，枨冲矿业已按湖南省国土资源厅下发的《采矿权价款分期缴纳通知单》要求缴纳了首期采

矿权价款

４８２．００

万元，第二期价款

４８２．００

万元将于

２０１５

年

４

月

１８

日前缴纳，第三期价款

４７９．０５

万元将于

２０１６

年

４

月

１８

日前缴纳。

２

、探矿权价款

（

１

）金塘坳探矿权

２００９

年

９

月

１１

日，金塘坳探矿权由黄金洞矿业以招拍挂方式取得。截至本报告书摘要出具之日，欣源矿业已全额缴纳了该

探矿权价款。

（

２

）罗家塘探矿权

２００９

年

９

月， 湖南省地质矿产勘查开发局四〇二队以协议转让方式将罗家塘探矿权转让给大万矿业。

２０１０

年湖南省国土

资源厅对湖南省平江县罗家塘矿区金多金属矿普查探矿权进行有偿处置， 委托北京地博资源科技有限公司对该探矿权进行

评估，评估基准日为

２０１０

年

２

月

２８

日，评估价值

８２．０４

万元。截至本报告书摘要出具之日，大万矿业已全额缴纳了该探矿权价款。

（

３

）黄金洞边部探矿权、张家洞探矿权和黄金洞庵山探矿权

根据湖南省国土资源厅下发的《湖南省国土资源厅关于湖南省平江县黄金洞金矿区边部金矿普查等

３

宗探矿权申请一次

性有偿处置有关问题的复函》（湘国土资函［

２０１４

］

６５

号，因黄金洞矿业未申请黄金洞边部探矿权、张家洞探矿权和黄金洞庵山

探矿权的转让、转采行政许可，因此暂时无需缴纳价款。鉴于黄金洞边部探矿权、张家洞探矿权和黄金洞庵山探矿权的勘探工

作尚未完成，按照湖南省国土资源厅的有关规定不具备处置条件，因而本次重组中前述三项探矿权未予处置，亦未纳入本次

评估范围。

（七）有关黄金洞矿业的超采情况

最近两个会计年度黄金洞矿业、大万矿业和枨冲矿业存在实际开采规模超过证载开采规模的情形，具体情况如下：

公司名称

现有证载的生产规

模（吨）

２０１３

年

２０１２

年度

实际开采规模（吨） 证载生产规模（吨） 实际开采规模（吨） 证载生产规模（吨）

黄金洞矿业

４８０

，

０００ ３８２

，

１９１ １００

，

０００ ３３３

，

７１８ １００

，

０００

大万矿业

４２０

，

０００ １３１

，

１５４ ３０

，

０００ １４５

，

０５４ ３０

，

０００

枨冲矿业

６０

，

０００ ３５

，

４０１ １５

，

０００ ２１

，

８２０ １５

，

０００

合计

９６０

，

０００ ５４８

，

７４６ １４５

，

０００ ５００

，

５９２ １４５

，

０００

黄金洞矿业、大万矿业和枨冲矿业历史上超量开采的原因主要有：（

１

）实际生产能力超过采矿证规定的规模；（

２

）近两年

黄金洞矿业探矿工程较多，在已有探矿权范围内的勘探过程中，坑道掘进会不可避免的产出副产矿石；（

３

）受矿体形态影响和

开采技术的限制，在开采过程中不可避免地混入了围岩；（

４

）为更加充分地利用矿产资源，增加了对低品位矿石和副产矿石的

回收。上述混入的围岩量、对探矿副产矿石的处理量、对低品位矿石的回收量都一并计入了开采量。

《矿产资源法》第

３０

条规定：“在开采主要矿产的同时，对具有工业价值的共生和伴生矿产应当统一规划，综合开采，综合

利用，防止浪费；对暂时不能综合开采或者必须同时采出而暂时还不能综合利用的矿产以及含有有用组分的尾矿，应当采取

有效的保护措施，防止损失破坏。”因此，黄金洞矿业、大万矿业和枨冲矿业为充分利用矿产资源，增加对开采过程中低品位矿

石和副产矿石回收的行为符合《矿产资源法》的规定。

截至本报告书摘要出具之日，根据湖南省国土资源厅下发的《采矿许可证书》，黄金洞矿业、大万矿业及枨冲矿业的年生

产规模分别为

４８

万吨、

４２

万吨和

６

万吨，已经高于实际生产规模。

根据湖南省国土资源厅出具的书面《证明》：“最近三年，黄金洞矿业、大万矿业、枨冲矿业能遵守《中华人民共和国矿产资

源法》等法律法规，自觉接受和配合本部门的监管，履行矿业权人义务，其探矿、采矿活动不存在重大违法违规情形，未受到省

级国土资源管理部门的查处和行政处罚。”

黄金集团承诺：“如果黄金洞矿业或其子公司因本次交易标的资产交割前超过指定生产计划或其他违反矿业管理法律法

规的行为被有关部门处罚，因此给辰州矿业导致损失的，则由本公司足额赔偿或补偿给辰州矿业。”

（八）有关矿业权开发或开采条件

本次交易涉及的矿业权具备相应的开发或者开采条件。

三、标的资产的评估情况

（一）评估方法的选择

企业价值评估的基本方法主要有收益法、市场法和资产基础法。

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评估方法。收益法常用的具体方法包

括股利折现法和现金流量折现法。

企业价值评估中的市场法， 是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较， 确定评估对象价值的评估方

法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。

企业价值评估中的资产基础法， 是指以被评估企业评估基准日的资产负债表为基础， 合理评估企业表内及表外各项资

产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。

《资产评估准则

－

企业价值》规定，注册资产评估师执行企业价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值类型、资料

收集情况等相关条件，分析收益法、市场法和资产基础法三种资产评估基本方法的适用性，恰当选择一种或者多种资产评估

基本方法。

由于目前缺乏一个充分发展、活跃的资本市场，缺少与评估对象相似的三个以上的参考企业，市场公开资料较缺乏，本次

评估不宜采用市场法。因此根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，以及三种评估基本方法的适用条

件，本次评估选用的评估方法为：资产基础法、收益法。评估方法具体介绍如下：

１

、资产基础法中主要资产类型的评估方法

（

１

）流动资产

１

）货币资金包括现金、银行存款和其他货币资金。通过现金盘点、核实银行对账单、银行函证等程序，以核实后的账面价

值确定评估值。

２

）各种应收款项在核实无误的基础上，根据每笔款项可能收回的数额确定评估值；各种预付账款在核实无误的基础上，

根据所能收回的相应货物形成资产或权利的价值确定评估值。

３

）存货

对外购存货，主要为原材料，根据抽查核实后的数量乘以现行市场购买价，再加上合理的运杂费、损耗、验收整理入库费

及其他合理费用，得出各项资产的评估值。

产成品，一般以其完全成本为基础，根据该产品市场销售情况决定是否加上适当的利润。对于正常销售的产品，根据其出

厂销售价格减去销售费用、全部税金和适当数额的税后净利润确定评估值。

（

２

）长期股权投资

对纳入评估范围的长期股权投资，核实了长期股权投资占被投资单位股权的比例，根据被投资单位具体情况，分别采用

资产基础法、收益法进行整体评估，最终以资产基础法评估值确定被评估单位的股东全部权益价值，并据此乘以股东所持有

的股权比例计算得出长期股权投资的评估价值。

（

３

）房屋建（构）筑物的评估

本次对房屋建筑物、构筑物主要采用成本法进行评估。

计算公式为：重置价值

＝

重置全价

×

综合成新率

１

）重置全价的确定

重置全价包括建安工程造价、建设工程前期费用及其他费用、资金成本。对于前期及其他费用根据国家和地区现行收费

标准计取；建安工程造价根据工程量、建安定额进行确定；资金成本为建筑物正常建设施工期内占用资金的资金成本。

重置全价

＝

建筑安装工程造价

＋

建设工程前期费用及其他费用

＋

资金成本

Ａ

、建筑安装工程造价

对于企业申报的建（构）筑物，在核查预结算资料和评估基准日所形成资产的实际工程量基础上，主要采用预结算调整法

进行评估测算。对于建成年代比较早，预结算资料保存不完整的建（构）筑物采用重编预算法进行评估。对于竣工不久且预结

算比较完整的，将按原执行的定额进行计算的工程造价调整到评估基准日当地正在执行的定额进行计算的造价。

对于价值量小、结构规格较单一的建（构）筑物，主要采用类比法，首先按定额测算出同类单项工程的工程造价，再采用被

评估建（构）筑物与相同结构类型工程造价差异进行修正的方法最终确定被评估建（构）筑物的工程造价。

Ｂ

、建设工程前期费用及其他费用

对于一般房屋建（构）筑物，建设工程前期及其他费用主要有勘察设计费、招投标代理服务费、工程监理费、建设单位管理

费及环境影响评价费等，根据国家相关管理部门以及行业相关规定计取。

Ｃ

、资金成本

根据评估基准日基准贷款利率和委估房屋建（构）筑物的合理建设工期，确定资金成本。

２

）综合成新率的评定

Ａ

、对于价值量大、重要的建（构）筑物成新率采用年限法和完损等级打分法综合确定。计算公式为：

综合成新率

＝

年限法成新率

×４０％＋

勘察成新率

×６０％

年限法成新率确定：根据委估房屋建（构）筑物的结构，其耐用年限参考《注册资产评估师知识全书》及《资产评估常用数

据与参数手册》确定，已使用年限按房屋实际使用年限确定，其公式为：年限法成新率

＝

（耐用年限

－

已使用年限）

／

耐用年限

×

１００％

对于直接在矿区服务的房屋建（构）筑物，在计算房屋建（构）筑物的年限成新率时，将房屋建（构）筑物的剩余使用年限和

矿山理论服务年限相比，按孰低原则选取剩余年限。即：

如果房屋建（构）筑物的剩余使用年限小于矿山理论服务年限，则，

年限成新率

＝

房屋建（构）筑物剩余使用年限

／

［房屋建（构）筑物已使用年限

＋

房屋建（构）筑物剩余使用年限］

×１００％

如果房屋建（构）筑物的剩余使用年限大于矿山理论服务年限，则，

年限成新率

＝

矿山理论服务年限

／

［房屋建（构）筑物已使用年限

＋

矿山理论服务年限］

×１００％

勘察成新率：通过评估人员对各建（构）筑物的实地查看，对建（构）筑物的基础、承重构件（梁、板、柱）、墙体、地面、屋面、

门窗、墙面粉刷、吊顶及上下水、通风、电照等各部分的勘察，根据原城乡环境建设保护部发布的《房屋完损等级评定标准》以

及《资产评估常用数据与参数手册》中鉴定房屋新旧程度的参考依据和房屋建筑物不同成新率的评分标准及修正系数，结合

建（构）筑物使用状况、维修保养情况，分别评定得出各建（构）筑物的现场勘察成新率。

Ｂ

、对于单位价值小、结构相对简单的建（构）筑物，采用年限法确定成新率，计算公式：

综合成新率

＝

（耐用年限

－

已使用年限）

／

耐用年限

×１００％

Ｃ

、如某项房屋建（构）筑物年限成新率低于

３０％

，该房屋建（构）筑物虽陈旧但是仍然正常在用的，一般按照不低于

３０％

来

确定综合成新率。

３

）评估值的确定

评估值

＝

重置全价

×

综合成新率

（

４

）井巷工程的评估

根据申报井巷工程的特点及评估目的，采用重置成本法进行评估。

评估值

＝

重置全价

×

综合成新率

１

）重置全价的确定

重置全价

＝

综合工程造价

＋

前期及其他费用

＋

资金成本

Ａ

、综合工程造价

根据实物工程量和现行的冶金矿山工程定额及取费标准进行计算。

综合工程造价

＝

直接工程费

＋

措施费

＋

规费

＋

企业管理费

＋

利润

＋

差价

＋

税金

其中：

直接工程费是指施工过程中耗费的构成工程实体的各项费用，包括人工费、材料费、施工机械费，分不同工程类别、支护

方式、支护厚度、岩石硬度系数、断面大小等不同内容分别选取定额，并按有关规定做相应的调整；

措施费是指为完成工程项目施工，发生于给工程施工前和施工过程中非实体项目的费用，主要包括环境保护费、文明施

工费、安全施工费、临时设施费；

规费是指政府和有关权利部门规定必须缴纳的费用，主要包括养老保险费、失业保险费、医疗保险费、住房公积金、工程

排污费；

企业管理费是指建筑安装企业组织施工生产和经营管理所需的费用，主要包括管理人员工资、办公费、交通费、保险费、

职工经费等；

差价主要参考《冶金矿山工程建设费用定额》中人工工日单价、黄金洞矿业提供的基准日井巷工程建设主、辅材价格表进

行调整。

Ｂ

、前期及其它费用

前期及其它费用：包括建设单位管理费、勘察设计费、工程监理费、工程招标代理费、环境影响评价费等项费用。根据国家

相关管理部门以及行业相关规定计取。

井下工程地质构造复杂、不可预见因素多，施工条件较差，巷道的稳定性与其所处的位置、岩层性质和地质条件密切相

关。按矿井开拓系统划分，井下巷道可分为开拓巷道、采准巷道、回采巷道，各类巷道的服务年限由其所对应的矿石储量决定，

由于采准巷道、回采巷道一般是为开采准备和回采准备的，其使用时间较短，因此在本次评估中主要考虑开拓巷道的评估价

值。

Ｃ

、资金成本

根据矿山的类型，测算矿山建设的合理工期，按照合理的建设工期，参照中国人民银行现行的基准贷款利率，测算矿山建

设期的合理资金成本。

２

）综合成新率的确定

矿山的井巷工程与地面建（构）筑物不同，它是一种特殊的构筑物，附着于矿山资源，随着矿山资源开采的减少，其经济寿

命相应缩短，纳入本次评估范围的井巷工程与矿区所开采的矿石储量紧密相关，当矿石资源开采完毕，其经济寿命结束。

在成新率确定前评估人员首先查阅了地质报告、矿井设计资料，了解井下各类巷道所布置的层位、岩石性质、支护方式，

以及地质构造和回采对巷道的影响；其次向现场工程技术人员了解巷道的支护状况和维修情况，查验维修记录、维修时间及

维修方法；第三，根据各类巷道投产日期计算已服务年限，再根据矿山地质测量部门提供的矿山地质储量、可采储量，计算巷

道的尚可服务年限；最后结合现场勘察综合确定各类巷道的综合成新率。其计算公式如下：

综合成新率

＝

尚可服务年限

÷

（已服务年限

＋

尚可服务年限）

×１００％

３

）评估值

评估值

＝

重置全价

×

综合成新率

（

５

）机器设备的评估

对设备类资产的评估采用重置成本法。具体公式如下：

评估值

＝

重置全价

×

综合成新率

１

）重置全价的确定

Ａ

、机器设备重置全价的确定

大型国产设备的账面价值构成一般包括以下内容：设备购置价格、运杂费、设备基础费、安装调试费、前期费用及其他费

用和资金成本。

机器设备的重置全价

＝

设备购置价格

＋

运杂费

＋

设备基础费

＋

安装调试费

＋

前期费用及其他费用

＋

资金成本

a

、设备购置价格

重置全价计算公式中的设备购置价格为评估基准日设备出厂价，主要通过向生产厂家或经销公司询价或参照《
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机电

产品报价手册》等价格资料，以及参考近期同类设备的合同价格确定。对少数未能查询到购置价的设备，采用同年代、同类别

设备的价格变动率推算确定购置价。

因被评估单位生产的产品免交增值税，其购入的固定资产进项税额不能抵扣，故本次评估中设备购置价是以包含增值税

为计算基础。

b

、运杂费

设备运杂费项目包括设备从生产厂家或经销商所在地到设备安装地所发生的装卸、运输、保管等费用。设备运杂费

=

设备

购置价

×

运杂费率

c

、设备基础费

对于设备的基础费率，根据《机械工业建设项目概算编制办法及各项概算指标》、《资产评估常用数据与参数手册》以及设

备合同中约定内容（剔出其中非正常因素造成的不合理费用后）综合确定。设备基础费

=

设备购置价

×

基础费率

d

、安装调试费

对于安装调试费，根据《冶金矿山概预算定额》和《机械工业建设项目概算编制办法及各项概算指标》以及设备合同中约

定内容综合确定。若合同价不包含安装、调试费用，根据决算资料统计实际安装调试费用，剔出其中非正常因素造成的不合理

费用后确定其费用；合同中若包含上述费用，则不再重复计算。设备安装调试费

=

设备购置价

×

安装调试费率

e

、前期费用及其他费用

前期费用及其他费用包括勘察设计费、招投标费、工程监理费、建设单位管理费、环境影响评价费等，根据国家相关管理

部门以及行业相关规定计取。

f

、资金成本

资金成本的计算基础为设备购置价、运杂费、基础费、安装调试费和前期费用及其他费用，资金投入为工期内均匀投入。

其计算公式为： 资金成本

=

（设备购置价格

+

运杂费

+

设备基础费

+

安装调试费

+

前期费用及其他费用）

×

贷款利率

×

合理工期

×

0.5

。

B

、自制非标设备重置全价

对于自制非标设备，根据自制设备的相关合同、图纸、相关技术资料及预决算资料按下列公式确定

重置全价

=

非标设备的制作成本价

+

设备基础费

+

安装调试费

+

前期费用及其他费用

+

资金成本

C

、电子设备重置全价

根据当地市场信息及相关网站价格信息资料，确定评估基准日的电子设备价格，一般生产厂家或商家提供免费运输及安

装，则其重置全价即为购置价，即重置全价

=

购置价

另：部分电子设备采用市场法进行评估。

D

、运输车辆的重置全价

对运输车辆，按评估基准日市场价格，加上车辆购置税和其它合理的费用（如牌照费）来确定其重置全价，即

车辆重置全价

=

含增值税购置价

+

购置价

×10% /

（

1+17%

）

+

牌照费；

对于仅在矿区内行驶而未上牌照的车辆，则不加牌照费。

2

）成新率的确定

A

、设备中的大型、关键设备，通过对设备使用状况的现场查看，查阅有关设备的运行状况、主要技术指标等资料，以及向

有关工程技术人员、操作维护人员查询该设备的技术状况、大修次数、维修保养的情况，并考虑有关各类设备的经济寿命年限

的规定，以及该设备的已使用年限等因素，合理确定设备的综合成新率。综合成新率的确定采用权重法，使用年限成新率权重

40%

，现场勘察成新率权重

60%

。

综合成新率

η=

年限成新率

η1×0.4＋

勘察成新率

η2×0.6

a

、对于地面安装的设备，其年限成新率为（设备的经济寿命年限

-

设备已使用年限）

/

设备的经济寿命年限，即

η1=

（设备的经济寿命年限

-

设备已使用年限）

/

设备的经济寿命年限

×100%

=

设备的尚可使用年限

/

设备的经济寿命年限

×100%

b

、对于井下安装的设备

如果设备的尚可使用年限短于所在矿山的理论服务年限，则设备的年限成新率计算与地面安装的设备相同，即

η1=

设备的尚可使用年限

/

设备的经济寿命年限

×100%

如果设备的尚可使用年限长于所在矿山的理论服务年限， 则用所在矿山的理论服务年限取代设备的尚可使用年限来计

算设备的年限成新率，即

η1=

矿山理论服务年限

/

（设备已使用年限

+

矿山的理论服务年限）

×100%

B

、对一般小型设备

对于在正常工作坏境下的一般小型设备，原则上根据其经济寿命年限来确定其综合成新率。

C

、对于电子办公设备和仪器仪表

办公电子设备及仪器仪表主要采用年限法确定其综合成新率。

D

、对车辆综合成新率的确定

按照商务部、发改委、公安部、环境保护部令
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年第

12

号《机动车强制报废标准规定》和《中华人民共和国道路交通安全

法实施条例》。具体确定如下：

a

、对于《机动车强制报废标准规定》中有规定强制报废使用年限的车辆，本次评估首先计算车辆的年限成新率和里程成

新率，再依据孰低原则确定车辆的理论成新率，结合现场查看车辆的外观、结构是否有损坏，发动机是否正常，电路是否通畅，

制动性能是否可靠，是否达到尾气排放标准等指标以确定车辆的现场勘察成新率。最后根据理论成新率权重

40%

、现场勘察

成新率权重

60%

的原则确定车辆的综合成新率。即

η=η1×40% +η2×60%

式中：

η1

———车辆的理论成新率

η2

———车辆的现场勘察成新率

η

———车辆的综合成新率

其中理论成新率根据年限成新率与行驶里程成新率按孰低原则确定。年限成新率及行驶里程成新率具体计算公式如下：

年限成新率

=

尚可使用年限

/

（已使用年限

+

尚可使用年限）

×100%

行驶里程成新率

=

尚可行驶里程

/

（已行驶里程

+

尚可行驶里程）

×100%

b

、对于《机动车强制报废标准规定》中未规定强制报废使用年限的车辆，我们参考《中华人民共和国道路交通安全法实施

条例》第十六条规定，小型、微型非营运载客汽车经济耐用年限确定为

15

年，并按以上方式确定综合成新率。

F

、对超龄服役（设备的实际使用年限大于其经济寿命年限）的机器设备如仍能正常使用运转，原则上取其成新率为

15%

。

G

、对于待报废的机器设备和车辆以及超龄服役的小型设备和电子办公设备不再确认其成新率，而直接按市场价估算其

残值作为评估值。

3

）评估值的确定

评估值

=

重置全价

×

综合成新率

（

6

）在建工程的评估

对于在建工程，评估人员通过现场勘察，了解在建工程的项目内容、形象进度，同时了解在建工程成本构成及付款进度情

况，核实其账面支出，主要以经核实后的账面值确定评估值。

（

7

）关于无形资产

-

土地使用权、矿业权的评估

1

）土地使用权

根据《城镇土地估价规程》、各种评估方法的特点及评估机构收集的有关资料，结合评估对象的具体条件、用地性质及评

估目的，考虑到当地地产市场活跃程度，选择市场比较法和成本逼近法评估土地价值。

市场比较法是在求取一宗估价对象的价格时，根据替代原理，将估价对象与在较近时期内已经发生交易的类似宗地实例

进行对照比较，并依据后者已知的价格，参照该宗地的交易情况、期日、区域以及个别因素等差别，修正得出估价对象在估价

期日地价的方法。

成本逼近法是以土地取得费、土地开发所耗各项费用之和为主要依据，再加上一定利润、利息、应缴纳的税金和土地增值

收益来确定土地价格的估价方法。

2

）矿业权

本次评估收益途径评估方法主要采用折现现金流量法和收入权益法， 成本途径评估方法主要采用勘查成本效用法和地

质要素评序法，具体如下：

A

、折现现金流量法

折现现金流量法是将矿业权所指向的矿产资源勘查、开发作为一个现金流量项目系统，同一时段（年期）现金流入量与现

金流出量的差额称为净现金流量，项目系统的净现金流量之和，即为矿业权评估价值。其计算公式为：

式中：

P

—矿业权评估价值

CI

—年现金流入量；

CO

—年现金流出量；

（

CI－CO

）

t

—年净现金流量；

i

—折现率（折现系数

[1/

（

1+i

）

t]

中

t

的计算，当评估基准日为年末时，下一年净现金流量折现到年初；当评估基准日不为年

末时，当年净现金流量折现到评估基准日。）

t

—年序号（

t＝1

，

2

，

3

，…，

n

）；

n

—评估计算年限。

B

、收入权益法

收入权益法是基于替代原则的一种间接估算采矿权价值的方法，是通过采矿权益系数对销售收入现值进行调整，作为采

矿权价值。

其计算公式如下：

式中：

P

—采矿权评估价值；

SI

t

—年销售收入；

k

—采矿权权益系数；

i

—折现率（折现系数

[1/

（

1+i

）

t]

中

t

的计算，当评估基准日为年末时，下一年净现金流量折现到年初；当评估基准日不为年

末时，当年净现金流量折现到评估基准日。）；

t

—年序号（

t=1

，

2

，

3

，…，

n

）；

n

—评估计算年限。

C

、勘查成本效用法

勘查成本效用法评估探矿权价值是采用效用系数对地质勘查重置成本进行修正， 估算探矿权价值的方法。 其计算公式

为：

式中：

P－

探矿权评估价值；

Cr－

重置成本；

Ui－

各类地质勘查技术方法完成的实物工作量；

Pi－

各类地质勘查实物工作对应的现行价格和费用标准；

C－

岩矿测试、其他地质工作（含综合研究及编写报告）、工地建筑等间接费用；

F－

效用系数（

F＝f1×f2

）；

f1－

勘查工作布置合理性系数；

f2－

勘查工作加权平均质量系数；

i－

各实物工作量序号（

i＝1

，

2

，

3

，……，

n

）；

n－

地质勘查实物工作量项数。

D

、地质要素评序法

采用地质要素评序法评估探矿权价值是将勘查成本效用法估算所得的价值作为基础成本， 通过评判勘查投入所完成的

各类勘查手段对后续勘查、在区内发现矿床的潜力及未来资源开发利用前景，得到对价值计算基础做调整的调整系数，最终

确定评估对象的价值。其计算公式为：

式中：

P－

探矿权评估价值；

Pc－

基础成本（勘查成本效用法探矿权评估价值）；

α

j

－

第

j

个地质要素的价值指数（

j＝1

，

2

，

3

，…，

m

）。

α－

调整系数

(

价值指数的乘积，

а＝а

1

×а

2

×а

3

×а

4

×а

5

×а

6

×а

7

；

m－

地质要素的个数；

U

i

－

各类地质勘查技术方法完成的实物工作量；

P

i

－

各类地质勘查实物工作对应的现行价格和费用标准；

C－

岩矿测试、其他地质工作（含综合研究及编写报告）、工地建筑等间接费用；

F－

效用系数（

F＝f1×f2

）；

f

2

－

勘查工作布置合理性系数；

f

1

－

勘查工作加权平均质量系数；

i－

各实物工作量序号（

i＝1

，

2

，

3

，……，

n

）；

n－

地质勘查实物工作量项数。

（

8

）长期待摊费用、递延所得税资产：长期待摊费用、递延所得税资产在核查账簿，原始凭证的基础上，以评估目的实现后

的被评估单位尚存资产或权利价值作为评估值。

（

9

）负债的评估方法

各类负债在清查核实的基础上，根据评估目的实现后的被评估企业实际需要承担的负债项目及金额确定评估值。对于负债中

并非实际需要承担的项目，按零值计算。

2

、收益法评估方法介绍

由于企业价值属于公司各种权利要求者，包括股权资本投资者和债权投资者。本次评估选定的收益口径为企业自由现金

流量，与之对应的资产口径是所有这些权利要求者的现金流的总和。与评估目的相匹配的股东全部权益价值是企业整体价值

扣减需要付息的属于债权持有者权利部分后的股东权益价值。

本次评估以未来若干年度内的企业净现金流量作为依据，采用适当折现率折现后加和计算得出企业经营性资产的价值，

然后再加上溢余资产、非经营性资产减去有息债务得出股东全部权益价值。

企业整体价值

＝

经营性资产价值

+

溢余资产价值

+

非经营性资产价值

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务价值

（

1

）经营性资产价值

经营性资产是指与被评估单位生产经营相关的，评估基准日后企业自由现金流量预测所涉及的资产与负债。经营性资产

价值的计算公式如下：

其中：

P

—评估基准日的企业经营性资产价值

At

—评估基准日后第

t

年预期的企业自由现金流量

r

—折现率，为加权平均资本成本

WACC

t

—收益预测年度，现金流按期中折现考虑

Pn

—第

n

年资产回收价值

n

—收益预测末年

1

）企业自由现金流

企业自由现金流量计算公式如下：

企业自由现金流量

=

净利润

+

折旧与摊销

+

利息费用

×(1－

所得税率

)-

资本性支出

-

营运资金增加额

2

）折现率

折现率由加权平均资本成本定价模型

(WACC)

确定，计算公式如下：

其中：

Ke

—权益资本成本

E

—权益的市场价值

D

—付息债务的市场价值

Kd

—付息债务资本成本

t

—所得税率

其中，权益资本成本采用资本资产定价模型

(CAPM)

计算。计算公式如下：

Ke＝Rf＋β×(Rm－Rf)＋Rc

其中：

Rf

为无风险报酬率

β

为权益的系统风险系数

Rm

为市场平均收益率

(Rm－Rf)

为市场风险溢价

Rc

为企业特定风险调整系数

3

）预测期

预测期以企业拥有的可开采储量和未来产量综合确定，即以企业矿产可开采年限确定。

4

）企业终值

企业终值主要分资产类别考虑基准日存在和预测期内投资新增的资产在预测期末的价值，同时期末营运资金也可收回。

因资源枯竭，企业预测期末井巷和与矿山生产直接相关在资源枯竭后别无它用的房屋建（构）筑物价值全部为零。

（

2

）溢余资产及非经营性资产价值的确定

溢余资产是指与企业收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产，主要包括溢余现金、收益法评估预测未包括的

资产等；非经营性资产是指与企业收益无直接关系的，不产生效益的资产。

对该类资产的评估值采用成本法评估结果确定。

（

3

）付息债务价值

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债，被评估单位的付息债务包括短期借款。付息债务以核实后的

账面值作为评估值。

（二）评估结果的确定

1

、资产基础法评估结论

在评估基准日

2013

年

9

月

30

日，黄金洞矿业经审计后资产总额账面值

67,672.63

万元，评估值

184,139.48

万元，评估增值

116,

466.85

万元，增值率

172.10%

；

负债总额账面值

34,928.63

万元，评估值

34,664.79

万元，评估增值

-263.84

万元，增值率

-0.76%

；

净资产账面值

32,744.00

万元，评估值

149,474.69

万元，评估增值

116,730.69

万元，增值率

356.49%

。

评估结论详细情况见资产评估结果汇总表及评估明细表，资产评估结果汇总表如下所示：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

２６

，

５０２．４６ ２６

，

７４７．７５ ２４５．２９ ０．９３

２

非流动资产

４１

，

１７０．１７ １５７

，

３９１．７２ １１６

，

２２１．５５ ２８２．３０

３

其中：长期股权投资

８

，

１１０．１０ １０３

，

０２５．８７ ９４

，

９１５．７７ １

，

１７０．３４

４

投资性房地产

－ － － －

５

固定资产

１７

，

５９４．３０ ２１

，

２０２．３０ ３

，

６０８．００ ２０．５１

６

在建工程

８８０．２７ ８８０．２７ － －

７

无形资产

１１

，

１８９．１３ ３２

，

０６５．３１ ２０

，

８７６．１８ １８６．５８

８

其中：土地使用权

２

，

２４１．１６ ２

，

５７５．９７ ３３４．８１ １４．９４

９

矿业权

８

，

８６８．２０ ２９

，

４０９．５７ ２０

，

５４１．３７ ２３１．６３

１０

其他非流动资产

３

，

３９０．２１ ２１１．８１ －３

，

１７８．４０ －９３．７５

１１

资产合计

６７

，

６７２．６３ １８４

，

１３９．４８ １１６

，

４６６．８５ １７２．１０

１２

流动负债

３３

，

７２５．７９ ３３

，

７２５．７９ － －

１３

非流动负债

１

，

２０２．８４ ９３９．００ －２６３．８４ －２１．９３

１４

负债合计

３４

，

９２８．６３ ３４

，

６６４．７９ －２６３．８４ －０．７６

１５

净资产

３２

，

７４４．００ １４９

，

４７４．６９ １１６

，

７３０．６９ ３５６．４９

２

、收益法评估结论

黄金洞矿业的股东全部权益价值采用收益法的评估结果为

１５１

，

２１５．１０

万元， 较账面净资产增值

１１８

，

４７１．１０

万元， 增值

３６１．８１％

。

３

、对评估结果选取的说明

此次评估时， 评估人员采用了资产基础法及收益法对黄金洞矿业的股东全部权益价值进行了评估， 收益法评估结果为

１５１

，

２１５．１０

万元，资产基础法的评估结果为

１４９

，

４７４．６９

万元，两者差异

１

，

７４０．４１

万元，差异率

１．１６％

。评估结果选择分析如下：

（

１

）评估结果的差异分析

资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本

通常将随着国民经济的变化而变化；

收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏

观经济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响。综上所述，从而造成两种评估方法所得出的结果产生差异。

（

２

）评估结果的选取

资产基础法为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值，是企业价值评估的一种基本评估方法，是以资产负债

表为基础，从资产投入的角度出发，以各单项资产及负债的重置价值替代其历史成本，然后对各单项资产的评估结果进行加

和，是一种静态的评估方法，受主观判断因素的影响相对较小。收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据—资产

的预期获利能力的角度评价资产，符合市场经济条件下的价值观念，但企业未来期间经营收益的实现受各种因素的影响，存

在一定的不确定性。黄金洞矿业系黄金开采企业，其未来的发展受国民经济及金融行业的发展影响较大，未来获得的收益依

赖于国际、国内金价水平，而金价水平受政治、金融、经济发展等多重影响，存在一定的不确性，对其未来收益产生影响；相对

而言，资产基础法更为客观公正，从资产购建角度客观地反映了企业净资产的市场价值。

通过以上分析，本次评估选用资产基础法评估结果作为黄金洞矿业的股东全部权益价值，即湖南洞矿业股东全部权益在

２０１３

年

９

月

３０

日的评估价值为

１４９

，

４７４．６９

万元。

（三）评估增值的原因

标的资产评估值与账面值相比， 增值幅度较大的原因主要是无形资产和固定资产增值。 无形资产增值主要来源于采矿

权、探矿权和土地使用权增值，固定资产增值主要来源于建筑物和设备增值。主要资产负债科目（合并口径）的评估值增减情

况如下：

１

、固定资产账面价值合计

１７

，

５９４．３０

万元，评估值

２１

，

２０２．３０

万元，增值

３

，

６０８．００

万元，增值率为

２０．５１％

。增值主要原因是部

分固定资产购建时间较早，近年来建筑材料、人工费、机械费都有所提高使得造价水平上升；此外，企业会计折旧年限短于资

产的经济寿命年限也是形成评估增值的原因之一。

２

、土地使用权账面价值

２

，

２４１．１６

万元，评估值

２

，

５７５．９７

万元，增值

３３４．８１

万元，增值率为

１４．９４％

，增值主要原因是部分土地

的原账面值入账时间较早，本次评估形成增值。

３

、矿业权账面价值

１１

，

６８１．６０

万元，评估值

１２３

，

１０７．４９

万元，增值

１１１

，

４２５．８８

万元，增值率为

９５３．８６％

，增值主要是因为黄金

洞矿业相关矿权的取得时间较早，成本较低，现矿权账面价值为已缴纳采矿权价款的摊余价值，本次矿权评估机构根据保有

资源储量、生产规模、现有的采选技术水平和假设的产品市场价格采用折现现金流量法等测算得出，从而导致矿权评估值大

幅度增加。主要矿权评估值增值情况如下：

单位：万元

矿权

注1

评估方法 账面价值 评估值 增值额 增值率

黄金洞采矿权 折现现金流量法

８

，

８６８．２０ ２９

，

４０９．５７ ２０

，

５４１．３７ ２３１．６３％

万古采矿权 折现现金流量法

１

，

２６６．３０ ９１

，

５３０．３５ ９０

，

２６４．０５ ７１２８．１７％

枨冲采矿权 收入权益法

１

，

４４３．０５ ９４１．４３ －５０１．６２ －３４．７６％

罗家塘探矿权

注２

地质要素评序法

－ ２３９．２６ ２３９．２６ －

金塘拗探矿权 地质要素评序法

１０４．０５ ９８６．８８ ８８２．８３ ８４５．４６％

合计

－ １１

，

６８１．６０ １２３

，

１０７．４９ １１１

，

４２５．８８ ９５３．８６％

注

１

：黄金洞矿业及下属子公司共拥有

５

项探矿权，但由于黄金洞边部探矿权、张家洞探矿权和黄金洞庵山探矿权的勘探

工作尚未完成，按照湖南省国土资源厅的有关规定不具备处置条件，因此前述

３

项探矿权未纳入本次评估范围，本次交易仅将

已完成有偿处置的罗家塘探矿权、金塘坳探矿权纳入评估范围；

注

２

：截至评估基准日，罗家塘探矿权价款已经摊销完毕，因此其账面价值为

０

。

（四）本次矿业权评估主要参数取值的说明

１

、采矿权评估参数取值说明

黄金洞金矿和万古金矿属于储量较大的成熟矿山，本次评估时采用了折现现金流量法进行评估；枨冲金矿矿山储量规模

和生产规模较小，不具备采用其他收益途径评估方法的条件，因此评估采用收入权益法。主要参数取值情况如下：

（

１

）保有资源储量

本次矿业权评估所确定的保有资源储量全部以经北京中矿联咨询中心评审通过并经国土资源部备案的储量报告为基

础，具体文号如下：

１

）《关于

＜

湖南省平江县黄金洞矿区黄金洞金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审备案证明》（国土资储备字（

２０１４

）

５０

号）及《

＜

湖南省平江县黄金洞矿区黄金洞金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》（中矿联储评字［

２０１３

］

７８

号）。

２

）《关于

＜

湖南省平江县万古矿区万古金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审备案证明》（国土资储备字（

２０１４

）

３６

号）

及《

＜

湖南省平江县万古矿区万古金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》（中矿联储评字［

２０１３

］

８０

号）。

３

）《关于

＜

湖南省浏阳市青草矿区枨冲金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审备案证明》（国土资储备字（

２０１４

）

１７

号）

及《

＜

湖南省浏阳市青草矿区枨冲金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》（中矿联储评字［

２０１３

］

７９

号）

（

２

）评估利用资源储量

根据《矿业权评估指南》（

２００６

修改方案），本次评估利用资源储量的计算公式为：评估利用的资源储量

＝

基础储量

＋∑

资源

量

×

该级别的资源量的可信度系数

根据

２０１３

年

１１

月长沙有色冶金设计研究院有限公司编制的 《湖南省黄金洞矿业有限责任公司采选

１６００ｔ／ｄ

提质扩能工程

可行性研究报告》及《湖南黄金洞大万矿业有限责任公司采选

１４００ｔ／ｄ

提质扩能工程可行性研究报告》，黄金洞采矿权及万古采

矿权矿山范围资源储量利用为（

１１１ｂ

）、（

１２２ｂ

）资源储量全部利用，（

３３３

）资源量按其资源可信度系数利用

７０％

。

根据

２０１３

年

１１

月湖南华中矿业有限公司编制的《湖南省浏阳市枨冲金矿资源开发利用方案》，枨冲采矿权矿山范围资源

储量利用为（

１２２ｂ

）资源储量全部利用，（

３３３

）资源量按其资源可信度系数利用

８０％

。

（

３

）采选方案、技术指标及产品方案

根据各矿山实际生产或设计生产情况确定。

（

４

）可采储量

评估利用可采储量计算公式如下：

采矿损失量

＝

（评估利用储量

－

设计损失量）

×

（

１－

采矿回采率）

可采储量

＝

评估利用储量

－

设计损失量

－

采矿损失量

（

５

）生产能力

根据《中国矿业权评估准则》，对生产矿山的采矿权评估，应根据采矿许可证载明的生产能力或批准的矿产资源开发利用

方案确定生产能力。

（

６

）服务年限

根据确定的矿山生产规模，由下列公式可计算矿山的理论服务年限：

Ｔ＝Ｑ／Ａ

（

１－ρ

）

式中：

Ｔ

—矿山服务年限；

Ｑ

—可采储量；

Ａ

—矿山生产能力；

ρ

—矿石贫化率。

（

７

）销售收入

销售收入的计算公式为：

年销售收入

＝∑

产品年产量

×

产品销售价格

根据《中国矿业权评估准则》的有关规定，矿业权评估中，产品销售价格应根据产品类型、产品质量和销售条件，一般采用

当地价格口径确定，原则上以评估基准日前的三个年度内的价格平均值或回归分析后确定评估计算中的价格参数；对产品价

格波动较大、服务年限较长的大中型矿山，可以评估基准日前

５

个年度内价格平均值确定评估用的产品价格。

成品金一般在上海黄金所交易，且各种黄金产品全国各地的销售价格可比性极强，本次评估黄金销售价格参考上海黄金

交易所的价格资料选取。上海黄金交易所最近五年（

２００８

年

１０

月

１

日至

２０１３

年

９

月

３０

日）

２

号标准金（

９９．９５％

）价格的平均值为

２８２

元

／

克，矿权评估机构在综合考虑金价近期走势等因素后，从审慎角度出发，本次评估假设的黄金价格为

２６０

元

／

克，较近五

年的均价低

８％

。根据《关于调整黄金中间产品价格并实行按计价系数定价的通知》（有色金属工业总公司、冶金部、国家计委

［

１９９３

］冶经字

６３０

号），确定黄金洞矿业最终产品的计价系数。

（

８

）成本费用

根据《矿业权评估参数确定指导意见》，对于改扩建矿山的采矿权评估，可参考接近评估基准日完成的、由具有相应资质

单位编写的矿产资源利用方案、（预）可行性研究报告或矿山设计等资料以及现行相关税费政策规定等分析估算成本费用。

（

９

）采矿权权益系数

根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），贵金属矿产精矿采矿权权益系数的取值范围为

６．０～８．０％

。鉴

于枨冲金矿矿体埋藏中等，采用地下开采，斜井开拓方式，矿区地质构造条件简单，水文地质条件简单，工程地质条件简单，环

境地质条件简单，矿石可选性好等因素。因此其采矿权权益系数宜在取值范围内中等偏高取值，本项目评估采矿权权益系数

取

７．２０％

。

（

１０

）折现率

折现率是指将预期收益折算成现值的比率。折现率由无风险报酬率、风险报酬率。无风险报酬率即安全报酬率，通常可以

参考政府发放的中长期国债利率或同期银行存款利率来确定。 风险报酬率是指风险报酬与其投资额的比例。 投资的风险越

大，风险报酬越高。矿产勘查开发行业，面临的风险有很多种，其主要风险有：勘查开发阶段风险、行业风险、财务经营风险、社

会风险。

折现率

＝

无风险报酬率

＋

风险报酬率

无风险报酬率及为安全报酬率，根据矿业权评估技术经济参数指导意见，无风险报酬率可以选取距离评估基准日最近中

国人民银行公布的

５

年期定期存款利率作为无风险报酬率。本次评估基准日为

２０１３

年

９

月

３０

日，最近中国人民银行公布的

５

年

期定期存款利率为

４．７５％

。

风险报酬率

＝

勘查开发阶段风险报酬率

＋

行业风险报酬率

＋

财务经营风险报酬率

本次评估对象矿山属改扩建矿山，其勘查开发阶段风险报酬率取值为

０．１５～０．６５％

，本次评估认为其勘查程度较高，其勘

查开发阶段风险报酬率取偏低值，即取值为

０．３５％

。

行业风险报酬率取值范围为

１．０～２．００％

，本次评估对象为金矿，其开采技术条件较好，但目前市场行情一般，故本次评估

行业风险报酬率取中等偏高值，即取值为

１．７％

。

财务经营风险报酬率取值范围为

１．００～１．５０％

，本次评估矿山财务经营状况较好，其财务经营风险报酬率取值为

１．２０％

。

则风险报酬率

＝０．３５％＋１．７％＋１．２０％＝３．２５％

。

综上所述，本次评估折现率取值

＝４．７５％＋３．２５％＝８．００％

。

本次评估，置入资产采矿权评估采用的主要参数取值如下表所示：

项目 黄金洞金矿 万古金矿 枨冲金矿

评估方法 折现现金流法 折现现金流法 收入权益法

评估利用矿产

资源储量

矿石量（万吨）

６０５．３９ ４３４．３７ ２５．６３

金金属量（千克）

２３

，

１９７．８０ ２７

，

８４９．９０ ９７３．８

平均品位（克

／

吨）

３．８３ ６．４１ ３．８０

生产能力（万吨

／

年）

４８．００ ４２．００ ６．００

评估计算年限（年）

１４．３１ １４．４７ ４．５２

产品方案

金精矿（品位

Ａｕ １２０

克

／

吨）

重选金精矿（

Ａｕ

１２０

克

／

吨）

合质金（

Ａｕ

９０％

）

浮选金精矿（

Ａｕ

１２０

克

／

吨）

金精矿（品位

Ａｕ

６５

克

／

吨）

销售单价（元

／

克）

２２５．４２ ２３１．１４ ２５９．００ ２２５．４２ ２０８．００

单位总成本费用（元

／

吨）

４８０．２７ ４６５．４８ －

单位经营成本（元

／

吨）

４０９．６６ ３９２．０２ －

采矿权权益系数

－ － ７．２０％

折现率

８．００％ ８．００％ ８．００％

２

、探矿权评估参数取值说明

本次评估涉及的探矿权为罗家塘探矿权及金塘坳探矿权，勘查区虽然提交了《湖南省平江县罗家塘矿区金矿详查阶段性

成果报告》、《湖南省平江县金塘坳矿区金矿普查地质报告》等多份资料，但没有对矿床进行开发经济意义研究，缺少确定评估

对象开发的经济、技术、管理等详细参数依据，难以恰当地预测未来的收益，不具备采用折现现金流量法评估的基本条件；在

邻近区域内，没有可做类比分析的相似探矿权案例，可比销售法也难以采用。因此本次评估采用地质要素评序法对罗家塘探

矿权和金塘坳探矿权进行评估，相关参数具体取值情况如下：

（

１

）本次项目确定的实物工作量

经万源矿权核实，罗家塘探矿权及金塘坳探矿权计入重置成本的实物工作量如下表所示：

１

）罗家塘探矿权

项目 单位 工作量

１

：

１００００

地质简测

ｋｍ２ １２

１

：

５０００

地质简测

ｋｍ２ １２．０５

槽探

ｍ３ ２３１６．２３

钻探

ｍ ２１８４．８３

２

）金塘坳探矿权

项目 单位 工作量

１∶１００００

地质草测

ｋｍ２ ８．８

１

：

５０００

地质修测

ｋｍ２ ９．４３

１

：

１０００

地质剖面测量

ｋｍ ５

１∶１００００

汞气测量

ｋｍ２ ８．８

１

：

１００００

物化探测量

ｋｍ２ ９．４３

老窿清理

ｍ３ ４７６．３

探槽（剥土）

ｍ ９６８４．１２

钻探

ｍ ４２０９．５０

（

２

）实物工作量现行价格

本次评估取费标准采用财政部与国土资源部联合发布的《国土资源调查预算标准》（地质调查部分）（财建［

２００７

］

５２

号）。

根据罗加糖探矿权所处地区，涉及金井幅、三市幅、浯口幅和平江幅等四个图幅，其中金井幅、浯口幅其地区调整系数为

１．０

，三市幅、平江幅其地区调整系数为

１．１

。

根据金塘坳探矿权所处地区，其地区调整系数为

１．１

。

（

３

）价值指数及调整系数的确定

价值指数采取专家评判的方法确定。评估机构聘请具有评估对象的目标矿种的勘查工作经历、熟悉相关矿种勘查技术规

范，实践经验丰富的

５

位地质高级工程师作为专家参与本次评估的价值指数评判工作，最终价值指数结果如下：

１

）罗家塘探矿权

地质要素 价值指数专家评分平均值 价值指数评估取值

区域成矿地质条件显示

１．１１ １．１１

找矿标志显示

１．０５ １．０５

矿化强度及蕴藏规模显示

０．８６ ０．８６

矿石质量及选矿或加工性能显示

１．０６ １．０６

开采技术条件显示

１．０５ １．０５

矿产品及矿业权市场条件显示

１．１６ １．１６

基础设施条件显示

１．１０ １．１０

调整系数

＝１．１１×１．０５×０．８６×１．０６×１．０５×１．１６×１．１０＝１．４２

２

）金塘坳探矿权

地质要素 价值指数专家评分平均值 价值指数评估取值

区域成矿地质条件显示

１．１１ １．１１

找矿标志显示

１．０５ １．０５

矿化强度及蕴藏规模显示

１．０８ １．０８

矿石质量及选矿或加工性能显示

１．０８ １．０８

开采技术条件显示

１．０７ １．０７

矿产品及矿业权市场条件显示

１．１６ １．１６

基础设施条件显示

１．１０ １．１０

调整系数

＝１．１１×１．０５×１．０８×１．０８×１．０７×１．１６×１．１０＝１．８６

四、其他需要说明的情况

（一）其他股东放弃优先购买权情况

本次交易标的资产为黄金洞矿业

１００％

股权，不存在其他股东放弃优先购买权情况。

（二）本次交易涉及债权债务转移情况

本次交易拟收购标的为黄金洞矿业

１００％

的股权，不涉及债权、债务的转移情况。

（三）本次交易重大会计政策或会计估计差异情况

本次交易标的所执行的会计政策及会计估计与上市公司不存在重大差异。

第五节 本次非公开发行股份情况

一、发行股份方案

根据《框架协议》及《购买资产协议》，本次交易价格的

１５％

以现金方式支付，剩余

８５％

将以向黄金集团非公开发行股份的

方式支付。其中非公开发行股份的方案如下：

１

、发行股票的种类和面值

境内上市人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为人民币

１．００

元。

２

、发行对象和发行方式

向黄金集团非公开发行。

３

、发行价格

本次拟向黄金集团非公开发行股票的定价基准日为本公司关于本次重组首次董事会（即第三届董事会第十六次会议）决

议公告日。

本次拟向黄金集团非公开发行股票的价格为定价基准日前

２０

个交易日股票交易均价，即

９．４２

元

／

股。

股票定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，本次发行价格亦将作相应调

整。

４

、发行数量

本次拟购买资产的评估值及作价为

１４９

，

４７４．６９

万元，其中的

８５％

即

１２７

，

０５３．４９

万元为非公开发行股份支付，本次拟向黄金

集团发行的股份总数为

１３

，

４８７．６３

万股。

股票定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，本次发行数量亦将作相应调

整。

５

、本次发行股票锁定期安排

黄金集团认购的本次非公开发行的股票自发行结束之日起三十六个月内不转让或上市交易， 之后按中国证监会及深交

所的有关规定执行。

６

、上市地点

在限售期满后，本次非公开发行的股票将在深交所上市交易。

７

、本次发行决议有效期限

本次非公开发行股份决议自上述议案提交股东大会审议并通过之日起

１２

个月内有效。

８

、滚存利润分配方案

本次非公开发行实施前滚存的未分配利润将由本次发行完成后的全体股东按发行后的股权比例共享。

二、发行股份前后主要财务数据对照表

根据经天职国际审计的辰州矿业

２０１３

年度财务报表、 备考财务报表以及其审核的辰州矿业

２０１４

年备考合并盈利预测报

告，本次重组前后主要财务数据对比如下：

历史财务数据对照

项目

２０１３．１２．３１

实际 备考 变动率

总资产（万元）

４４５

，

１８５．２２ ５２１

，

５０１．６７ １７．１４％

归属于母公司所有者权益（万元）

３０６

，

８３４．３４ ３２１

，

４７９．７７ ４．７７％

资产负债率（

％

）

２９．７６ ３７．１４ ２４．８０％

项目

２０１３

年度

实际 备考 变动率

营业收入（万元）

５１２

，

０６１．９０ ５５２

，

４２７．４６ ７．８８％

营业利润（万元）

２２

，

８１１．８５ ２９

，

３４３．８０ ２８．６３％

归属于母公司所有者净利润（万元）

２０

，

４８０．９２ ２６

，

０７８．５８ ２７．３３％

每股收益（元）

０．２１ ０．２３ ９．５３％

预测财务数据对照

项目

２０１４

年度

辰州矿业盈利预测 备考合并盈利预测 变动率

营业收入（万元）

５５０

，

１２３．００ ５９４

，

３７９．７３ ８．０４％

营业利润（万元）

１５

，

９２０．５２ ２２

，

３４６．０２ ４０．３６％

归属于母公司所有者净利润（万元）

１２

，

４４０．１５ １７

，

３５２．４７ ３９．４９％

每股收益（元）

０．１２ ０．１５ ２５．００％

从交易前后相关财务数据对比分析来看，本次交易后公司总资产和净资产规模都较交易前有所增加；资产负债率较交易

前有所提高，但依然处在较低水平；

２０１３

年备考营业收入、净利润、每股收益和

２０１４

年备考预测营业收入、净利润、每股收益都

较交易前有所提升。综上，本次交易有利于提高上市公司资产质量，增强上市公司持续盈利能力。

三、发行股份后公司控制权变化情况

截至本报告书摘要出具之日，本公司总股本为

９９

，

６２６．８０

万股，黄金集团持有

３４

，

４１４．４９

万股股份，占本公司本次发行前总

股本的

３４．５４％

。

本次交易将向黄金集团发行

１３

，

４８７．６３

万股，公司总股本将增加至

１１３

，

１１４．４３

万股。本次交易前后公司股权结构如下：

股东名称

本次交易前 本次交易后

持股数（万股） 持股比例 持股数（万股） 持股比例

黄金集团

３４

，

４１４．４９ ３４．５４％ ４７

，

９０２．１２ ４２．３５％

其他投资者

６５

，

２１２．３１ ６５．４６％ ６５

，

２１２．３１ ５７．６５％

总股本

９９

，

６２６．８０ １００．００％ １１３

，

１１４．４３ １００．００％

通过本次交易，黄金集团的持股比例将有所上升，依然为本公司的控股股东。

第六节 财务会计信息

一、标的资产最近两年财务数据

根据天职国际出具的天职业字［

２０１４

］

９０９５

号《湖南黄金洞矿业有限责任公司

２０１２

年度

－２０１３

年度审计报告》，标的资产最

近两年的财务数据如下：

（一）资产负债表

单位：元

项目

２０１３．１２．３１ ２０１２．１２．３１

流动资产

货币资金

２７

，

８９４

，

３７７．５１ ６５

，

５８９

，

６３４．２２

应收账款

４

，

３７１

，

４４６．７７ ２２

，

９９３

，

２６６．８５

预付款项

３１

，

９５１

，

４８７．９６ ４４

，

３８７

，

９０７．３６

其他应收款

３８

，

０１８

，

０２４．１１ ４６

，

９８１

，

８３７．６５

存货

１７

，

２６２

，

７１５．８０ １７

，

１７２

，

７４６．６４

其他流动资产

１

，

９３５

，

１６８．４２ ５０

，

０００．００

流动资产合计

１２１

，

４３３

，

２２０．５７ １９７

，

１７５

，

３９２．７２

非流动资产

长期股权投资

－ ３１

，

８１１

，

２３７．９０

固定资产

３７８

，

５２４

，

６９８．３５ １９２

，

３２７

，

４１２．９８

在建工程

１２

，

７９１

，

１５７．１４ ７１

，

６４１

，

８８６．４９

工程物资

８２

，

６８９．７５ ６６６

，

５０６．１５

无形资产

１５７

，

９９２

，

９２０．６３ １５

，

３５２

，

９９４．７６

商誉

１６

，

５１１

，

０００．００ １６

，

５１１

，

０００．００

长期待摊费用

７４

，

５８７

，

８１２．１０ ３８

，

８９２

，

７９２．４８

递延所得税资产

２

，

２９４

，

１９４．２３ １

，

４８７

，

２１３．９５

非流动资产合计

６４２

，

７８４

，

４７２．２０ ３６８

，

６９１

，

０４４．７１

资产总计

７６４

，

２１７

，

６９２．７７ ５６５

，

８６６

，

４３７．４３

流动负债

短期借款

１８０

，

０００

，

０００．００ １５７

，

５００

，

０００．００

应付账款

３３

，

４５６

，

５８１．１３ １８

，

８２９

，

３６８．６５

应付职工薪酬

１３

，

８５３

，

２９６．９４ ７

，

５４４

，

５８８．９９

应交税费

１１

，

４２２

，

８５２．４８ ２２

，

８２９

，

６０４．００

其他应付款

３３

，

７７４

，

９８０．７１ ３７

，

７６８

，

１３６．７９

一年内到期的非流动负债

４８

，

１９１

，

１５０．００ －

流动负债合计

３２０

，

６９８

，

８６１．２６ ２４４

，

４７１

，

６９８．４３

非流动负债

长期应付款

５５

，

６５０

，

１５０．００ －

其他非流动负债

１２

，

８３８

，

２２８．７４ １３

，

８９６

，

５４６．６９

非流动负债合计

６８

，

４８８

，

３７８．７４ １３

，

８９６

，

５４６．６９

负债合计

３８９

，

１８７

，

２４０．００ ２５８

，

３６８

，

２４５．１２

所有者权益

实收资本

２８８

，

８００

，

０００．００ ２０３

，

２２０

，

０００．００

资本公积

１１

，

２７１

，

６２５．００ ６８

，

６５０．００

专项储备

２４

，

５３２．００ ４４

，

２３２．６６

盈余公积

２８

，

９７３

，

２６４．２８ ２２

，

３６１

，

９３１．７０

未分配利润

４１

，

５４０

，

３２６．９７ ７７

，

３９１

，

２７９．１８

归属于母公司所有者权益合计

３７０

，

６０９

，

７４８．２５ ３０３

，

０８６

，

０９３．５４

少数股东权益

４

，

４２０

，

７０４．５２ ４

，

４１２

，

０９８．７７

所有者权益合计

３７５

，

０３０

，

４５２．７７ ３０７

，

４９８

，

１９２．３１

负债及所有者权益合计

７６４

，

２１７

，

６９２．７７ ５６５

，

８６６

，

４３７．４３
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