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限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 6月13日，A股市场有华菱

钢铁、三泰电子、顺络电子、南

方泵业共4家上市公司的限售

股解禁。

华菱钢铁（000932）：解禁

股性质为股权激励一般股份，实

际解禁股数

282.48

万股。 解禁股

东有曹慧泉、李效伟、李建国、汪

俊、谭久均、谢明鉴、汤志宏、龚行

健等

37

家，持股占总股本比例均

低于

1%

，属于“小非”，部分为公

司高管，若考虑减持限制，实际解

禁股数合计占流通

A

股比例为

0.11%

， 占总股本比例为

0.09%

。

该股的套现压力很小。

顺络电子（002138）：解禁

股性质为股权激励一般股份，

实际解禁股数

412.5

万股，占流

通

A

股比例为

1.31%

， 占总股本

比例为

1.26%

。 该股的套现压力

不大。

三泰电子（002312）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

550.82

万。 解禁股东

100

家，包括陈延明、贾勇、罗安、夏予

柱、刘禾、王长余，以及

94

名核心技

术（业务）人员，若考虑减持限制，此

次实际解禁股数合计占流通

A

股

比例为

2.2%

， 占总股本比例为

1.49%

。 该股的套现压力不大。

南方泵业（300145）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

57.5

万股，占流通

A

股比例

为

0.38%

，占总股本比例为

0.22%

。

该股的套现压力很小。

（西南证券 张刚）

IPO重启

投资者可借道基金打新

� � � �当前，权益类市场震荡，投资

机会较难把握， 首次公开发行

（

IPO

）重启会给基金业怎样的影

响？ 又有哪些具备较强打新能力

的基金产品可作为关注的重点？

国金证券金融产品研究中心

分析师王聃聃在做客证券时报网

财苑社区时指出， 考虑当前系统

性风险不大且反弹可期， 基金组

合建议在前期防御的基础上适当

积极， 但仍然有必要保留具有防

御特征的产品。 就

IPO

重启带来

的打新机会而言， 投资者可以关

注混合型基金。

针对基金的组合配置问题，

王聃聃认为， 当前市场环境开始

有所改善， 宏观经济增长趋势虽

未见确定性好转， 但在政策维稳

与托底的背景下失速风险较小，

且不排除微刺激政策效果接下来

会逐步释放。 此外，

IPO

节奏确

定， 扩容带来的悲观情绪得到一

定程度的缓解。王聃聃表示，对后

期市场持谨慎乐观态度， 但在期

待短期反弹的同时， 也需要关注

银行季节性流动性趋紧、 经济数

据反复波动再度陷入悲观的风

险， 而且投资者信心的恢复也并

非一蹴而就。

落实到基金投资上， 考虑当

前系统性风险不大且反弹可期，

王聃聃建议基金组合在前期防御

的基础上可适当积极， 在保留稳

健配置的同时， 可提升权益类资

产的实际仓位， 从品种上可重点

增配投资风格相对积极的成长型

基金。首先，在反弹空间仍有制约

的背景下， 保留具有防御特征的

产品仍然必要， 包括低估值的价

值型基金、 稳健特征的成长风格

基金；其次，增配投资风格积极的

产品以增强组合的进攻性， 尤其

是风险释放后积极成长型基金重

仓股具备超跌反弹的机会；最后，

投资灵活度高的品种或者主题策

略基金， 仍可作为组合配置的一

部分。

IPO

重启将会带来打新机

会， 投资者应该关注哪些具备较

强打新能力的产品呢？ 王聃聃表

示， 由于证监会规范债券型基金

不能参与新股网下申购， 与此同时

规定网下配售的股票中至少

40%

应

优先向公募基金和社保基金配售，

因此借道混合型基金参与打新更值

得关注。 混合型基金从资产配置角

度以及政策规范角度而言， 均具备

较明显的优势。

截至

5

月

9

日， 今年共有

346

只基金在网下配售中获得新股，混

合型基金在中签次数和获配总金

额上相对其他类型基金而言具备

优势。 王聃聃认为，以绝对收益为

目标且股票仓位设置更加灵活的

产品，通过打新增厚收益更具备明

显意义。 统计数据显示，国联安安

心、天弘安康养老、中欧成长优选

等基金在今年以来的获配次数和

获配资金上优势明显，显示出较强

的打新能力。

此外， 近期微刺激政策推动市

场概念性主题投资机会不断涌现。

对于捕捉主题投资给基金产品带来

的机会，王聃聃认为，近期以丝绸之

路建设、京津冀一体化、节能环保、

信息安全、 蓝宝石概念为代表的主

题投资活跃， 政策之风指引场内资

金的投资方向，在政策托底、中长期

转型和改革基调不变并逐步落地推

进的过程中， 主题投资机会值得继

续关注。

但与此同时，投资机会的持续

性较差也是当前市场行情的主要

特点。 在基金产品选择上，投资者

可关注投资灵活度高的品种，以把

握市场投资机会的切换。 结合历史

数据来看，筛选具备较强选股能力

的灵活型产品以及对目前热点主

题关注较多的产品如华安科技动

力、宝盈核心优势、华安逆向策略、

中邮新兴产业、兴全轻资产、新华

优选消费、银华中小盘等均可保持

关注。

（黄剑波 整理）

更多内容请访问：http://cy.

stcn.com

双重利好刺激 3D打印逆市走强

证券时报记者 张欣然

昨日收盘，

3D

打印涨

1.07%

，涨幅

仅次于草甘膦概念。相关个股如金运激

光、宝钛股份、光韵达等均表现出色。其

中， 金运激光涨停， 宝钛股份大涨

8.22%

，光韵达、海源机械等均涨逾

2%

。

无风不起浪，

3D

打印板块走强显

然受到了多重利好刺激。昨日，工信部

消息称， 由湖南华曙高科技有限责任

公司自主研发的世界上最快的工业级

3D

打印机

FARSOON 402

近日正式

面世。 不少业内人士认为，

3D

打印机

FARSOON 402

的问世， 标志着中国

企业自主研发的工业级

3D

打印技术

已进入全球领先行列。

此外， 第二届世界

3D

打印技术

产业大会将于

6

月

20

日至

21

日在青

岛举行。 本届

3D

打印大会将分别针

对

3D

打印材料、商业模式，以及

3D

打

印在工业、生物医学、文化创意、建筑等

多个领域的应用进行专题讨论。

“

3D

打印代表了制造业的数字化，

人们对

3D

打印技术越来越高的重视度，

预示着制造业数字化时代的来临。 ” 上

海证券分析师曾小勇在最新的研究报告

中如此称。他认为，相较传统制造工艺而

言，

3D

打印技术可以快速满足用户的个

性需求， 目前最核心的应用主要集中在

工业级和生物医学级领域。 如何实现

3D

打印产业化，是目前科技部、工信部等部

委关注的重点。若要实现产业化发展，需

在未来

3~5

年之内打开应用市场。

据悉，目前已有银禧科技、光韵达、

银邦股份、金运激光、海源机械等多家上

市公司报名参加此次在青岛举行的第二

届世界

3D

打印技术产业大会。 另外，还

有来自

10

多个国家的

3D

打印专家和企

业代表共

1200

多人出席。大会届时还将

举办世界

3D

打印技术博览会、

3D

打印

时装秀等配套活动，参展企业多达百家。

“后续国家

3D

打印产业扶持政策

的陆续出台将有利于

3D

打印产业向更

深远的市场化发展， 产业链前景值得期

待。”曾小勇称，

3D

打印技术在工业设计

和医疗领域的应用在国外已经较为普

及， 而国内有望在未来

3~5

年之内打开

应用市场， 产业消费及需求前景更为广

阔，但

3D

打印在世界范围内刚刚兴起，

我国需要更长时间培育市场， 投资者可

重点关注实质性从事

3D

打印相关产品

制造和服务的机械上市公司。

5营业部大宗扫货22股抛售36股

疑为QFII调仓

郑灶金

截至昨日，

5

月份以来

A

股一直在

2000

点附近盘整， 大盘波澜不兴的背

后， 主力却是动作频频。 其中， 疑似是

“

QFII

大本营” 的

5

家营业部继续在大

宗交易平台接连出手，扫货

22

股的同时

也大幅卖出

36

股， 调仓行为显露端倪。

而上述营业部所买卖的个股中， 绝大部

分为合格境外机构投资者（

QFII

）一向青

睐的大盘蓝筹股。

买入22股

招商银行金额最大

中信证券总部（非营业场所）、中金

公司厦门莲岳路营业部、 中金公司深圳

福华一路营业部、 中金公司上海淮海中

路营业部、 中金公司北京建国门外大街

营业部等被称为“

QFII

大本营”的营业

部素来受市场关注。

4

月，上述

5

家营业

部曾在大宗交易平台出手买入中国平

安、招商银行等

19

股；

5

月份以来，上述

营业部继续大笔买入贵州茅台等

22

股，

合计买入金额达

9.63

亿元。

具体来看， 上述

5

家营业部

5

月以

来所买入的

22

只个股分别为： 北方创

业、大秦铁路、菲达环保、广联达、贵州茅

台、华能国际、建设银行、交通银行、聚龙

股份、南都电源、三维丝、上柴股份、四维

图新、泰格医药、万润科技、兴业银行、阳

光照明、伊立浦、长江电力、招商银行、中

国神华、中国太保。

“

QFII

大本营”在大宗交易平台上

的买入交易延续了其钟情大盘蓝筹股的

传统。 其中，银行股有建设银行、交通银

行、兴业银行、招商银行等

4

股。此外，贵

州茅台、大秦铁路、长江电力、中国神华、

中国太保等也均为大盘股。

数据显示， 录得买入金额最多的个

股为招商银行。

5

月

6

日、

5

月

28

日、

6

月

11

日，该股先后完成

3

笔大宗交易，

买入方均为中信证券总部 （非营业场

所）， 对应的卖出方分别为中信证券北

京紫竹院路营业部、 东方证券东方资

财、 中信证券北京紫竹院路营业部，买

入金额合计

1.49

亿元。 其中，

5

月

6

日

成交的

594.66

万股以

0.3%

的溢价率成

交，后两笔均为折价成交，折价率分别为

0.88%

、

1.09%

。

4

月时，中国平安等

19

只个股也曾

获得“

QFII

大本营”

12.53

亿元的资金垂

青。 其中，中国平安完成

6

笔交易，涉及

金额达到

6.24

亿元。 对比

4

月与

5

月份

至今的两次扫货单，可以发现中国太保、

中国神华、招商银行、长江电力、兴业银

行、万润科技、南都电源、聚龙股份、交通

银行、华能国际、大秦铁路等

11

股均有

两次被买入的记录。

卖出36股

大盘蓝筹占绝大部分

卖出方面，

4

月份时 “

QFII

大本营”

大宗出货极少， 仅中金公司上海淮海中

路营业部折价

6.54%

卖出索菲亚， 中金

公司北京建国门外大街营业部卖出隆鑫

通用和万润科技，折价率分别为

2.97%

、

10.54%

。 而

5

月份以来，“

QFII

大本营”

出现了

50

笔卖出成交，涉及股票

36

只，

卖出营业部主要集中在中金公司上海淮

海中路营业部，该营业部揽下了

50

笔卖

出交易中的

44

笔。

数据显示，出现在卖单记录上的

36

股中绝大部分为大盘蓝筹股， 其中银行

股占三分之一。 银行股中被卖出的个股

有招商银行、兴业银行、浦发银行、农业

银行、民生银行、交通银行、建设银行、华

夏银行、光大银行、工商银行、北京银行、

中国银行等；其他金融股如中信证券、中

国太保、中国平安、海通证券等也现身卖

单。 另外，“两桶油”中国石油、中国石化

以及中国重工、中国神华、中国南车、中

国联通、中国建筑、长江电力、伊利股份、

贵州茅台、 宝钢股份等大盘股也均有大

宗卖出记录。

被卖出金额最多的个股为永辉超市，

该股累计达成

5

笔交易。其中，

5

月

21

日、

6

月

11

日各有

3

笔、

2

笔， 合计卖出金额

达到

4.86

亿元，卖出营业部均为中金公司

深圳福华一路营业部，买方则来自华福证

券马尾罗星西路营业部等

4

家营业部。

分析人士认为， 大盘蓝筹股批量地

在“

QFII

大本营”营业部之间出现交易，

很大可能是

QFII

资金趁大盘在

2000

点

一线展开整理而做出的调仓举动。 最新

开户数据在一定程度上表明

QFII

对

A

股的热情仍在升温。 据中国结算日前公

布的统计月报数据，

QFII5

月份新开

14

个

A

股账户，至此

QFII

已经连续

30

个

月开立

A

股账户，总账户数达到

694

个。

3D打印概念股昨日市场数据一览

机构资金活跃

买入18只中小创业板股

郑灶金

与“QFII 大本营” 中的中金公

司上海淮海中路营业部等 5 家营业

部大幅调仓情况类似，5 月以来机

构席位在大宗交易平台上的买卖情

况也很活跃。截至昨日，机构席位共

在大宗交易平台买入 32 股，同时卖

出 28 股， 其中多数标的为中小板、

创业板个股。

与“QFII 大本营” 的买入情况

有很大不同的是， 机构席位买入的

32 股中大盘蓝筹股并不多，仅约四

分之一算传统蓝筹股，包括万科 A、

平安银行、中兴通讯、云南白药、五

粮液、苏宁云商、美的集团等，其余

的大多数均为中小板、创业板个股，

包括苏宁云商等 18 股， 占比过半。

其中，创业板有 7 只个股，分别为智

飞生物、金通灵、东软载波、福星晓

程、网宿科技、华测检测、泰胜风能，

而余下的恒邦股份、德豪润达等 11

股均来自中小板。

上述 32 股中，成交量最大的为

智飞生物，5 月份以来该股成交 9

笔大宗交易，合计金额达到 6.57 亿

元， 全部为折价成交， 折价率在

1.3%~3.52%之间， 买卖营业部均为机

构席位。 二级市场方面， 智飞生物 5

月份以来走势不算强，截至昨日累计

跌幅为 2.23%。

从折价率来看， 成交折价最高的

个股为福星晓程，该股 5 月 28 日成交

400 万股，折价率达到 13.74%，买入方

为机构， 卖出方则为齐鲁证券上海仙

霞西路营业部。 溢价成交的则有浙富

控股，该股 5 月 23 日成交 2070 万股，

溢价率为 0.96%，买卖方均为机构。

此外，5 月份以来机构资金还卖

出 28 只个股。 值得注意的是，其中多

只个股与上述的买入个股重合，比如

五粮液、万科 A、智飞生物、浙富控

股、云南白药、苏宁云商等。 与买入情

况类似， 被卖出的传统蓝筹股也不

多，仅有平安银行、包钢股份、云南白

药等少数几只。 而被卖出最多的个

股，同样也是上述被买入最多的智飞

生物。

针对机构资金的上述交易状况，

业内人士认为，现在大宗交易上所谓

的机构席位其实很多并不是真实的

机构，只不过是一些交易方借用机构

通道而造成的现象而已，因此投资者

据此做投资参考时应引起注意。

资料来源：证券时报数据部 张欣然/制表

名称 收盘价（元） 涨跌幅 振幅 成交量(手) 成交额 (万元)

金运激光

26.62 10.00% 10.00% 42655 10984

光韵达

16.23 3.77% 4.09% 83374 13357

海源机械

11.58 2.66% 4.34% 44628 5129

中海达

14.2 1.79% 4.30% 155496 22333

中航重机

10.75 1.61% 3.12% 103281 11101

东方铁塔

13.59 1.27% 2.24% 6820 920

银邦股份

13.08 1.24% 3.10% 43346 5656

利达光电

10.06 1.11% 3.02% 54665 5454

宏昌电子

6.64 0.30% 1.36% 35756 2369


