
代码 简称 分红方案 除权除息日 除权前５日涨幅（％）

３０００６５

海 兰 信

１０

转增

１０

派

０．５

元（含税）

２０１４－６－３ ４５．５９

６００３１７

营 口 港

１０

转增

２０

派

２

元（含税）

２０１４－６－１６ ３２．５５

３００３５２

北 信 源

１０

转增

１０

派

１

元（含税）

２０１４－５－２７ ３１．６０

３００３４３

联创节能

１０

转增

１０

派

４．１

元（含税）

２０１４－５－２７ ２９．１６

３００３７３

扬杰科技

１０

转增

１０

派

２．１

元（含税）

２０１４－５－１６ ２５．５５

３００２１５

电 科 院

１０

转增

１０

派

１．５

元（含税）

２０１４－６－１２ １７．８５

００２６６９

康达新材

１０

转增

１０

派

１．２

元（含税）

２０１４－５－１９ １６．２８

００２６４４

佛慈制药

１０

转增

１０

派

０．３２

元（含税）

２０１４－５－２１ １４．２０

３０００２４

机 器 人

１０

送

６

转增

６

派

１．５

元（含税）

２０１４－６－１２ １３．４５

６００２０６

有研新材

１０

转增

１０ ２０１４－５－１２ １１．０１
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进军艺术培训领域

海伦钢琴创历史新高

� � � �异动表现：

近日在线教育概念

股 再 度 升 温

，

其 中 海 伦 钢 琴

（

300329

）

连拉

8

根阳线

，

可谓相当

惹眼

。

公司正在着手拓展艺术培训

产业

，

昨日该股再度涨停

，

同时创出

历史新高

。

点评： 公司是国内少数具有自

主知识产权并进行规模化生产的品

牌钢琴生产商之一， 也是领先于世

界钢琴行业的民族品牌， 是钢琴行

业中国家重点高新技术企业。 海伦

钢琴经历了几年的品牌积累期，将

迎来教育部推进艺术教育带来的需

求增长契机。

根据目前的现状， 公司将利用

自身优势， 整合现有钢琴等艺术培

训资源，规范管理，打造专业化、规

模化、品牌化的专业培训机构，同时

亦为线上培训教育打下基础。 公司

是未来在线钢琴教育潜在龙头之

一。从规划上可以看到，公司自

2012

年开始筹备智能钢琴研究， 智能钢

琴为在线钢琴教育的必备武器。

目前国内每年参加艺术培训的

学生约为

5000

万人，艺术培训费用

每年约为

5000

元

/

人，按此计算，艺

术培训市场空间约为

2500

亿元，行

业空间极为巨大。 目前国内尚无专

业培训机构， 存在较大的市场整合

空间，若未来公司“海伦”品牌艺术

培训机构拓展顺利， 有望成为行业

内龙头企业， 将充分享受艺术培训

行业盛宴。

公开信息显示， 该股日均换手

率达到

23.14%

， 游资参与度较高。

从买入席位上看， 买一华泰证券广

州番禺繁华路证券营业部净买入

1252

万元，西藏同信证券上海东方

路证券营业部净买入

1221

万元 。

虽然该股从资金面显示为净流入状

态，但由于近期拉升过快，投资者不

可盲目追涨。

畅捷通赴港招股 用友软件未沾喜气

证券时报记者 钟恬

用友软件

(600588)

旗下软件公司

畅捷通公司

(01588.HK)

昨天宣布在香

港招股， 公开招股时间为

6

月

16~19

日，这是首只由

A

股分拆在香港上市

的

H

股。

据悉，本次畅捷通拟发行

5500

万

股普通股，招股价区间为

11.99~17.15

港元，按发售价中位数

14.57

元计算，

集资净额约

7.23

亿港元。 按其最高招

股价计，融资金额为

9.43

亿港元。 每

手

200

股

H

股，入场费

3464.57

港元。

公司计划将集资所得的款项净额中约

34%

用于

T+

系统软件产品的研发及

市场投入；

22.7%

作为云平台及创新

应用产品的研发投入之用；

23.3%

用

于支持云服务的推广运营；

10%

用于

收购及

10%

用作一般营运资金。 完成

发行后，畅捷通将于

6

月

26

日在香港

交易所主板上市。

此次发行市盈率介于

15

至

23

倍

之间， 而公司竞争对手金蝶国际在港

股市场的静态市盈率为约

40

倍。对于

是次分拆较同业估值存有折让， 畅捷

通董事长兼执行董事王文京表示，看

好行业的潜力及价值， 强调对公司上

市后的价值有信心。

王文京表示， 集团与母公司的业

务有明显区别， 双方已经签订不竞争

承诺。他又透露，

A

股母公司未有注资

入畅捷通的计划。

畅捷通是用友软件的全资子公司，

主要向小微企业提供财务、电子商务、管

理软件等产品和服务。截至去年年底，畅

捷通拥有

60

万家企业客户。

2011

年，畅

捷通营收为

3.06

亿元，

2012

年营收为

3.3

亿元，

2013

年营收为

3.12

亿元，净利

润分别为

1.27

亿元、

1.19

亿元、

1.2

亿

元。 公司去年其他收入中包括增值税退

税及委托贷款利息， 高级副总裁兼财务

总监邹丹表示， 退税是由于公司属国家

认可的高新技术企业，已享受优惠多年，

相信未来仍拥有； 而公司已决定今年不

再向母公司作委托贷款， 因此今年将不

再产生委托贷款利息。

宏源证券认为， 畅捷通赴港上市融

资，有利于

CSP

（芯片尺寸封装）持续优

化， 进一步投入和云平台业务的市场推

广，促进小微企业业务快速发展。公司通

过不断积累小微用户数据深挖需求，积

极探索和布局互联网金融业务等创新服

务创造价值。 目前公司已经成立专业支

付公司，正在积极申请获得支付牌照，有

望开展基于移动互联网的支付业务。

昨日用友软件的股价反应不大，低

开低走后尾盘收窄跌幅， 全日股价跌

2.38%

。 用友软件于

5

月

28

日发布畅捷

通发行境外上市外资股获得中国证监会

批复的公告，期间正好信息安全概念被炒

作， 该股也从

5

月

19

日的低位不足

12

元一路上行，最高升至

5

月

30

日的

16.16

元， 区间涨幅超过

30%

， 随后至昨日收

盘，股价一直处于横盘震荡状态。

内地券商扩军 香港券商成“香饽饽”

持有香港证券牌照并从事金条、钻石零售业务的景福集团暴涨44.6%

证券时报记者 吕锦明

港股昨日由近

5

个多月的高点回

落， 恒生指数收盘报

23300.67

点，全

日下跌

18.5

点，总成交较前一个交易

日减少约

5%

至

478.33

亿港元。 从板

块走势看， 由于日前内地券商西南证

券

(600369.SH)

宣布将收购香港本地券

商敦沛金融

(00812.HK)

，投资者由此

憧憬在“沪港通”开通前，香港本地券

商有望再传被收购的利好， 推动相关

个股逆市走强。

至昨日收盘， 时富金融

(00510.

HK)

大升近

17%

报

0.159

港元，耀才证

券

(01428.HK)

升幅超过

5%

报

1.39

港

元，持有香港证券牌照并从事金条、钻

石零售业务的景福集团

(00280.HK)

昨

日更是暴涨

44.6%

报

1.07

港元。

本月

5

日， 敦沛金融

(00812.HK)

于早盘一度狂飙并高见

0.55

港元的

近两年来新高， 随后在

10

点

15

分左

右突然中途停牌，停牌前股价报

0.485

港元， 涨近

60%

， 成交量则猛增至

1990.6

万股， 为多年来所罕见；

6

日，

公司发布公告称， 敦沛金融大股东兼

主席叶德华获第三方洽购持股， 但并

无达成任何协议， 公司也不保证一定

落实相关收购。尽管如此，公司股份在

复牌后股价再度大幅上升， 盘中高见

0.7

港元并再次刷新近两年高点纪录，

公司总市值也激增至

8

亿港元左右。

9

日， 西南证券公布旗下全资子公司西

证国际投资将进行上述收购之前期相

关事宜， 包括但不限于与相关方进行

充分协商，开展尽职调查，签署相关备

忘录、保证金托管协议、中介服务协议

等， 公司同意以现金方式向西证国际投

资增资

7

亿元。

公开资料显示， 敦沛金融于

2002

年

1

月在香港联交所主板上市，公司旗下拥

有多家全资附属公司， 包括敦沛证券、敦

沛期货、敦沛融资、敦沛资产管理等。 目

前， 公司的主要经营业务包括财富管理、

经济、孖展借贷以及保险代理。 敦沛金融

2013

年年报显示， 受行业竞争加剧及全

球经济疲软的影响，公司去年业绩也遭到

冲击，期内营业收入为

5520

万港元（

2012

年为

6720

万港元），截至

2013

年

6

月

30

日，敦沛金融资产净值为

1.618

亿港元。

截至目前， 公司控股股东叶德华持

有敦沛金融个人权益

7948.4

万股，家族

权益为

3000

万股， 其他权益

4.8

亿股

（通过全权信托持有）， 总计

5.89

亿股。

以敦沛金融

9

日收盘价

0.55

港元

/

股计

算，这部分股票市值约

3.24

亿港元。

对此，有分析人士认为，上述相关动

态令投资者憧憬内地券商计划于香港掀

起并购潮，以便把握在

10

月份“沪港通”

开通带来的商机。据港交所

(00388.HK)

最

新公布， 已初步收到超过

200

个香港本

地券商表示有兴趣参与“沪港通”，所占

市场份额超过一半，其中

70

多家为

C

组

本地小型经纪。

耀才证券席叶茂林表示，“沪港通”的

开通有望增加香港业界的商机，公司初步

计划于“沪港通”出台后向内地客户特设

低至

0.01%

的佣金优惠， 远低于目前的

0.0668%

，并希望在未来将内地客户的比

例由现在的约

5%

增加至

50%

。 他同时指

出，由于内地券商要面对高租金及高人工

成本的问题，因此相信以网络宣传吸引用

户的模式发展内地市场可显优势。

异动股扫描

Ups and Downs

炒作高送转概念需掌控火候

王飞宇

老子云，治大国若烹小鲜。 舌尖

上的道理可用于治国，则同样适用于

炒股。 有些股票，需要投资者很有耐

心，小火慢熬，才能渐渐透出香味；另

一些股票则不同，大火猛炒，短时间

就能酥脆可口。

最近火爆的高送转概念，显然属

于第二类股票。 高送转可以迅速地降

低股票单价，增加个股的流动性和活

跃程度，虽然早已不新鲜，却几乎年

年被庄家爆炒。 每到

5

、

6

月的密集分

红期，高送转个股总是能在平淡无奇

的大盘走势下，逆市扬起波澜，让一

向循规蹈矩的小散们无比艳羡地望

洋兴叹。

数据最能说明问题， 以

5

月以来

分红送转的股票为例。 据证券时报数

据部统计，每

10

股送转

10

及

10

股以

上的个股共

90

只，而除权前

5

个交易

日累计涨幅为正的股票有

67

只，占比

超过

7

成。涨幅超过

3%

的有

51

只，占

比近

6

成。 如果排除

5

只在此期间停

牌的个股，上述比例则会更高，该概念

的强势可见一斑。最抢眼的海兰信、营

口港、 北信源，

5

日累计涨幅超过

30%

，堪称高送转的超级牛股。

如此稳赚少赔的概率， 投资者只

需简单买入拥有高送转的股票，闭着

眼睛满仓，似乎就可坐享其成。 不过，

另外一组数据或许就不那么乐观了。

如果我们把统计维度扩展到预案发

布日到除权除息日，高送转个股的表

现立刻变得黯淡无光。 同样是这

90

只个股，整个送转周期内，涨幅大于

0

的有

42

只， 不到半数； 而涨幅大于

3%

有

31

只，也远低于之前的数字。这

很是讲不通，因为股市一向是实体经

济的晴雨表，利好只会提前反映。 通

常，分红方案一旦正式公布，不会做

太大的修改，可高送转的行情偏偏要

到除权前才有明显爆发。 而且，上述

90

只股票，在除权后

5

日，涨跌幅大

于

0

的同样低于半数，说明靓丽的行

情无法持续，只是短线的投机炒作。

由此可见，看似理由充足的高送转

概念， 并不是可长期投资的价值牛股，

而更像是必须快炒快离的虚幻故事。 其

时机、火候，需要精确的技巧和丰富的

经验， 并不是所有投资者都能玩转的。

明摆着的送转预案，但行情什么时候启

动，股价什么时候一飞冲天，却没人说

的清楚。

当然，高送转除了增加股票的流动

性和交易性之外， 有时也代表了经营者

对企业的信心，代表了企业有力的、更为

高效的对投资者的回报。 这其中当然存

在不可多得的大牛股，但如何去选，却不

能只看单一的送转因素。 例如，有些股东

为了方便减持，通过高送转降低股价，从

而增加交易性也未可知。 如果碰到这样

的高送转， 则送转之后很可能迎来股价

的坠落。 所以，对待高送转需谨慎。

多重利好发酵

华胜天成闻“机” 起舞

� � � �异动表现：

近期受政府采购云

服务

，

以及三大运营商加码云计算

建设投资等利好因素的刺激

，

云计

算概念再次受到市场资金的追捧

。

特别是国产替代迎来历史机遇

，

华

胜天成

（

600410

）

闻

“

机

”

起舞

，

开盘

几分钟内即快速封停

。

点评：近期，随着信息安全上升

至国家战略层面， 国产化成为国内

科技领域的必然趋势。 华胜天成作

为服务器国产替代的主力军， 肩负

中高端服务器国产化的重任。 资料

显示，华胜天成作为

Open Power

基

金会成员之一，与郝庄严、

IBM

共同

成为北京新云系统公司的股东。 预

计公司先开发及销售

PowerPC

服

务器套装软件，再推出硬件产品。

此外， 公司还公布了定向增发

的方案， 将募集资金不超过

8

亿元

投入云计算环境下的信息融合服务

平台、 物联网应用支撑平台、 面向

“服务型城市”的新一代信息整合解

决方案等项目。 公司此次募投项目

是原有业务的延伸， 尤其是公司在

电信等领域已有多年的

IT

（信息技

术）服务经验，有望在未来物联网、

云平台支撑层的建设中将获得广阔

的市场空间。

更值得一提的是， 有消息称，

6

月

13

日浪潮与华胜天成正式建立

战略合作关系， 合作范围涵盖云计

算、 大数据等前沿应用方案开发优

化以及联合市场开拓等多个方面。

双方将共同促进自主技术在关键领

域的应用， 推动我国信息化建设自

主进程。

该股在多重利好发酵下， 上升

趋势明显。 从资金流向上来看，主力

资金流入明显。 其中大单成交占总

成交额的

3.97%

，可见资金的追捧程

度。近

5

日内资金净流入

2085.59

万

元，高于行业平均水平。 短期来看，

后市仍会保持强势，有望继续冲高。

（恒泰证券 陈丽）

新股发行周三重启

汇金股份午后拉停

� � � �异动表现：

根据目前的新股发

行安排

，

从周三开始

，

先后将有七只

新股在本周发行

。

受此消息影响

，

昨

日 次 新 股 板 块 大 涨

，

应 流 股 份

（

603308

）、

汇金股份

（

300368

）

涨停

。

点评： 公司是国内优质的金融

机具供应商和服务商， 更是捆钞机

和胶管装订机两个细分市场的领先

企业。 目前公司捆钞机产品的细分

市场占有率超过

15%

， 而其中全

自动捆钞机的市场占有率更高，居

于行业领先地位。 作为另一项主营

业务， 胶管装订机的用户市场则已

扩散至一般性企事业单位， 市场排

名同样位居前列。

公告显示，公司去年实现净利润

5600

万元， 自公布分红方案后受到

市场资金的关注。 汇金股份于

5

月

13

日实施了每

10

股送

5

股转增

5

股并派现

4

元（含税）的分配方案。该

股

5

月份以来累计涨幅达

51.11%

，

新股开闸或引发次新股炒作。

就新股发行的问题，预计市场形成

的惯性一时难于改变，从一季度新

股情况反推，挂牌于创业板、中小

板的新股定位将会高些， 因此，不

排除新股申购开始阶段仍会呈现

“沪冷深热”的格局。 不过若沪市冷

门股中签率高而升幅尚可，有可能

改变投资者此前的看法，进而形成

示范效应。

公开数据显示， 次新股板块昨

日主力资金净流入

7503.84

万元，

其中超大单净流入

4675.26

万元，

大单净流入

2828.58

万元，中单、小

单都呈现净流出状态。 从数据上分

析，在新股发行前，次新股或还会继

续维持上涨格局。 其中汇金股份的

买一为中信证券（山东）淄博柳泉路

证券营业部，净买入

1249

万元。 建

议投资者适当关注该股能否挑战前

期高点。

除权前5日涨幅较大的股票一览

数据来源：证券时报数据部

利空突袭 游资速抛高金食品

证券时报记者 刘雯亮

前期推出重大并购重组方案而股

价一路飙升的高金食品（

002143

）迎来

当头一棒。 昨日，在重组申请暂停、子

公司停产的消息冲击下， 高金食品股

价收出近两个月以来的第一次跌停。

上周五晚，公司公布称，因参与重

组的有关方面涉嫌违法被稽查立案，

本次重组申请被暂停审核， 目前尚未

收到对上市公司的立案调查通知书。

此前的

4

月

7

日，即在停牌近半年后，

高金食品公布重大资产重组预案并复

牌。根据方案，高金食品将置入印纪影

视娱乐传媒有限公司（以下简称“印纪

传媒”）

100%

股权，交易的置出资产评

估值作价为

6.45

亿元，置入资产作价

为

60.12

亿元， 差额由高金食品向印

纪传媒全体股东发行股份购买。

据悉， 印纪传媒主营业务为整合

营销服务， 并通过兼营影视剧和电视

栏目的投资、制作、发行及衍生业务，

为客户提供品牌化的娱乐营销服务。

在影视领域，印纪传媒曾参与过《钢铁

侠》、《建国大业》、《杜拉拉升职记》等

多部知名影片的制作。通过该交易，高

金食品将从从事生猪养殖及屠宰加工

业务变成传媒公司， 实际控制人也将

发生变更，构成借壳上市。

二级市场上， 高金食品的股价因

重组方案的一起一落而大幅震荡。 在

公司披露重组方案复牌后， 股价立刻

迎来了连续

7

个涨停板。之后，股价经

过横盘整理后再度发力， 并于上周四

涨停， 并在当日创出了

18.26

元的近

年新高， 逼近公司上市以来

19.81

元

/

股的历史高位。短短两个月时间，公司

股价上涨近

150%

。

公开信息显示，在昨日的跌停中，

还是有杭州、上海、北京等地的游资入

驻高金食品。 例如，买一席位中银国际

杭州庆春路证券营业部买入

73.6

万

元。 但相比之下， 卖方的卖出力道更胜一

筹。 市场活跃游资之一中信证券（浙江）杭

州东新路证券营业部作为该股卖一席位，

此次卖出了

377.56

万元， 占昨日成交额

966

万元近

40%

。 若按昨日成交均价

16.43

元计，该席位卖出了

22.97

万股。另外，卖二

席位中银国际武汉黄孝河路证券营业部不

甘示弱，卖出

223.6

万元。

值得一提的是， 在上周四该股涨停之

际，中信证券（浙江）杭州东新路证券营业部

作为买一，大幅买入

3914.7

万元。显然，不利

的基本面在上周末持续发酵，有游资不计成

本地抛售手中股份。若按两个交易日成交均

价计，该营业部的账面亏损达到

6.5%

。

张常春/制图


