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本次增资的定价系基于公司增资后注册资本账面值约定

，

其原因是

：

本次增资的对象是公司原有股东黄种溪

、

曾

小俊和周路明

，

且相应的增资比例和原有的股权比例完全一致

。

２

、

第二次增资

２０１３

年

１２

月

２６

日

，

酷牛互动召开股东会并通过决议

，

由于公司业务发展需要

，

将公司原注册资本由

１００

万元增

至

１

，

０００

万元

，

其中股东黄种溪认缴

４１５

万元

，

股东曾小俊认缴

２４９

万元

，

股东周路明认缴

１６６

万元

，

股东林嘉喜认缴

７０

万元

，

各方均以货币形式出资

。

本次增资的定价系基于公司增资后注册资本账面值约定

，

其原因是

：

由于本次增资的对象是公司原有股东黄种

溪

、

曾小俊

、

周路明和林嘉喜

，

且相应的增资比例和原有的股权比例基本一致

。

在本次增资中

，

林嘉喜的出资比例从

５．００％

增加到

７．５０％

，

而其他三位股东的出资比例有相应的小幅下降

。

增资前后的出资比例详见下表

：

股东名称 增资前出资比例 增资后出资比例

黄种溪

４７．５０％ ４６．２５％

曾小俊

２８．５０％ ２７．７５％

周路明

１９．００％ １８．５０％

林嘉喜

５．００％ ７．５０％

合计

１００．００％ １００．００％

（

三

）

资产评估情况

除本次交易外

，

酷牛互动最近三年未进行资产评估

。

五

、

酷牛互动的估值情况

（

一

）

评估基本信息

１

、

评估机构和签字注册资产评估师

参与本次重组的资产评估机构是银信评估

，

具有证券期货相关业务评估资格证书

（

证书编号

：

０２１０００２００１

）。

签字

注册资产评估师是银信评估的袁玮和嘉宁

。

２

、

评估基准日

本次评估的评估基准日是

２０１４

年

３

月

３１

日

。

３

、

评估对象与评估范围

（

１

）

评估对象与评估范围

本次资产评估的对象是被评估单位截至评估基准日股东全部权益价值

。

评估范围是被评估单位截至评估基准日股东全部权益对应的全部资产和负债

。

（

２

）

被评估企业主要资产的情况介绍

Ａ．

主要实物资产

截至评估基准日

，

被评估企业的主要实物资产如下

：

单位

：

人民币元

项目 账面金额 分布地点 现状

、

特点

库存现金

６０５

，

８０１．５２

财务部 账实相符

电子设备

１１３

，

７２７．８４ ３７

项

，

技术部 账实相符

、

正常使用

电子设备主要是办公电脑

，

以上设备在评估基准日均能正常使用

。

Ｂ．

主要无形资产

截止评估基准日

，

被评估单位存在账面上未反映的

１０

项计算机软件著作权和

２

个域名

，

具体情况详见

“

第四节

交易标的的基本情况

／

一

、

标的公司基本情况

／

（

五

）

主要资产的权属状况

、

对外担保及主要负债情况

”。

４

、

评估方法与结果

由于被评估单位有完备的财务资料和资产管理资料可以利用

，

资产取得成本的有关数据和信息来源较广

，

因此

本次评估可以采用资产基础法

。

根据评估师对酷牛互动经营现状

、

经营计划及发展规划的了解

，

以及对其所依托的相关行业

、

市场的研究分析

，

评估师认为该公司在同行业中具有竞争力

，

在未来时期里具有可预期的持续经营能力和盈利能力

，

具备采用收益法

评估的条件

。

被评估单位属于网络游戏行业

，

在国内证券市场缺乏一定数量规模的同类企业产权交易案例

，

不宜采用市场法

测算被评估单位的价值

，

不具备采用市场法评估的条件

。

银信评估根据标的公司的特性以及评估准则的要求

，

确定采用资产基础法和收益法两种方法对标的公司进行评

估

，

最终采用了收益法评估结果作为本次交易标的公司最终评估结论

。

根据银信评估出具的银信评报字

（

２０１４

）

沪第

０２０７

号

《

凯撒

（

中国

）

股份有限公司拟发行股份及支付现金购买资产所涉及的深圳市酷牛互动科技有限公司股东全部

权益价值评估报告

》，

在评估基准日

２０１４

年

３

月

３１

日

，

酷牛互动股东全部权益账面价值为

２

，

６９２．３４

万元

，

收益法评

估的股东全部权益价值为

７５

，

５８０．００

万元

，

评估增值

７２

，

８８７．６６

万元

，

评估增值率

２

，

７０７．２２％

。

（

二

）

资产基础法评估情况

资产基础法具体评估结果如下

：

项目

账面价值

（

万元

）

评估价值

（

万元

）

增值额

（

万元

）

增值率

％

流动资产

３

，

０８３．３８ ３

，

０８３．３８ － －

非流动资产

１８．１１ １

，

１３８．９０ １

，

１２０．７９ ６

，

１８８．７９

固定资产

１１．３７ １１．４５ ０．０８ ０．７０

无形资产

－ １

，

１２０．７１ １

，

１２０．７１

递延所得税资产

６．７４ ６．７４ － －

资产合计

３

，

１０１．４９ ４

，

２２２．２８ １

，

１２０．７９ ３６．１４

流动负债

４０９．１５ ４０９．１５ － －

非流动负债

－ － －

负债合计

４０９．１５ ４０９．１５ － －

净资产

（

所有者权益

）

２

，

６９２．３４ ３

，

８１３．１３ １

，

１２０．７９ ４１．６３

资产基础法的评估增值主要是由其中的无形资产评估结果增值导致的

。

根据酷牛互动提供的资料

，

其拥有账面未反映的自主研发的知识产权

，

包括

１０

项软件著作权

。

评估师对上述无

形资产进行了辨认

，

并采用了成本法进行评估

，

导致资产基础法评估结果增值较大

。

（

三

）

收益法评估情况

１

、

收益法概述

（

１

）

收益法具体方法和模型的选择

本评估报告选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型

。

企业自由现金流折现模型的描述具体如下

：

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务价值

Ａ．

企业整体价值

企业整体价值是指股东全部权益价值和付息债务价值之和

。

根据被评估单位的资产配置和使用情况

，

企业整体

价值的计算公式如下

：

企业整体价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产价值

１

）

经营性资产价值

经营性资产是指与被评估单位生产经营相关的

，

评估基准日后企业自由现金流量预测所涉及的资产

。

经营性资

产价值的计算公式如下

：

其中

：

Ｐ

：

评估基准日的企业经营性资产价值

；

Ｆｉ

：

评估基准日后第

ｉ

年预期的企业自由现金流量

；

Ｆｎ

：

预测期末年预期的企业自由现金流量

；

ｒ

：

折现率

（

此处为加权平均资本成本

，

ＷＡＣＣ

）；

ｎ

：

预测期

；

ｉ

：

预测期第

ｉ

年

。

其中

，

企业自由现金流量计算公式如下

：

企业自由现金流量

＝

净利润

＋

折旧与摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

其中

，

折现率

（

加权平均资本成本

，

ＷＡＣＣ

）

计算公式如下

：

其中

：

ｋｅ

：

权益资本成本

；

ｋｄ

：

付息债务资本成本

；

Ｅ

：

权益的市场价值

；

Ｄ

：

付息债务的市场价值

；

ｔ

：

所得税率

。

其中

，

权益资本成本采用资本资产定价模型

（

ＣＡＰＭ

）

计算

。

计算公式如下

：

２

）

溢余资产价值

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需

，

评估基准日后企业自由现金流量预测不涉及的资产

。

溢余资

产单独分析和评估

。

３

）

非经营性资产价值

非经营性资产是指与被评估单位生产经营无关的

，

评估基准日后企业自由现金流量预测不涉及的资产

。

非经营

性资产单独分析和评估

。

Ｂ．

付息债务价值

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债

。

付息债务以核实后的账面值作为评估值

。

（

２

）

收益期和预测期的确定

Ａ．

收益期的确定

由于评估基准日被评估单位经营正常

，

没有对影响企业继续经营的核心资产的使用年限进行限定和对企业生产

经营期限

、

投资者所有权期限等进行限定

，

或者上述限定可以解除

，

并可以通过延续方式永续使用

。

根据对酷牛互动

所从事的经营业务的特点及公司未来发展潜力

、

前景的判断

，

考虑酷牛互动历年的运行状况

、

人力状况

、

研发能力等

均比较稳定

，

可保持长时间的经营

，

故本评估报告假设被评估单位评估基准日后永续经营

，

相应的收益期为无限期

。

Ｂ．

预测期的确定

由于企业近期的收益可以相对合理地预测

，

而远期收益预测的合理性相对较差

，

按照通常惯例

，

评估人员将企业

的收益期划分为预测期和预测期后两个阶段

。

根据酷牛互动的实际状况及企业经营规模

，

预计酷牛互动在未来几年公司业绩会稳定增长

，

据此

，

预计被评估单

位于

２０１８

年达到稳定经营状态

，

故预测期截止到

２０１８

年底

。

２

、

预测基本假设

（

１

）

一般假设

①

国家现行的有关法律法规及政策

、

国家宏观经济形势无重大变化

，

本次交易各方所处地区的政治

、

经济和社会

环境无重大变化

，

无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素造成的重大不利影响

，

假设评估基准日后被评估单位持

续经营

。

②

酷牛互动的经营者是负责的

，

且酷牛互动管理层有能力担当其职务

。

③

除非另有说明

，

酷牛互动完全遵守所有有关的法律法规

，

不会出现影响酷牛互动发展和收益实现的重大违规

事项

。

④

公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致

。

⑤

假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入

，

现金流出为平均流出

。

⑥

本次评估报告以产权人拥有评估对象的合法产权为假设前提

。

⑦

由企业提供的与评估相关的产权证明文件

、

财务报表

、

会计凭证

、

资产清单及其他有关资料真实

、

合法

、

完整

、

可信

。

被评估单位或评估对象不存在应提供而未提供

、

评估人员已履行评估程序仍无法获知的其他可能影响资产评

估值的瑕疵事项

、

或有事项或其他事项

。

⑧

评估师未对各种设备在评估基准日时的技术参数和性能做技术检测

，

评估师在假定被评估单位提供的有关技

术资料和运行记录是真实有效的前提下

，

通过实地勘察作出的判断

。

（

２

）

特殊假设

①

酷牛互动在现有的管理方式和管理水平的基础上

，

经营范围

、

营运模式

、

游戏合作分成比例等与目前方向保持

一致

，

并且企业在未来可预见的时间内将按照提供给评估师的发展规划进行发展

，

生产经营政策不做重大调整

。

②

有关利率

、

赋税基准及税率

、

政策性征收费用等不发生重大变化

。

③

假设评估基准日后被评估单位的研发能力和技术先进性保持目前的水平

。

④

酷牛互动已取得

《

软件产品登记证书

》《

网络文化经营许可证

》《

中华人民共和国增值电信业务经营许可证

》，

本

次评估以认证期满后仍可继续获得相关资质为前提

。

⑤

酷牛互动于

２０１３

年

７

月

３１

日取得

《

软件企业认定证书

》

并每年进行年审

，

本次评估以未来年度年审合格为前

提

。

⑥

假设委估无形资产权利的实施是完全按照有关法律

、

法规的规定执行的

，

不会违反国家法律及损害社会公共

利益

，

也不会侵犯他人任何受国家法律依法保护的权利

。

３

、

折现率确定说明

（

１

）

无风险收益率的确定

国债收益率通常被认为是无风险的

，

因为持有该债券到期不能兑付的风险很小

，

可以忽略不计

。

根据

Ｗｉｎｄ

资讯

系统所披露的信息

，

银行间市场

１０

年期的固定利率国债于评估基准日的到期年收益率为

４．５００４％

，

本次评估以

４．５００４％

作为无风险收益率

。

（

２

）

权益系统风险系数的确定

被评估单位的权益系统风险系数计算公式如下

：

根据被评估单位的业务特点

，

评估人员通过

Ｗｉｎｄ

资讯系统查询了

８

家沪深

Ａ

股可比上市公司

２０１４

年

３

月

３１

日的 值

，

然后根据可比上市公司的所得税率

、

资本结构换算成 值

，

并取其平均值

０．６４０８

作为被评估单位的

值

，

具体数据见下表

：

序号 股票代码 公司简称

βｕ

值

１ ００２０９５．ＳＺ

生意宝

０．７７１４

２ ００２２６１．ＳＺ

拓维信息

０．７５９５

３ ００２５７７．ＳＺ

雷柏科技

１．０７６６

４ ３０００５２．ＳＺ

中青宝

０．７６４５

５ ００２１４８．ＳＺ

北纬通信

０．６６５２

６ ３０００１７．ＳＺ

网宿科技

０．３４７２

７ ３００１１３．ＳＺ

顺网科技

０．３９１０

８ ３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

０．３５０６

平均值

０．６４０８

取可比上市公司资本结构的平均值

０

作为被评估单位的目标资本结构

。

被评估单位于评估基准日执行的所得税

税率为

０

。

将上述确定的参数代入权益系统风险系数计算公式

，

计算得出被评估单位的权益系统风险系数

。

＝０．６４０８

（

３

）

市场风险溢价的确定

市场风险溢价是对于一个风险充分分散的市场投资组合

，

投资者所要求的高于无风险利率的回报率

。

由于目前

国内

Ａ

股市场是一个新兴而且相对封闭的市场

，

一方面

，

历史数据较短

，

并且在市场建立的前几年中投机气氛较浓

，

市场波动幅度很大

，

而投资者结构

、

投资理念也在不断的发生变化

；

另一方面

，

目前国内对资本项目下的外汇流动仍

实行较严格的管制

，

再加上国内市场股权割裂的特有属性

，

因此

，

直接通过历史数据得出的股权风险溢价包含有较多

的异常因素

，

可信度较差

。

而在成熟市场中

，

由于有较长的历史数据

，

市场总体的股权风险溢价可以直接通过分析历

史数据得到

。

因此

，

国际上新兴市场的风险溢价通常也可以采用成熟市场的风险溢价进行调整确定

，

因此本次评估采

用公认的成熟市场

（

美国市场

）

的风险溢价进行调整

，

具体计算过程如下

：

市场风险溢价

＝

成熟股票市场的基本补偿额

＋

国家风险补偿额

＝

成熟股票市场的基本补偿额

＋

国家违约补偿额

×

（

σ

股票

／σ

国债

）

根据上述测算思路和公式

，

确定

２０１４

年度市场风险溢价

（

ＭＲＰ

）

为

７．１９％

。

（

４

）

企业特定风险调整系数的确定

由于测算风险系数所选取的参照对象为上市公司

，

相应的证券或资本在资本市场上可流通

，

而纳入本次评估范

围的资产为非上市资产

，

与同类上市公司比

，

该类资产的权益风险要大于可比上市公司的权益风险

。

在综合考虑企业

在行业中的规模

、

所处经营阶段

、

经营管理情况

、

管理人员及人力资源水平等因素的基础上

，

确定企业特定风险调整

系数为

５．００％

。

（

５

）

预测期折现率的确定

①

计算权益资本成本

将上述确定的参数代入权益资本成本计算公式

，

计算得出被评估单位的权益资本成本

。

＝１４．１１％

（

６

）

预测期后折现率的确定

企业于

２０１３

年

７

月

３１

日获得软件企业资格

，

享受新办软件生产企业税收优惠

：

２０１３

年

、

２０１４

年度免征企业所得

税

，

２０１５

年度至

２０１７

年度减按

１２．５％

计征企业所得税

。

由于所选取的可比上市公司资本结构的平均值为

０

，

经过计算

预测期后的折现率为

１４．１１％

。

４

、

自由现金流预测

本次评估采用企业自由现金流量

，

自由现金流量的计算公式如下

：

自由现金流量

＝

净利润

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金追加额

５

、

营业收入预测

（

１

）

收入预测计算公式

营业收入

＝

自主运营收入

＋

联合运营收入

自主运营收入

＝

月游戏流水

×

充值消费比

＋

上期递延款

×

充值消费比

联合运营收入

＝

月游戏流水

×

分成比例

Ａ．

自主运营

企业自建游戏营运平台

，

按照玩家实际消费的充值金额确认收入

。

自主运营收入

＝

月游戏流水

×

充值消费比

＋

上期递延款

×

充值消费比

其中

，

月游戏流水

＝

月付费用户

×ＡＲＰＵ

值

月付费用户

＝

月活跃用户

×

付费率

充值消费比是用户消费金额与充值金额的比例

。

未来充值消费比根据企业历史数据测定

。

Ｂ．

联合运营

游戏运营商获得的游戏流水后按协议约定的比例分成给企业

，

企业核对无误后确认为营业收入

。

联合运营收入

＝

月游戏流水

×

分成比例

其中

，

月游戏流水

＝

月付费用户

×ＡＲＰＵ

值

月付费用户

＝

月活跃用户

×

付费率

（

２

）

收入预测指标说明

Ａ．

游戏生命周期

根据类似手游产品运营数据

，

运营周期一般在

１８

个月以上

，

最长为

２８

个月

。

如下图所示

。

游戏名称 上线时间 停运时间 运营周期

10

时空猎人

２０１２

年

１１

月

Ｎ ／Ａ

11

１９

忘仙

２０１２

年

６

月

Ｎ ／Ａ ２４

三国时代

２０１２

年

２

月

Ｎ ／Ａ ２８

小小帝国

２０１１

年

１２

月

２０１３

年

１０

月

２３

怪物

Ｘ

联盟

２０１２

年

１１

月

２０１４

年

４

月

１８

大掌门

２０１２

年

９

月

Ｎ ／Ａ ２１

一代宗师手游

２０１２

年

１０

月

Ｎ ／Ａ ２０

忍将

２０１３

年

４

月

Ｎ ／Ａ １４

啪啪三国

２０１３

年

９

月

Ｎ ／Ａ ９

英雄战魂

２０１２

年

７

月

Ｎ ／Ａ ２３

手游产品流水曲线图呈现成长期

、

稳定期

、

下降期三段走势

，

如下图

，《

怪物

Ｘ

联盟

》

的流水走势图

12

。

成长期特点

是伴随市场营销活动

，

上线手游约

３

个月时间

，

流水迅速上升到一定水平

，

在该水平上下一定范围内波动属于稳定

期

，

向下突破波动范围

，

则步入下降期

。

10

数据截至时间 2014年 5月 31日。

11

N/A表示该信息没有披露,下同。

12

最后 6个月披露的是预测值。

通过分析影响企业利益最大化因素

，

如产品流水曲线

、

玩家消费习惯

、

新产品开发周期

，

本次评估采用

１８

个月作

为手游产品生命周期

。

Ｂ．

月活跃用户

月活跃用户指每个月至少登录一次的游戏用户

。

参照企业历史水平和已披露手游产品业务数据合理预测

。

活跃用户

（

万人

）

最低值 最高值 平均值

时空猎人

１００ ５００ Ｎ ／Ａ

小小帝国

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ８９．２

大掌门

２．３ １６０ ８８．６

忍将

１８ １２６．６ ６３．８

一代宗师手游

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ １１．１

啪啪三国

７．２ ２０５．４ ９０．１

唐门世界

13

１９．３ ３１ ２４．９

绝世天府

８．２ ２３．９ １５

太古仙域

１０．９ １８．７ １４．８

兄弟萌

０．６ ５５ １５．５

13

截至 2014 年 5 月 31日,酷牛互动四款游戏是实际发生的数据。

Ｃ．

付费用户和付费率

付费用户是为游戏实际支付费用的用户

。

付费率是付费用户占活跃用户的比率

。

付费率

＝

付费用户

／

活跃用户

付费用户和付费率参照已披露手游产品业务数据

，

参照企业的历史数据合理预测

。

付费用户

（

万人

）

最低值 最高值 平均值

小小帝国

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ １．３９

大掌门

０．０７ ６．８４ ４．２４

忍将

０．４９ ２．６５ １．７６

一代宗师手游

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ０．６６

啪啪三国

０．３５ １０．４８ ４．２２

英雄战魂

０．７２ １０．６７ ５．２３

唐门世界

１．２ ２．８９ ２．０３

绝世天府

０．８７ １．８ １．３６

太古仙域

１．０６ １．３４ １．１７

兄弟萌

０．０２ ０．５３ ０．３６

付费率 最低值 最高值 平均值

小小帝国

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ １．６０％

大掌门

３．００％ ６．５０％ ４．６０％

忍将

１．５０％ ３．７０％ ３．００％

一代宗师手游

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ６．００％

啪啪三国

４．００％ ６．５０％ ５．２０％

唐门世界

６．３０％ １１．３０％ ８．３０％

绝世天府

７．５０％ １０．７０％ ９．３０％

太古仙域

７．３０％ ９．７０％ ８．２０％

兄弟萌

０．３０％ ５．２０％ ３．２０％

Ｄ．ＡＲＰＵ

值

ＡＲＰＵ

是平均每个付费用户贡献额

，

等于流水和每位付费用户的比值

。

ＡＲＰＵ

参照已披露手游产品业务数据和企

业历史数据合理预测

。

ＡＲＰＵ

（

元

）

最低值 最高值 平均值

时空猎人

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ １１０

忘仙

Ｎ ／Ａ ３５６ ３００

三国时代

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ５２３

小小帝国

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ３４２

怪物

Ｘ

联盟

３８５ ３９２ ３８８

大掌门

３１６ ８８６ ６３３

忍将

３０８ ６１９ ４１４

一代宗师手游

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ４２８

啪啪三国

２５４ ４９３ ４０７

英雄战魂

２７４ １

，

８３２ ４４０

唐门世界

１５６ ４５５ ３７２

绝世天府

３０６ ５３４ ４６８

太古仙域

２１６ ４３０ ３４７

兄弟萌

２３０ ５１３ ３８８

Ｅ．

运营平台流水分成

运营平台流水分成是指按游戏流水一定比例分给合作方

。

分成比例参照与联运平台腾讯

、

３６０

、

苹果

、

第一波

、

联

想

、

值尚

、

云顶等签订的协议确定

。

Ｆ．

预测计算游戏流水

根据同类手游产品业务数据和企业历史数据

，

按照上述活跃用户

、

付费率

、

付费用户

、

ＡＲＰＵ

的预测值

，

预测流水

。

月流水

（

万元

）

最低值 最高值 平均值 总流水

忘仙

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ４０

，

１６２

三国时代

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ８

，

１４６

小小帝国

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ４７５ ８

，

５５６

怪物

Ｘ

联盟

６８ ９１５ ６１８ ６

，

１８４

大掌门

２３ ５

，

５１４ ２

，

９１６ ４３

，

７４１

忍将

１５１ １

，

２０９ ７５５ ６

，

０３６

一代宗师手游

Ｎ ／Ａ Ｎ ／Ａ ２８２ Ｎ ／Ａ

啪啪三国

１３７ ４

，

９０９ １

，

８３４ １４

，

６７１

英雄战魂

８９ ４

，

４５３ ２

，

４４６ ５３

，

８１９

唐门世界

２８４ １

，

２０９ ７５９ ７

，

５９１

绝世天府

３７０ ９６０ ６４８ ３

，

８８９

太古仙域

２３８ ５２９ ４０８ １

，

２２３

兄弟萌

４ ２６７ １４７ １

，

４７５

（

３

）

产品开发数量预测

企业目前的资源配置能力可以满足年产

５－６

款手游的需求

，

未来开发能力将进一步提高

。

企业产品开发突出特点是将拥有一定忠实用户的网络文学作品

、

页游

、

漫画等改编为手游

，

目前该产品开发模式

经营效果良好

。

上图为开发流程图

。

目前正在运行

、

正在开发和已经立项准备开发的项目清单如下

。

上线产品

、

正在开发产品

、

规划储备产品清单

游戏名称 上线时间 运营模式 目前进度

唐门世界

２０１３

年

８

月 自主运营模式

／

联运模式 已上线运营

兄弟萌

２０１３

年

８

月 自主运营模式

／

联运模式 已上线运营

绝世天府

２０１３

年

１２

月 联运模式 已上线运营

太古仙域

２０１４

年

３

月 自主运营模式

／

联运模式 已上线运营

名家类

１ ２０１４

年

８

月 自主运营模式

／

联运模式 开发

９０％

名家类

２ ２０１５

年

２

月 自主运营模式

／

联运模式 开发进行中

名家类

３ ２０１５

年

６

月 自主运营模式

／

联运模式 开发进行中

页改类

１ ２０１５

年

７

月 联运模式 已经签订协议

名家类

４ ２０１５

年

８

月 自主运营模式

／

联运模式 开发进行中

名家类

５ ２０１６

年

１

月 自主运营模式

／

联运模式 组建开发团队

漫改类

１ ２０１６

年

４

月 联运模式 组建开发团队

页改类

２ ２０１６

年

５

月 联运模式 可行性论证

名家类

６ ２０１６

年

７

月 自主运营模式

／

联运模式 组建开发团队

漫改类

２ ２０１６

年

９

月 联运模式 可行性论证

名家类

７ ２０１６

年

１２

月 自主运营模式

／

联运模式 组建开发团队

页改类

３ ２０１７

年

１

月 联运模式 可行性论证

漫改类

３ ２０１７

年

５

月 联运模式 可行性论证

名家类

８ ２０１７

年

７

月 自主运营模式

／

联运模式 规划储备

漫改类

５ ２０１７

年

７

月 联运模式 规划储备

页改类

５ ２０１７

年

９

月 联运模式 规划储备

页改类

７ ２０１７

年

１２

月 联运模式 规划储备

页改类

４ ２０１８

年

１

月 联运模式 规划储备

漫改类

４ ２０１８

年

１

月 联运模式 规划储备

页改类

６ ２０１８

年

１

月 联运模式 规划储备

名家类

９ ２０１８

年

１

月 自主运营模式

／

联运模式 规划储备

页改类

８ ２０１８

年

５

月 联运模式 规划储备

（

４

）

预测结果

根据企业上线的

、

正在研发和立项准备开发的手游产品清单

，

分析计算每项手游产品总用户数

、

活跃用户

、

付费

率

、

付费用户

、

ＡＲＰＵ

、

流水分成比例等

，

得出手游产品流水

，

再根据收入确认会计政策预测营业收入

，

预测结果如下表

所示

。

表

：

未来营业收入预测

（

单位

：

万元

）

项目

／

年度

２０１４

年

４－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

兄弟萌

２７７．７２ ３１．４４ － － －

唐门世界

３

，

３０８．４３ １６０．０９ － － －

绝世天府

２

，

０３６．２０ ４１４．９８ － － －

太古仙域

４

，

１５３．８６ ２

，

００４．０５ － － －

名家类

１ ２

，

１６９．２９ ４

，

７９９．１９ １４４．５７ － －

名家类

２ － ８

，

０５５．３８ １

，

８９２．０１ － －

名家类

３ － １

，

８４２．５４ １

，

１９９．７１ １．０１ －

名家类

４ － ３

，

０１５．７７ ５

，

４９２．８８ ８８．５３ －

页改类

１ － １

，

９６１．８２ １

，

２０７．６９ ３３．７５ －

页改类

２ － － ２

，

４１７．０８ ３７９．４９ －

名家类

５ － － ９

，

２５９．０７ ２

，

４７１．６０ －

名家类

６ － － ２

，

８２１．４１ ５

，

８２４．６７ １８９．６１

漫改类

１ － － ２

，

６６５．８４ ６２０．７１ －

漫改类

２ － － ７６６．９１ ２

，

６１０．５８ １９１．７２

页改类

３ － － － ２

，

９９２．７６ １２５．０８

漫改类

３ － － － ２

，

３２６．２３ ４０７．１５

页改类

４ － － － － ４

，

１９２．０８

页改类

５ － － － １

，

２７３．２４ ３

，

０７８．９０

名家类

７ － － － １０

，

１８５．４３ １

，

０５６．４５

名家类

８ － － － ２

，

５５８．４７ ４

，

６１５．３８

漫改类

４ － － － － ２

，

９３０．０８

漫改类

５ － － － ２

，

３７３．９２ １

，

０５２．３４

页改类

６ － － － － ２

，

３０１．５８

页改类

７ － － － － ４

，

０３２．４１

名家类

９ － － － － ９

，

９１５．７７

页改类

８ － － － － ２

，

７６９．０７

收入合计

１１

，

９４５．５０ ２２

，

２８５．２６ ２７

，

８６７．１７ ３３

，

７４０．３９ ３６

，

８５７．６４

6

、

评估结论

（

１

）

自由现金流现值

预测各年企业自由现金流量按年中折现

，

得出企业的自由现金流量折现值

，

计算公式如下

：

自由现金流量折现值

＝

明确的预测期期间的自由现金流量现值

＋

明确的预测期之后的自由现金流量现值

表

：

自由现金流量现值计算汇总表

（

单位

：

万元

）

项目

２０１４

年

４－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 永续期

一

、

营业收入

１１

，

９４５．５０ ２２

，

２８５．２６ ２７

，

８６７．１７ ３３

，

７４０．３９ ３６

，

８５７．６４ ３６

，

８５７．６４

减

：

营业成本

６

，

６３２．９３ １２

，

８７５．２５ １６

，

０９４．２３ １９

，

３１０．３６ ２０

，

７７９．１４ ２０

，

７７９．１４

营业税金及附加

４４．６８ ８６．５５ １０８．２５ １３０．６２ １４２．７５ １４２．７５

销售费用

－

管理费用

５０４．３３ ８０７．１４ ９６６．１３ １

，

０８６．１３ １

，

１７０．８１ １

，

１７０．８１

财务费用

－

资产减值损失

－

加

：

公允价值变动收益

投资收益

二

、

营业利润

４

，

７６３．５６ ８

，

５１６．３２ １０

，

６９８．５６ １３

，

２１３．２８ １４

，

７６４．９４ １４

，

７６４．９４

加

：

营业外收入

减

：

营业外支出

三

、

利润总额

４

，

７６３．５６ ８

，

５１６．３２ １０

，

６９８．５６ １３

，

２１３．２８ １４

，

７６４．９４ １４

，

７６４．９４

减

：

所得税费用

－ １

，

０５０．０６ １

，

３２７．１３ １

，

６４０．００ ３

，

６６５．２３ ３

，

６６５．２３

四

、

净利润

４

，

７６３．５６ ７

，

４６６．２６ ９

，

３７１．４３ １１

，

５７３．２８ １１

，

０９９．７１ １１

，

０９９．７１

加

：

财务费用

加

：

折旧与摊销

６．７７ １５．７８ １８．９２ １４．７８ ７．５３ １２．３６

减

：

营运资金增加

５１５．９１ ７４６．０７ ５６３．８９ ６５０．５７ ２５５．０３

减

：

资本性支出

５９．５０ １５．５０ １４．００ ６．５０ ３．４５ １２．３６

五

、

自由现金流量

４

，

１９４．９２ ６

，

７２０．４６ ８

，

８１２．４７ １０

，

９３１．００ １０

，

８４８．７６ １１

，

０９９．７１

六

、

折现率

１４．１１％ １４．１１％ １４．１１％ １４．１１％ １４．１１％ １４．１１％

折现期

０．３８ １．２５ ２．２５ ３．２５ ４．２５

折现系数

０．９５ ０．８５ ０．７４ ０．６５ ０．５７ ４．０４

折现值

３

，

９９２．３４ ５

，

６９８．２９ ６

，

５４８．１６ ７

，

１１８．００ ６

，

１９０．９１ ４４

，

８９０．９４

七

、

自由现金流现值

７４

，

４３８．６３

（

２

）

溢余资产的评估

评估基准日企业货币资金为

１

，

７２４．１９

万元

。

评估人员综合考虑了企业现金周转情况和必要付现成本以及营业周

期等因素

，

用基准日货币资金减正常经营所需的资金

，

得出评估基准日溢余资金为

１

，

１４１．０２

万元

。

（

３

）

非经营性资产评估

非经营性资产是指与被评估单位生产经营无关的

，

评估基准日后企业自由现金流量预测不涉及的资产

。

本次评

估不涉及非经营性资产

。

（

４

）

企业整体价值的计算

企业整体价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余资产

＋

非经营性资产价值

＝７４

，

４３８．６３＋１

，

１４１．０２＋０

＝７５

，

５７９．６５

万元

（

５

）

付息债务价值的确定

截至评估基准日

，

酷牛互动无有息债务

。

（

６

）

股东全部权益价值的计算

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务价值

＝ ７５

，

５７９．６５－０

＝７５

，

５７９．６５

万元

＝７５

，

５８０．００

万元

（

十位取整

）

２

、

收益法增值原因分析

酷牛互动在评估基准日的股东全部权益价值为

７５

，

５８０．００

万元

，

评估增值

７２

，

８８７．６６

万元

，

增值率

２

，

７０７．２２％

。

增

值主要原因为

：

①

酷牛互动的主要价值除了固定资产

、

营运资金等有形资源外

，

还包括业务网络

、

服务能力

、

管理技术

、

人才团

队

、

品牌优势等重要的无形资源

。

鉴于本次评估的目的

，

更看重的是酷牛互动未来的经营状况和获利能力

，

收益法评

估值要显著高于单纯评估企业的各项有形资产价值之和

。

②

酷牛互动的研发

、

运营及管理团队经验丰富

。

酷牛互动团队的丰富经验是酷牛互动得以成功的关键

，

该团队有

着多年成功的移动网络游戏研发

、

运营及管理经验和较强的行业影响力

。

③

研运一体的上下游协同优势

。

作为研运一体的游戏公司

，

酷牛互动研发人员和运营人员可以在公司内部进行

交流

，

而不需要分别隔离于研发商和运营商两端

，

这不但省去了运营人员与研发人员之间较为复杂和冗长的沟通链

条

，

也给了研发人员以接近市场

，

快速反应满足用户需求的条件

。

此外

，

研发部门可以借助直接运营带来的玩家直接

反馈

，

提升对玩家数据

、

偏好等的精准把握

，

从而对自身的游戏研发形成积极的促进作用

。

通过自主运营

，

研发企业也

可以获得更多的利润

，

用以扩张产品线

、

加大研发投入

，

进而为酷牛互动的更快发展奠定基础

。

8

、

特别事项说明

（

１

）

对收益法中未来收入等的预测主要是根据被评估单位的预测为基础进行的

，

评估人员对其合理性进行分析

并进行适当的调整

。

（

２

）

企业存在的可能影响企业价值评估的瑕疵事项

，

在委托方及被评估单位未作特殊说明而评估人员根据专业

经验一般不能获悉的情况下

，

评估机构及评估人员不承担相关责任

。

（

３

）

银信评估对酷牛互动的股东权益只进行价值估算并发表专业意见

，

为报告使用人提供价值参考依据

，

对评估

对象法律权属确认或发表意见不在评估师的执业范围

，

评估师不对评估对象的法律权属提供保证

。

评估师未考虑其

产权归属对于评估价值的影响

，

也未考虑将来产权发生变化时

，

可能发生的交易对资产价值的影响

，

酷牛互动对所提

供评估对象法律权属资料的真实性

、

合法性和完整性承担责任

。

（

４

）

本项评估对与企业价值的评估增减值可能存在的相关联的税赋未作考虑

。

（

５

）《

唐门世界

Ｖ１．０

》

最初是由酷牛互动于

２０１３

年

７

月取得

，

于

２０１３

年

１０

月

１１

日无偿转让给天空之龙

。

天空之

龙在

２０１３

年

１０

月签署协议将相关著作权免费授权给酷牛互动使用

。

在评估基准日之前

，

天空之龙无偿向酷牛互动

转让

《

唐门世界

Ｖ１．０

》，

且在

２０１４

年

４

月

１６

日

，

即评估报告出具日之前已变更完成

。

由于

《

唐门世界

Ｖ１．０

》

相关经济利

益已经流入企业

，

因此

，

本次对该著作权纳入评估范围

，

但不考虑相关交易税费对评估结果的影响

。

（

６

）

软件著作权

《

穿越水浒

Ｖ１．０

》、《

乐三国

Ｖ１．０

》、《

群殴水浒

Ｖ１．０

》

不再运营

，

不会产生收益

，

企业承诺不转让

，

因

此不评估其价值

。

（

７

）

截止评估报告出具日之前

，

酷牛互动与第一波

、

邹星火

、

程永波于

２０１４

年

６

月

１１

日共同出资成立深圳市欢

乐手游科技有限公司

，

以上四位股东依次持股

１９％

、

１９％

、

３１％

、

３１％

，

该长期股权投资刚成立

，

尚未纳入酷牛互动财务

核算

，

因此

，

本次评估未考虑该因素对评估值的影响

。

（

四

）

关于若干评估相关事项的说明

１

、

将未开发项目纳入收益法评估范围的说明

首先

，

收益法评估是建立在持续经营的假设前提条件下的估值技术

。

由于游戏产品生命周期短

，

游戏公司的持续

经营必须依赖不断推出新产品巩固已有市场和开发新市场

。

根据已披露的上市公司并购游戏公司的相关公告

，

将未

来计划开发的游戏纳入收益法预测范围是行业内常见做法

，

例如天拓科技

２５

项

，

玩蟹科技

２１

项

，

上海游族

８

项

，

天

游软件

６

项

，

上游信息

５

项等

。

其次

，

酷牛互动目前拥有优秀的研发和运营团队

，

建立了完善的游戏研发机制

，

形成了严格的游戏评审流程

，

在

研发环节和运营环节均积累了丰富的经验

。

酷牛互动的核心研发团队成员于公司创业早期就已加入

，

并且在过去几

年的游戏研发过程中

，

酷牛互动不断吸纳新的梯队成员进行培养

，

并建立了完善的奖励措施

。

截至评估基准日

，

公司

开发团队

５０

余人

，

年产能约

５－６

款游戏

。

酷牛互动凭借其在业内的较高知名度

，

未来可以继续吸收优秀的游戏研发

人才和运营人才加入

。

这使得酷牛互动强大的游戏研发和运营能力得以持续保持

，

这亦是企业未来持续经营的重要

保障

。

因此

，

在正常持续经营下

，

从人才储备的角度分析

，

本次评估中预测未来游戏的开发具有可行性和可靠性

。

第三

，

酷牛互动具有业内领先的

ＩＰ

资源商业化能力

，

在储备丰富优质

ＩＰ

资源基础上

，

酷牛互动依托强大的游戏

研发实力

，

将优质

ＩＰ

改编为游戏产品

，

从而推动文学

、

动漫等作品的忠实读者发展成为游戏玩家

，

并有效地将其转化

为游戏活跃玩家乃至付费玩家

。

从产品战略布局来看

，

酷牛互动已经形成三大产品板块

。

名家网络小说改编类

———

与

知名网络文学作家合作将其作品改编为手游

，

成功案例有

《

唐门世界

》、《

绝世天府

》、《

太古仙域

》。

知名漫画改编

类

———

将知名漫画改编为手游

，

已经和某拥有知名漫画

ＩＰ

的互动娱乐集团签订

ＩＰ

合作协议

。。

知名页游改编类

———

将知名页游改编为手游

，

已经和某知名页游公司签订

ＩＰ

合作协议

。

而且

，

酷牛互动目前仍在继续积极寻找优质的

ＩＰ

资源进行合作

，

不断储备优质

ＩＰ

资源

，

并继续强化

ＩＰ

资源商业化能力

。

酷牛互动丰富的

ＩＰ

资源储备和领先的

ＩＰ

资

源商业化能力

，

有利于目前的未开发项目在未来实现收益

。

第四

，

酷牛互动拥有相对充足的开发资金

，

每年的经营活动净现金流比较充沛

，

且呈现快速增长的趋势

。

同时

，

管

理层具备丰富的游戏研发和运营经验

，

能合理配置开发资源

，

有效控制开发成本

。

因此

，

本次评估中预测酷牛互动拥

有足够的资金和现金流用于未来开发项目

。

基于上述原因

，

评估师假设企业未来能够持续进行产品开发

，

所以将未开发的游戏项目纳入收益法评估范围

。

２

、

酷牛互动作为高风险

、

高波动公司的折现率和风险系数取值合理性的说明

国内

Ａ

股已披露的收购游戏公司的上市公司重大资产重组项目的相关折现率和风险系数列表如下

：

序号 企业名称 项目 折现率 风险系数

１

掌趣科技 动网先锋

１４．８２％ ３．００％

２

大唐电信 要玩娱乐

１３．４６％ ４．００％

３

博瑞传播 漫游谷

１３．４６％ ２．００％

４

华谊兄弟 广州银汉

１４．１８％ ３．００％

５

神州泰岳 天津壳木

１４．９９％ ３．００％

６

天舟文化 神奇时代

１３．２２％ ４．００％

７

掌趣科技 玩蟹科技

１４．６３％ ４．００％

８

掌趣科技 上游信息

１５．１３％ ４．５０％

９

顺荣股份 三七玩

１３．７０％ ４．００％

１０

星辉车模 天拓科技

１３．８２％ ２．２５％

１１

奥飞动漫 方寸科技

１４．４０％ ３．１０％

１２

奥飞动漫 爱乐游

１３．９０％ ２．６０％

１３

梅花伞 游族

１３．５５％ Ｎ ／Ａ

１４

星辉车模 广州谷果

１３．８２％ ２．２５％

１５

世纪华通 天游软件

１６．０７％ ４．５０％

１６

世纪华通 七酷网络

１７．５７％ ６．００％

１７

奥飞动漫 广州叶游

１４．４０％ ３．１０％

１８

科冕木业 天神互动

１４．２６％ Ｎ ／Ａ

１９

爱使股份 游久时代

１３．５０％ ３．５０％

２０

巨龙管业 艾格拉斯

１４．４０％ ５．００％

平均值

１４．３６％ ３．５４％

凯撒股份 酷牛互动

１４．１１％ ５．００％

该表中

，

折现率上限是七酷网络

１７．５７％

，

下限是神奇时代

１３．２２％

；

风险系数取值上限为七酷网络

６．００％

，

下限是

漫游谷的

２．００％

。

酷牛互动的折现率和风险系数分别取值

１４．１１％

和

５．００％

，

分别低于平均值

０．２５％

和高于平均值

１．４６％

，

在可比的游戏公司并购案例中处于中间水平

，

是合理的

。

综上所述

，

酷牛互动的折现率和风险系数分别取值

１４．１１％

和

５．００％

，

在可比的游戏公司并购案例中处于中间水

平

，

比较合理

。

３

、

预期未来收入增长率取值合理性的说明

首先

，

移动游戏市场规模持续增长

。

根据

ＧＰＣ＆ＩＤＣ

和

ＣＮＧ

发布的

《

２０１３

年中国游戏产业报告

》，

２０１３

年我国游戏

市场实际销售收入规模达

８３１．７

亿元

，

同比增长

３８．０％

。

其中

，

网页游戏收入约为

１２７．７

亿

，

较

２０１２

年增长

５７．５％

；

移

动互联网游戏收入约为

１１２．４

亿

，

较

２０１２

年增长

２４６．９１％

。

根据易观智库

《

全球移动游戏研发市场竞争力研究报告

２０１３

》：

２０１３

年全球移动游戏市场规模为

７９２．５

亿元

，

预计到

２０１７

年全球移动游戏市场规模将达到

２

，

０４７．３

亿元

，

年

复合增长率达

２６．７８％

；

２０１３

年中国移动游戏市场规模为

１３８．８２

亿元

，

预计到

２０１６

年中国移动游戏市场规模将达到

４２７．０５

亿元

，

年复合增长率达

４５．４４％

。

其次

，

酷牛互动的未来

５

年收入预测增长率分别为

３５０．５７％

、

５０．６３％

、

２５．０５％

、

２１．０８％

、

９．２４％

。

评估师参考了

Ａ

股

上市公司的部分游戏并购案例

，

经计算

，

其未来

５

年收入预测增长率平均值分别为

９７９％

、

４７％

、

３１％

、

２１％

、

１１％

，

详见

下表

。

对比公司

盈利预测

第

１

年

盈利预测

第

２

年

盈利预测

第

３

年

盈利预测

第

４

年

盈利预测

第

５

年

２０１３

增长率

２０１４

增长率

２０１５

增长率

２０１６

增长率

２０１７

增长率

上海游族

２５３％ ３４％ ２３％ １８％ １２％

银汉科技

３９１％ ３４％ ２６％ ６％ ４％

天津壳木

３４５％ ７１％ ４１％ ４１％ ２２％

神奇时代

１８７％ ２９％ ２１％ １１％ ６％

三七玩

１９０％ ３３％ ２１％ １６％ ９％

上游信息

１３４０％ ７２％ ４４％ ３５％ １２％

玩蟹科技

４１４９％ ５３％ ４３％ ２１％ １２％

平均值

９７９％ ４７％ ３１％ ２１％ １１％

评估对象

２０１４

增长率

２０１５

增长率

２０１６

增长率

２０１７

增长率

２０１８

增长率

酷牛互动

３５０．５７％ ５０．６３％ ２５．０５％ ２１．０８％ ９．２４％

基于上述的移动游戏市场规模的增长率

，

以及对可比案例的收入增长率的分析

，

酷牛互动的预期未来收入增长

率的取值是相对合理的

。

（

三

）

评估结果的差异分析及最终结果的选取

收益法评估结论与资产基础法结论差异为

７１

，

７６６．８７

万元

，

差异率为

１

，

８８２．１０％

。

差异主要原因为

：

资产基础法为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值

，

资产基础法运用在整体资产评估时不能合理

体现各项资产综合的获利能力及企业的成长性

。

收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据

—

资产的预期

获利能力的角度评价资产

，

符合市场经济条件下的价值观念

，

从理论上讲

，

收益法的评估结论能更好体现股东全部权

益价值

。

资产基础法评估是以酷牛互动公司资产负债表为基础

，

而收益法评估的价值中体现了酷牛互动的无形资产价

值

，

比如一般情况下不纳入资产基础法评估对象和范围之列的经营管理水平

、

游戏产品开发能力及人力资源等

。

因而

评估师认为收益法评估结果更能客观合理地反映股东全部权益价值

。

综上所述

，

收益法的评估结果客观

、

完整反映了企业拥有和控制的获利资源价值

。

因此

，

结合本次评估目的

，

最终

评估结论取收益法评估值

，

即

：

酷牛互动的股东全部权益价值评估结果为

７５

，

５８０．００

万元

。

第五节 发行股份情况

一

、

本次交易方案

（

一

）

本次交易方案主要内容

本次交易凯撒股份拟通过发行股份和支付现金相结合的方式

，

购买黄种溪

、

曾小俊

、

周路明

、

林嘉喜

４

名股东持

有的酷牛互动

１００％

股权

。

同时

，

凯撒股份拟向不超过

１０

名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金

。

本次交易

配套融资金额占交易标的与配套融资的总金额不超过

２５％

。

具体方式如下

：

１

、

发行股份及支付现金购买资产

参考

《

资产评估报告

》

的评估结果并经各方友好协商

，

本次收购酷牛互动

１００％

股权的交易总对价确定为

７５

，

０００

万元

，

其中

，

以现金支付

３０

，

０００

万元

，

剩余

４５

，

０００

万元以发行股份的方式支付

。

具体如下

：

单位

：

万元

交易对方

持有酷牛互动股权比

例

作价

股份支付 现金支付

金额 支付比例 金额 支付比例

黄种溪

４６．２５％ ３４

，

６８７．５０ ２０

，

８１２．５０ ６０％ １３

，

８７５．００ ４０％

曾小俊

２７．７５％ ２０

，

８１２．５０ １２

，

４８７．５０ ６０％ ８

，

３２５．００ ４０％

周路明

１８．５０％ １３

，

８７５．００ ８

，

３２５．００ ６０％ ５

，

５５０．００ ４０％

林嘉喜

７．５０％ ５

，

６２５．００ ３

，

３７５．００ ６０％ ２

，

２５０．００ ４０％

合计

１００％ ７５

，

０００．００ ４５

，

０００．００ ６０％ ３０

，

０００．００ ４０％

２

、

发行股份募集配套资金

凯撒股份拟向不超过

１０

名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金

。

本次交易配套融资金额占交易标的

与配套融资的总金额不超过

２５％

，

即不超过

２５

，

０００

万元

。

本次募集配套资金拟发行股份数的计算公式如下

：

本次募集配套资金拟发行股份数

＝

拟募集配套资金总额

／

股票发行价格

。

根据上述计算公式及本次为募集配套资金而发行的股份底价

９．１５

元

／

股测算

，

公司需向特定投资者发行股份的

上限不超过

２７

，

３２２

，

４０４

股

，

为募集配套资金而发行股份的最终数量将根据最终发行价格确定

。

本次募集的配套资金将用于支付标的资产现金对价

。

若募集配套资金未达

２５

，

０００

万元

，

缺口部分由凯撒股份自

筹解决

。

若凯撒股份配套融资未能实施

、

配套融资失败

，

则凯撒股份将全部以自筹资金支付标的资产现金对价

。

具体

募集配套资金数额将由中国证监会最终核准确定

。

本次发行股份及支付现金购买资产不以配套募集资金的成功实施为前提

，

最终配套融资发行成功与否不影响本

次发行股份及支付现金购买资产行为的实施

。

（

二

）

现金支付的具体情况

根据

《

发行股份及支付现金购买资产协议

》，

本次交易现金对价合计

３０

，

０００

万元

，

具体支付情况如下

：

（

１

）

上市公司于本次交易获得中国证监会正式批准并完成发行募集资金到帐后十个工作日内

，

向交易对方支付

现金对价部分的

２０％

；

上市公司至迟须在获得中国证监会正式批准后

３０

个自然日内完成前述现金对价支付

；

（

２

）

上市公司于标的资产交割以后的十个工作日内

，

向交易对方支付现金对价部分的

２５％

；

（

３

）

于上市公司聘请的具有证券期货相关业务资格的会计师事务所对标的公司

２０１４

年实际盈利情况出具

《

专项

审核报告

》

后十个工作日内向交易对方支付现金对价部分的

２０％

；

（

４

）

于上市公司聘请的具有证券期货相关业务资格的会计师事务所对标的公司

２０１５

年实际盈利情况出具

《

专项

审核报告

》

后十个工作日内向交易对方支付现金对价部分的

２０％

；

（

５

）

于上市公司聘请的具有证券期货相关业务资格的会计师事务所对标的公司

２０１６

年实际盈利情况出具

《

专项

审核报告

》

后十个工作日内向交易对方支付现金对价部分的

１５％

。

（

三

）

超额业绩奖励

在各年经营业绩达到承诺利润的前提下

，

如果标的资产交割于

２０１４

年度内完成

，

且标的公司

２０１４

年

、

２０１５

年和

２０１６

年实现的合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润总和高于

２２

，

８７５

万元

，

则超过部分的净利

润的

５０％

作为奖励对价

，

该等奖励总额不超过

１０

，

０００

万元

，

于上市公司依法公布

２０１６

年财务报表和标的公司

２０１６

年年度

《

专项审核报告

》

及

《

减值测试报告

》

出具后十个工作日内

，

由上市公司一次性以现金方式向仍在标的公司留任

的管理层股东支付

。

如果标的资产交割于

２０１５

年度内完成

，

且标的公司

２０１５

年

、

２０１６

年和

２０１７

年实现的合并报表扣除非经常

性损益后归属于母公司股东的净利润总和高于

２８

，

４５０

万元

，

则超过部分的净利润的

５０％

作为奖励对价

，

该等

奖励总额不超过

１０

，

０００

万元

，

于上市公司依法公布

２０１７

年财务报表和标的公司

２０１７

年年度

《

专项审核报告

》

及

《

减值测试报告

》

出具后十个工作日内

，

由上市公司一次性以现金方式向仍在标的公司留任的标的公司管理层股东

支付

。

上述奖励金额按照仍留任的管理层股东各自在本次交易中获得的交易对价占其合计获得的交易对价的比例进

行分配

。

根据企业会计准则的相关规定

，

该部分奖励对价作为企业合并对价的一部分

，

在交易完成后按照其在购买日的

公允价值计入企业合并成本

，

其后续以公允价值计量且其变化计入当期损益

。

鉴于目前尚难以对标的公司承诺期内经营业绩超出预期的可能性和金额做出合理估计

，

因此无法确定该部分或

有对价的公允价值

。

依据企业会计准则

，

上市公司在编制备考合并财务报表过程中未对或有对价及其对应的商誉进

行确认

。

二

、

本次发行股份具体情况

（

一

）

发行种类和面值

本次向特定对象发行的股票为人民币普通股

（

Ａ

股

），

每股面值人民币

１．００

元

。

（

二

）

发行方式及发行对象

本次交易包括发行股份及支付现金购买资产和募集配套资金两部分内容

，

发行方式为非公开发行

。

发行股份购买资产的发行对象为黄种溪

、

曾小俊

、

周路明和林嘉喜

。

募集配套资金的发行对象为不超过

１０

名符合条件的特定投资者

。

特定投资者包括符合法律法规规定的境内产

业投资者

、

证券投资基金管理公司

、

证券公司

、

信托投资公司

、

财务公司

、

保险机构投资者

、

合格境外机构投资者

、

自然

人投资者以及其他合法投资者等

，

并以现金方式认购本次发行的股份

。

（

三

）

发行股份的定价依据

、

定价基准日和发行价格

本次交易涉及的股份发行包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金两部分

，

本次发行股份的定价基准日

均为凯撒股份第五届董事会第二次会议决议公告日

。

１

、

发行股份及支付现金购买资产所涉发行股份的定价及其依据

按照

《

重组办法

》

第四十四条规定

，

上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告

日前

２０

个交易日公司股票交易均价

；

定价基准日前

２０

个交易日股票交易均价

：

董事会决议公告日前

２０

个交易日公

司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量

。

据此计算

，

凯撒股份定价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价为

１０．２０

元

／

股

。

经公司与交易对方协商

，

发行价

格为

１０．２０

元

／

股

。

凯撒股份

２０１３

年度利润分派方案已获

２０１４

年

３

月

２１

日召开的

２０１３

年年度股东大会审议通过

，

公司

２０１３

年度利润分派方案为

：

以公司

２０１４

年

３

月

２１

日总股本

３８９

，

９９０

，

０００

股为基数

，

向全体股东每

１０

股派

０．３０

元人民币现金

（

含税

）。

上述分配方案已于

２０１４

年

５

月

１４

日实施完毕

。

因此本次发行股份购买资产所涉股份价格调

整为

１０．１７

元

／

股

。

除前述分红派息外

，

根据本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金的相关协议

、

决议

，

若凯撒股份股票

在本次发行的定价基准日至发行日期间有派息

、

送股

、

资本公积金转增股本等除权

、

除息事项

，

则该发行价格和发行

数量应再次作相应调整

。

上述发行价格的最终确定尚须经公司股东大会批准

。

２

、

发行股份募集配套资金所涉发行股份的定价及其依据

按照

《

管理办法

》、《

非公开发行股票实施细则

》

等相关规定

，

募集配套资金的发行价格应不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

。

据此计算

，

凯撒股份定价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价的

９０％

为

９．１８

元

／

股

。

根据本次发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金的相关协议

、

决议

，

考虑到

２０１３

年年度权益分派情况

，

向不超过

１０

名符合资格的特定

投资者募集资金的发行价格调整为不低于

９．１５

元

／

股

。

除前述分红派息外

，

若凯撒股份股票在本次发行的定价基准日至股份发行日期间有除权

、

除息事项

，

则按深圳证

券交易所的相关规则对发行底价再次进行相应调整

。

最终发行价格将在本次发行获得中国证监会核准后

，

由公司董事会根据股东大会的授权

，

按照相关法律

、

行政法

规及规范性文件的规定

，

依据发行对象申购报价的情况

，

与本次交易的独立财务顾问协商确定

。

（

四

）

发行数量

１

、

发行股份购买资产

本次交易的股份对价

４５

，

０００

万元

，

由凯撒股份向酷牛互动股东黄种溪

、

曾小俊

、

周路明

、

林嘉喜非公开发行的股

票数量合计为

４４

，

２４７

，

７８６

股

。

酷牛互动股东黄种溪

、

曾小俊

、

周路明

、

林嘉喜按在股权交割日各自持有酷牛互动的股权比例计算取得本次发行

的相应股份数量

，

计算结果如出现不足

１

股的尾数应舍去取整

。

具体情况如下

：

交易对方 所获股份数量

（

股

）

黄种溪

２０

，

４６４

，

６０１

曾小俊

１２

，

２７８

，

７６１

周路明

８

，

１８５

，

８４０

林嘉喜

３

，

３１８

，

５８４

合计

４４

，

２４７

，

７８６

上述发行数量的最终确定尚须经公司股东大会批准

，

并以中国证监会最终核准的发行数量为准

。

２

、

发行股份募集配套资金

本次交易拟募集配套资金总额不超过

２５

，

０００

万元

。

按照本次发行底价

９．１５

元计算

，

向不超过

１０

名符合资格的

特定投资者发行股份数量不超过

２７

，

３２２

，

４０４

股

。

上述发行数量的最终确定将根据最终发行价格确定

。

（

五

）

上市地点

本次向特定对象发行的股票拟在深交所中小板上市

。

（

六

）

本次发行股份锁定期

１

、

发行股份购买资产

（

１

）

黄种溪

、

曾小俊

、

周路明的股份锁定安排

黄种溪

、

曾小俊

、

周路明承诺对其认购的对价股份自发行结束之日起

１２

个月内不得转让

。

在此基础上

，

为增强盈

利预测补偿的操作性和可实现性

，

其所持股份分期解除限售

，

具体如下

：

交易对方

本次交易所获

＠

股份数

量

（

股

）

第一期 第二期 第三期

黄种溪

２０

，

４６４

，

６０１ ８

，

１８５

，

８４０ ６

，

１３９

，

３８０ ６

，

１３９

，

３８１

曾小俊

１２

，

２７８

，

７６１ ４

，

９１１

，

５０４ ３

，

６８３

，

６２８ ３

，

６８３

，

６２９

周路明

８

，

１８５

，

８４０ ３

，

２７４

，

３３６ ２

，

４５５

，

７５２ ２

，

４５５

，

７５２

合计

４０

，

９２９

，

２０２ １６

，

３７１

，

６８０ １２

，

２７８

，

７６０ １２

，

２７８

，

７６２

当期解除限售股数

占对价股份的比例

－ ４０％ ３０％ ３０％

第一期股份应于本次对价股份发行结束满

１２

个月且标的资产本次交易实施完毕首个会计年度

（

本次交易实施

完毕日所在会计年度

）

凯撒股份财务报表和酷牛互动当年

《

专项审核报告

》

披露后解除限售

；

第二期股份应于标的资产本次交易实施完毕第二个会计年度凯撒股份财务报表和酷牛互动当年

《

专项审核报

告

》

披露后解除限售

；

第三期股份应于标的资产本次交易实施完毕第三个会计年度凯撒股份财务报表和酷牛互动当年

《

专项审核报

告

》

及

《

减值测试报告

》

披露后解除限售

。

（

２

）

林嘉喜的锁定安排

林嘉喜承诺

：

至本次股份发行结束之日

，

以持续拥有权益时间不足

１２

个月的酷牛互动股权所认购的上市公司股

份

，

自发行结束之日起

３６

个月内不转让

。

自发行结束之日起

３６

个月后

，

且在上市公司公布标的资产本次交易实施完

毕第三个会计年度财务报表和酷牛互动当年年度

《

专项审核报告

》

及

《

减值测试报告

》

后方可转让该部分股份

。

至本次股份发行结束之日

，

以持续拥有权益时间超过

１２

个月的酷牛互动股权所认购的上市公司股份

，

自发行结

束之日起

１２

个月内不转让

。

自股份发行之日起

１２

个月后

，

在上市公司公布标的资产本次交易实施完毕首个会计年

度

（

本次交易实施完毕日所在会计年度

）

财务报表和酷牛互动当年年度

《

专项审核报告

》

后

，

可转让其因本次交易获得

的凯撒股份股票份额的

４０％

；

在上市公司公布 标的资产本次交易实施完毕第二个会计年度财务报表和酷牛互动当

年年度

《

专项审核报告

》

后

，

可转让其因本次交易获得的凯撒股份股票份额的

３０％

；

在上市公司公布标的资产本次交

易实施完毕第三个会计年度财务报表和酷牛互动当年年度

《

专项审核报告

》

及

《

减值测试报告

》

后

，

可转让其因本次交

易获得的凯撒股份股票份额的

３０％

。

若黄种溪

、

曾小俊

、

周路明

、

林嘉喜持有凯撒股份股份期间在凯撒股份任职的

，

其转让股份还应符合中国证监会

及深交所的其他规定

。

２

、

发行股份募集配套资金

向不超过

１０

名符合资格的特定投资者发行的股份自发行结束之日起十二个月内不转让

，

在此之后按中国证监

会及深圳证券交易所的有关规定执行

。

（

七

）

配套募集资金用途

本次交易募集的配套资金将用于支付收购酷牛互动股权的现金对价

。

（

八

）

本次发行决议有效期限

本次发行股份并支付现金购买资产以及配套募集资金事项的决议有效期为本次交易的有关议案提交股东大会

审议通过之日起十二个月内

。

三

、

本次募集配套资金的必要性

（

一

）

上市公司自有资金不足以支付现金对价款

１

、

本次交易规模较大

，

现金支付金额较高

本次交易的收购标的酷牛互动业务规模大

、

盈利能力强

，

因此本次交易标的资产对价达到了

７５

，

０００

万元

。

其中

，

上市公司需向酷牛互动股东支付现金对价

３０

，

０００

万元

，

将对上市公司产生较大的现金支付压力

。

公司具体的现金对价支付进度如下

：

单位

：

万元

序号

标的公司股东名

称

第一期 第二期 第三期 第四期 第五期

１

黄种溪

２

，

７７５．００ ３

，

４６８．７５ ２

，

７７５．００ ２

，

７７５．００ ２

，

０８１．２５

２

曾小俊

１

，

６６５．００ ２

，

０８１．２５ １

，

６６５．００ １

，

６６５．００ １

，

２４８．７５

３

周路明

１

，

１１０．００ １

，

３８７．５０ １

，

１１０．００ １

，

１１０．００ ８３２．５０

４

林嘉喜

４５０．００ ５６２．５０ ４５０．００ ４５０．００ ３３７．５０

合计

６

，

０００．００ ７

，

５００．００ ６

，

０００．００ ６

，

０００．００ ４

，

５００．００

注

：

本次交易的现金支付分五期

，

分别为

２０％

、

２５％

、

２０％

、

２０％

、

１５％

，

具体时间安排详见本节

“

一

、

本次交易方案

／

（

二

）

现金支付的具体情况

”

本次现金支付金额较大

，

虽然安排了分期支付计划

，

但上市公司仍面临较大的现金支付压力

。

如果本次现金对价

全部通过自有资金支付

，

将对公司未来日常经营和投资活动产生一定的资金压力

；

如果全部通过银行举债支付

，

将显

著提高上市公司负债水平和偿债压力

，

增加利息支出

，

降低上市公司税后利润

。

因此需要通过募集配套资金来支付现

金对价

。

２

、

上市公司大部分现有资金已有明确的使用计划

公司截至

２０１４

年

３

月

３１

日的货币资金余额为

２１

，

０３８．７１

万元

。

上市公司货币资金在扣除已有投资安排

、

分红需

要

、

已有偿付安排之后

，

实际可由公司自行支配

、

用于支付并购交易对价的资金并不充裕

。

单位

：

元

项目 金额

货币资金

２１０

，

３８７

，

１２４．０１

加

：

其他流动资产

４６０

，

０００

，

０００．００

减

：

募投项目按计划仍需投入的货币资金

４６４

，

０２５

，

９８１．７１

减

：

现金分红所需资金

１１

，

６９９

，

７００．００

减

：

５

月

３０

日偿还贷款

１００

，

０００

，

０００．００

减

：

募集资金临时补充流动资金

（

到期日

２０１４

年

９

月

２２

日

）

５０

，

０００

，

０００．００

减

：

投资深圳前海基金第一期资金

１８

，

０００

，

０００．００

凯撒股份可支配的自由货币资金

２６

，

６６１

，

４４２．３０

注

１

：

公司货币资金余额以公司披露的

２０１４

年第一季度报告数据为准

。

其他增减项将

２０１４

年年内已有明确时间

计划的款项支出予以列明

。

注

２

：

２０１３

年度利润分派方案已于

２０１４

年

５

月

１４

日实施

。

公司货币资金在扣除生产经营必须留存的营运资金以及已经有明确使用计划的资金后

，

现有货币资金总量不足

以完全支付本次重组交易的现金对价款

。

（

二

）

本次配套募集与上市公司的管理能力相匹配

本公司自在深交所上市以来

，

根据

《

公司法

》、《

证券法

》、《

上市公司治理准则

》

和

《

上市规则

》

等法律

、

法规及部门

规章的规定

，

制订了

《

股东大会议事规则

》、《

董事会议事规则

》、《

监事会议事规则

》、《

独立董事工作制度

》

等相关管理

制度

，

形成了规范有效的内部控制体系

，

确保股东大会

、

董事会

、

监事会的召集

、

召开

、

决策等行为合法

、

合规

、

真实

、

有

效

。

为了加强上市公司募集资金行为的管理

，

规范募集资金的使用

，

切实保护广大投资者的利益

，

根据

《

公司法

》、《

证

券法

》

等相关法律

、

法规和

《

上市规则

》

及公司章程的的有关规定

，

上市公司制定了

《

凯撒

（

中国

）

股份有限公司募集资

金管理办法

》，

本次募集的配套资金将按规定存放于公司董事会指定的专项账户

。

（

三

）

本次配套融资符合

《

关于并购重组配套融资问题

》

相关规定

１

、

本次重组所募集的配套资金用于支付收购标的资产的现金对价

，

属于

《

关于并购重组配套融资问题

》

第一条所

规定的提高并购重组整合绩效的使用范围

。

２

、

本次募集配套资金不用于补充上市公司流动资金

，

不涉及

《

关于并购重组配套融资问题

》

第二条所规定的

“

不

得以补充流动资金的理由募集配套资金

”

的情形

。

四

、

本次发行前后主要财务数据比较

根据立信会计师出具的

《

上市公司备考审计报告

》，

以及公司经审计的

２０１４

年

１－３

月财务报表

，

本次发行前后公

司主要财务数据比较如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

３

月

３１

日

／ ２０１４

年

１－３

月实现数

２０１４

年

３

月

３１

日

／ ２０１４

年

１－３

月备考数

增幅

（

％

）

总资产

１７５

，

６０５．４８ ２５４

，

５９７．５２ ４４．９８％

归属于上市公司股东的所有者权益

１４６

，

８１９．８９ ２１８

，

５２３．０５ ４８．８４％

营业收入

１２

，

００６．６８ １４

，

８５６．００ ２３．７３％

利润总额

１

，

５２８．６８ ２

，

７２６．９３ ７８．３８％

归属于上市公司股东的净利润

１

，

０５２．７５ ２

，

２５７．７５ １１４．４６％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．０３ ０．０５ ６６．６７％

注

１

：

交易后股本增加了向交易对方发行的股份

，

在考虑募集配套资金以底价

９．１５

元

／

股发行股份

２７

，

３２２

，

４０４

股

，

且不考虑发行时间权重进行简单模拟测算

，

交易后总股本为

４６１

，

５６０

，

１９０

股

。

本次交易完成后

，

上市公司总资产规模

、

净资产规模

、

收入规模

、

净利润水平均有明显增加

。

同时由于本次交易完

成后归属于上市公司股东的净利润增长幅度高于公司股本增幅

，

每股收益得到较大提升

。

五

、

本次发行前后公司股本结构变化

２０１３

年年度权益分配方案实施完毕后

，

公司目前的总股本为

３８９

，

９９０

，

０００

股

，

按照本次交易方案

，

公司本次将发

行普通股

４４

，

２４７

，

７８６

股用于购买标的资产

，

根据本次募集配套资金发行股份底价和募集资金上限计算

，

发行普通股

２７

，

３２２

，

４０４

股用于配套融资

。

本次交易完成前后公司的股权结构如下

：

股东名称

本次交易前 本次交易后

持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

凯撒集团

１５２

，

６２０

，

０００ ３９．１３％ １５２

，

６２０

，

０００ ３３．０７％

志凯公司

６０

，

３２０

，

０００ １５．４７％ ６０

，

３２０

，

０００ １３．０７％

卓智鑫盈

４１

，

５７０

，

０００ １０．６６％ ４１

，

５７０

，

０００ ９．０１％

黄种溪

－ － ２０

，

４６４

，

６０１ ４．４３％

曾小俊

－ － １２

，

２７８

，

７６１ ２．６６％

周路明

－ － ８

，

１８５

，

８４０ １．７７％

林嘉喜

－ － ３

，

３１８

，

５８４ ０．７２％

配套募集资金股东

－ － ２７

，

３２２

，

４０４ ５．９２％

其他股东

１３５

，

４８０

，

０００ ３４．７４％ １３５

，

４８０

，

０００ ２９．３５％

合计

３８９

，

９９０

，

０００ １００．００％ ４６１

，

５６０

，

１９０ １００．００％

注

：

以上数据将根据凯撒股份本次实际发行股份数量而发生相应变化

。

如上表所示

，

本次交易完成后

，

凯撒股份股本总数为

４６１

，

５６０

，

１９０

股

，

社会公众股持股数量超过

１０％

，

凯撒股份

的股权分布仍符合上市条件

。

本次交易完成后

，

公司的控股股东和实际控制人不会发生变化

。

六

、

本次交易未导致公司控制权变化

本次交易前

，

公司实际控制人郑合明先生

、

陈玉琴女士

，

作为一致行动人通过凯撒集团

（

香港

）

有限公司和志凯有

限公司合计间接持有上市公司

５４．６０％

股份

。

本次交易完成后

，

根据本次募集配套资金发行股份底价和募集资金上限

计算

，

郑合明先生

、

陈玉琴女士通过凯撒集团和志凯公司合计间接持有公司

４６．１４％

股份

，

公司的控股股东和实际控制

人不会发生改变

。

第六节 财务会计信息

一

、

标的公司最近两年一期简要财务报表

（

一

）

酷牛互动最近两年一期简要财务报表

立信会计师对酷牛互动编制的

２０１２

年

、

２０１３

年及

２０１４

年

１－３

月财务报表及附注进行了审计

，

并出具了信会师

报字

［

２０１４

］

第

３１０３６８

号审计报告

，

立信会计师认为

：

酷牛互动财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编

制

，

公允反映了酷牛互动

２０１２

年

１２

月

３１

日

、

２０１３

年

１２

月

３１

日

、

２０１４

年

３

月

３１

日的财务状况以及

２０１２

年度

、

２０１３

年度及

２０１４

年

１－３

月的经营成果和现金流量

。

酷牛互动经审计的

２０１２

年度

、

２０１３

年度及

２０１４

年

１－３

月的财务报表主要数据如下

：

１

、

简要资产负债表

单位

：

万元

项目

２０１４

年

３

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产

３

，

０８３．３８ ２

，

０７２．６７ １０８．３０

非流动资产

１８．１２ １０．６２ ２．０３

资产合计

３

，

１０１．５０ ２

，

０８３．２９ １１０．３３

流动负债

４０９．１５ ３４５．９５ １１１．１４

非流动负债

－ － －

负债合计

４０９．１５ ３４５．９５ １１１．１４

所有者权益合计

２

，

６９２．３４ １

，

７３７．３５ －０．８１

２

、

简要利润表

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－３

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

２

，

８４９．３２ ３

，

２８３．６０ ２８７．１４

营业成本

１

，

５４９．３９ ２

，

１３７．００ １１３．２２

营业利润

１

，

１９８．２１ ７４８．３９ －５．４６

利润总额

１

，

１９８．２５ ７４８．３９ －５．４６

净利润

１

，

２０５．００ ７４８．１６ －５．７１

３

、

简要现金流量表

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－３

月

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净

额

１

，

４２６．８５ －５１０．７８ ８１．２９

投资活动产生的现金流量净

额

－１．８５ －１０．２６ －２．３９

筹资活动产生的现金流量净

额

－２５０．００ ９９０．００ －

现金及现金等价物净增加额

１

，

１７５．００ ４６８．９７ ７８．９０

二

、

上市公司最近一年一期备考简要财务报表

备考财务报表系根据

《

重组办法

》

的规范和要求

，

假设本次重大资产重组交易于

２０１３

年

１

月

１

日已经完成

，

酷牛

互动自

２０１３

年

１

月

１

日起即已成为本公司的全资子公司

，

以本公司历史财务报表及购并酷牛互动可辨认资产和负

债的公允价值为基础编制

，

对本公司与酷牛互动之间的交易

、

往来

（

若有

）

已作合并抵销

。

(下转 B3版)


