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外资轮番调研钢铁石油

内资机构追概念跟热点

证券时报记者 杨苏

在高盛等外资机构看来，钢铁和

石油才应是关注的对象，一家香港对

冲基金上周加入了高盛调研的大部

队更加证明了这一点。 相反，国内的

机构对概念更感兴趣， 存在收购概

念、世界杯概念的公司上周频繁接受

机构调研，其中光线传媒、乐普医疗

调研人数分别多达

122

位、 约

100

位。 一个奇怪的现象是，两家私募标

杆机构泽熙投资和千合资本

6

月份

以来调研极少。

外资追捧钢铁石油

� � � �虽然遭到中资机构冷遇，但钢铁石

油类的上市公司不断迎来外资大鳄的

调研团队。 上周（

6

月

16

日

~20

日），机

构调研了深市的

130

家上市公司，高盛

等外资机构调研钢铁和石油产业的热

情不减，老虎基金参投的一家香港对冲

基金也加入了高盛的调研队伍。

事实上， 自

2014

年

5

月开始，高

盛调研团队有多人前往太钢不锈、华

菱钢铁等钢铁行业公司，

J.P.Morgan

Securities(

摩根大通证券

)

则调研了油

服企业杰瑞股份。

6

月

16

日，南方泵业接受了高华

证券、普林斯特资管、路博迈、野村投

资、 施罗德集团、

NEZU ASIA

等机构

调研。

6

月

17

日、

18

日，杰瑞股份接受

高盛（亚洲）有限责任公司、高华证券

等机构调研。公开资料显示，高华证券

与高盛渊源极深， 一直被视为高盛实

际控制。

值得一提的是， 看似无名的

NEZU ASIA

是香港一家知名对冲基

金，

NEZU ASIA

旗下基金曾于

2011

年获得大名鼎鼎的老虎基金创始人朱

利安罗伯逊

5000

万美元注资，注资资

金作为种子基金。

调研报告显示， 高盛等机构首先

询问南方泵业近期不锈钢价格上涨对

产品价格的影响程度、 产品价格是否

根据市场经常调整， 其次询问了泵行

业及不锈钢泵细分行业增速等。

南方泵业表示， 近期不锈钢原材

料价格上涨对公司产品毛利有一定影

响但持续时间不长， 目前已回落到前

期价格最低位水平。 整个泵行业增速

在

10%

左右，不锈钢泵细分行业平均

增速约为

20%

。 近年来，南方泵业产

品价格没有太大的调整。

南方泵业介绍，公司生产的不锈

钢泵由于具有节能环保的特点，较传

统泵行业应用更为广泛，且随着用户

对水质要求的提高，尤其是去年国家

提出实施自来水

108

项新检测指标，

不锈钢泵替代传统泵产品的进程将

加快。

对于杰瑞股份而言， 公司已经在

一周之内连续接待

J.P.Morgan Securi－

ties

以及高盛等外资机构调研。 与摩

根大通调研相比， 高盛等机构本次也

关注中国政府反腐败政策对杰瑞股份

业绩的影响、 公司海外市场如何打开

等问题。同时，高盛等机构也询问公司

竞争优势、 国内外产品的差别以及油

服业务的发展模式等。

此外，据不完全统计，私募标杆机

构泽熙投资和千合资本

6

月份以来

调研极少， 仅泽熙投资

6

月

13

日调

研过软控股份。

世界杯概念升温

据证券时报记者不完全统计，上

周机构投资者调研人数最多的两家公

司为光线传媒、乐普医疗，数量分别为

122

位、约

100

位。

2014

年

2

月底以来，光线传媒持

续停牌

3

个多月， 但收购标的热锋网

络、 蓝弧文化规模并不庞大。 对此，

6

月

18

日， 光线传媒董事长王长田向

122

位机构投资者解释，“为什么停牌

这么久才收了两个小公司。 我想说的

是往往看不到的战略才是好战略。”他

表示， 尽管收购的公司目前利润没那

么高，但是光线传媒更看重其

IP

（知

识产权，

intellectual property

的缩写）

和电影等。

王长田介绍， 光线传媒的电影方

面已经公布了《盗墓笔记》大计划，将

分别拍摄电影、 超级季播剧。 未来两

年， 公司会有

20~30

部电影项目，这

里面不包括今年上映的项目。

对于主要业务板块的未来规划，

王长田表示，“我们都希望其成为市场

领导者！ ”他认为，光线传媒在电影方

面很快可以做到市场领导者， 希望未

来可以占到华语片

30%

；电视剧方面

不是光线传媒业务重点， 但会投重点

项目，投资的公司会成为市场领导者；

动画方面也完全会成为市场领导者，

接下来热门动画片大部分和光线传媒

有关， 希望市场份额会超过

30%

、或

者达到

40%~50%

。

6

月

17

日，近期连续并购

3

家影

视公司的皇氏乳业， 迎来多家机构调

研。 公司解释了重大资产重组对主业

影响、跨界经营的风险等并购后事项。

皇氏乳业认为， 重大资产重组完

成后，公司将实行双主业发展。跨界经

营的风险主要在业务的整合上， 皇氏

乳业表示将通过多样化经营， 更好地

平衡经济发展和行业发展周期带来的

系统性风险。

对于

3

家影视公司具体业务情

况，皇氏乳业介绍，御嘉影视是精品影

视剧的制作和发布平台， 盛世骄阳是

国内最大的影视节目数字版权分销

商，北广高清是数字网络的发布平台，

三者之间可以产生良好的协同作用。

通过上述几项交易， 皇氏乳业计划打

造“影视制作

-

新媒体运营

-

终端传播”

的完善产业链和竞争力的影视传媒运

营商。

此外，雷曼光电、京东方和粤传媒

提到巴西世界杯对公司业绩的影响。

6

月

17

日，中超联赛合作商雷曼光电表

示，随着世界杯的开赛，足球的关注度

也越来越高， 公司在中国足球赛事处

于低位的时候， 与中超公司进行了合

作，成为中国足协的战略合作伙伴，现

在中超的商业价值在快速提升， 其广

告价值也将会有较大的增长， 给雷曼

光电创造了很好的品牌推广和市场开

拓的机会。

6

月

17

日，京东方在介绍行业状

况及发展趋势时表示，

2014

年第一季

度整体面板平均价格有止跌回暖趋

势，第二季度受巴西世界杯、中国大陆

五一假期需求带动， 面板上涨趋势已

定，下半年产业也可望均衡发展。

6

月

18

日，机构调研粤传媒时提

问：“在世界杯已经开幕的情况下，公

司彩票与游戏的发展如何。 ”粤传媒披

露，世界杯开赛以来，彩票投注的数量

有比较大的增长， 游戏还是以游戏发

行代理和运营平台为主。

长城集团收购华沁瓷业

获股东会通过

� � � �长城集团（

300089

）今日公告，公

司在上周五召开股东会审议收购华沁

瓷业公司， 大股东及关联股东回避表

决。表决结果显示，参与表决股份数为

1024.89

万股 ， 其中赞成票占比

77.09%

，反对票占比

22.69%

，议案获

得股东会通过。

对于收购华沁瓷业价格

1.8

亿元

过高的质疑，长城集团董秘任锋表示，

此前公司确实没有很好地与投资者沟

通， 实质上本次收购标的是公司正在

租赁使用的创意产业中心物业和土

地，该土地属于住宅用地，目前该地的

市场价格已涨至每亩

500

万元， 公司

收购价格是合理的。

任锋透露，公司建立了网上艺术陶

瓷的资讯、销售和服务平台，利用互联网

技术拓展渠道，开发新型商业模式，例如

艺术陶瓷拍卖网上服务、 艺术家个人服

务、高端艺术陶瓷复制等。 （邓常青）

审计署核查11家央企

牵涉多家上市公司

证券时报记者 杨苏

6

月

20

日， 审计署披露对

11

家

央企

2012

年度财务收支的审计结果，

晒出多家央企的内控问题甚至部分人

员严重违法违纪行为。随后，包括大唐

发电、中国石油、中海海盛、中海集运、

长安汽车等多家央企控股的

A

股上

市公司，披露了业绩影响情况。 其中，

大唐发电所涉问题相对较多。

据审计署披露， 大唐发电涉及虚

列劳务费、 设立数十亿信托基金购买

煤矿和套取信贷资金等多项问题。

据悉，

2011

年至

2012

年，中国大

唐集团（大唐发电控股股东）所属大唐

同舟科技有限公司和大唐国际燃料公

司， 通过虚列派遣劳务人员费用套取

211.4

万元现金设立“小金库”，全部用

于向领导班子成员及中层管理人员发

放奖金。

其次，

2012

年， 大唐发电先以信

托方式为民营企业购买煤矿提供资金

20

亿元，

2013

年又与民营企业合作发

行

40

亿元矿产投资基金拟高价回购

其所购煤矿。对此事项，大唐发电未按

规定向大唐集团报告。

此外，

2012

年， 大唐发电擅自改

变

52.5

亿元债权投资资金用途，存在

资金被提前收回及承担违约金等风

险；

2012

年至

2013

年，大唐国际燃料

公司通过签发无真实贸易背景的银行

承兑汇票，套取信贷资金

7.85

亿元。

对于上述事项， 大唐发电表示，所

属企业虚列劳务费的问题，已经进行整

改， 相关人员已将资金原渠道退还，已

对相关责任人进行责任追究和经济处

罚。 同时，

2013

年

4

月公司提前终止了

20

亿元信托计划，并收回全部资金及相

应收益；

2013

年

9

月底提前终止了

40

亿元矿产投资基金及其回购承诺。

另外，审计署也披露，中石油集团

在生产经营、 内部管理等方面存在一

些问题， 有的管理人员还涉嫌严重违

法违纪。

在会计核算和内部管理方面，

2012

年中石油集团所属

10

家单位少

计利润

6.03

亿元 ；

2006

年

11

月至

2013

年

7

月，中石油集团所属抚顺石

化分公司等

9

家单位部分工程建设和

物资采购未按规定公开招标， 涉及合

同金额

260.35

亿元。

在资金和金融业务管理方面，

1999

年至

2011

年， 中石油集团所属

吉化集团公司未经批准向其控股公司

出借资金，

2012

年

5

月形成损失

1.52

亿元； 中石油集团所属昆仑银行克拉

玛依分行因贷前审核不严、 贷后管理

不到位， 发放给新疆天盛实业有限公

司的贷款本息

5.7

亿元， 至

2013

年

7

月全部面临损失风险。

此外，

2011

年至

2012

年，对两个

个体工商户短期内以现金进行加油卡

充值

3.67

亿元的异常行为，中石油集

团加油站管理系统未实现有效监控。

中国石油表示，截至目前，除需要

报国家相关部门审批后执行的事项

外，其他问题均已整改完毕，并追究相

关人员的责任。 此次审计中发现的问

题， 对上市公司整体经营业绩以及财

务报告无重大影响。

S

*

ST中纺提高股改对价

� � � �

S*ST

中纺（

600610

）今日公告，公

司股权分置改革方案于

6

月

12

日刊

登后， 公司协助潜在非流通股股东通

过多种渠道与投资者进行了沟通和交

流。根据沟通和交流的结果，公司潜在

非流通股股东对公司股权分置改革方

案进行了调整。

修改后的

S*ST

中纺股权分置改

革方案，在对价安排的形式、数量和

金额上，由原来的“资本公积转增股

本完成后，大申集团按转增后的股本

向公司全体

A

股流通股东按每

10

股

送

3.5

股的比例进行送股， 公募法人

股不支付对价，也不接受对价”修改

为“资本公积转增股本完成后，大申

集团按转增后的股本向公司全体

A

股流通股东按每

10

股送

4

股的比例

进行送股， 公募法人股不支付对价，

也不接受对价”。

在潜在非流通股股东的补充承诺

上，由原来的单方补偿修改为双重补偿，

即增加了大申集团对

S*ST

中纺的现金

补足： 如果公司

2014

年度实现的净利

润低于

2.6

亿元，则低于

2.6

亿元部分大

申集团将向公司支付现金予以补足。

S*ST

中纺股票将于

6

月

24

日起

复牌。 由于公司

2014

年第一次临时股

东大会暨相关股东会议的股权登记日

为

2014

年

6

月

26

日，按照股权分置改

革的相关要求，公司股票将自

2014

年

6

月

27

日起再次停牌， 直至股权分置

改革规定程序结束之日。 （董宇明）

凤凰都市传媒遭遇成本上升烦恼

证券时报记者 邝龙

拟上市公司凤凰都市传媒科技股

份有限公司因背靠凤凰卫视而备受关

注。根据预披露招股书，凤凰都市传媒

本次拟发行不超过

5134

万股，登陆上

交所，保荐机构为中信证券，发行后总

股本

2.05

亿股，实际控制人为凤凰卫

视总裁刘长乐。

户外

LED

三大主要运营商中，凤

凰都市传媒的主要竞争对手郁金香传

媒、 香榭丽传媒均未能走上独立上市

的道路。 但纵观上述三家公司数据可

以发现，户外

LED

行业近年来均遭遇

成本上升、盈利水平下滑的难题。

整体估值约32亿

凤凰都市传媒于

2007

年

5

月

9

日由凤凰卫视发起成立。 截至

2014

年

5

月

31

日， 公司运营屏幕总数达

60

块，总面积超过

15000

平方米，联

播网覆盖中国

20

个经济发达城市。

其中， 自主运营

LED

媒体

55

块，通

过承包代理方式经营

5

块户外

LED

媒体。

资料显示， 此次凤凰都市传媒拟

发行不超过

5134

万股，募集资金不超

过

8.26

亿元。 照此预估，凤凰都市传

媒发行价约在

18

元

/

股； 公司上市总

股本将突破

2

亿股， 总体市值规模在

32

亿元左右。

对比主要竞争对手郁金香传媒、

香榭丽传媒， 两者的并购估值分别为

12

亿元、

4.5

亿元。 其中，郁金香传媒

目前拥有

232

块户外屏幕资源， 自有

数量为

24

块，剩余均为代理。

凤凰都市传媒的募投项目包括

向户外

LED

屏幕联播网建设项目、

营销服务网络建设项目、综合信息化

建设项目等三个项目以及补充流动

现金。 其中户外

LED

屏幕项目计划

投入资金

4.58

亿元， 将用于

53

块

LED

屏幕资产购置、改建及安装。 项

目实施后， 公司

LED

联播网覆盖的

城市数量将达到

30

个， 屏幕数量将

超过

100

块。

公司募投的

LED

屏幕项目中，

29

块位于北京、上海、广州、深圳四大传

统意义上的一线市场； 剩余

24

块用

于其他二三线城市的市场拓展。 凤凰

都市传媒表示，广告客户对二三线城

市的广告投放持续增加，使得越来越

多的城市具备了发展户外

LED

媒体

的条件。

户外

LED

媒体业务是凤凰都市

传媒的主要营收来源，公司

2011

年

~

2013

年营收分别为

3.21

亿元、

4.21

亿

元、

4.82

亿元， 其中户外

LED

媒体业

务营收为

3.15

亿元、

4.11

亿元、

4.67

亿元 ， 占比达到

98.15%

、

97.61%

、

96.96%

。

行业成本上升

过于依靠户外

LED

媒体业务，导

致凤凰都市传媒业绩容易波动。 虽然

营收逐年增长，但凤凰都市传媒

2013

年净利润却出现了下滑。

2011

年、

2012

年及

2013

年，凤

凰都市传媒归属于母公司股东的净

利润分别为

3611.8

万元、

7122.65

万

元、

6340.44

万元。

2013

年，受到国内

经济形势下行、 国家政策调控趋紧、

户外

LED

媒体行业竞争程度的加剧，

以及点位租金成本、销售费用较快上

升等因素的综合影响，公司当年营业

收入增速减缓， 经营业绩较

2012

年

有所下滑。

同时， 凤凰都市传媒还出现多项

财务数据恶化的情况。近三年，公司应

收账款分别为

1.19

亿元、

1.48

亿元及

1.64

亿元； 近三年公司的应收账款周

转率分别为

3.49

、

3.16

及

3.09

，呈现缓

慢下滑趋势； 应收账款周转天数分别

为

104.64

天、

115.60

天及

118.12

天，

回款周期有一定延长。

凤凰都市传媒坦陈， 国内经济走

势继续下行、国家政策调控日益趋紧、

行业竞争持续加剧，或者营业成本、期

间费用等支出持续较快上升， 则有可

能导致经营业绩继续下滑， 甚至可能

出现营业利润、 净利润等指标下滑

50%

以上的情况。

对比凤凰都市传媒、 郁金香传

媒、香榭丽传媒三大户外

LED

媒体运

营商的数据也发现，三家公司均出现

“增收不增利”的现象，营业成本普遍

上升。

郁金香传媒的数据显示，

2012

年、

2013

年实现营业收入

4.47

亿元、

4.59

亿元， 净利润分别为

5528.21

万

元、

4355.54

万元，

2013

在营收小幅增

加的背景下，净利年下滑

21.21%

。 香

榭丽传媒方面，

2012

年营业收入

2.4

亿元，净利润

3695.35

万元；公司

2013

年上半年营收为

1.16

亿元，接近上年

一半，净利润为

1114.51

万元，不足上

年

1/3

。 不过在与粤传媒的并购协议

中， 香榭丽承诺

2013-2016

年的净利

润分别为

4553.26

万元 、

5682.59

万

元、

6869.87

万元、

8155.54

万元。

长园集团

再遭华润深国投减持

� � � �长园集团 （

600525

）

6

月

21

日公

告， 华润深国投

6

月

19

、

20

日连续减

持，减持股份占公司总股本的

1.48%

。

此次减持前， 华润深国投持有长园集

团

6.24%

的股权。此次减持后，华润深

国投目前持股比例已低于

5%

，为

4.76%

，降为公司第三大股东。 此前举

牌的复星集团目前持有长园集团

5%

的股份，上升为公司第二大股东。

公告显示，

6

月

19

日， 华润深国投

通过竞价交易的方式减持长园集团

300

万股；

6

月

20

日， 华润深国投通过大宗

交易的方式减持长园集团

977.16

万股。

两日减持股份合计达

1277.16

万股，减

持比例为

1.48%

。今年以来，华润深国投

分别于

5

月

7

日减持长园集团

850

万

股，

5

月

8

日

~13

日减持

452.54

万股。

公告称， 华润深国投不排除在未

来

12

个月内继续减持所持公司无限

售流通股股份。 （马玲玲）

翟超/制图


