
上市以来涨幅翻番的次新股

代码 简称 上市以来涨幅(%) 2013年分红 行业名称 市盈率(倍) 总股本(万股)

００２７０７

众信旅游

２２４．７３ １０

派

２

元

（

含税

）

餐饮旅游

７５．４６ ５８２９．００

００２７２２

金轮股份

２０２．１６ １０

派

０．８

元

（

含税

）

机械设备

１９１．６２ １３４１０．００

００２７１５

登云股份

１７２．８４ １０

派

０．６

元

（

含税

）

交运设备

１０２．１０ ９２００．００

３００３６７

东方网力

１６１．９７ １０

送

４

转增

６

派

２

元

（

含税

）

信息设备

４１８．０８ １１７６２．００

３００３７６

易 事 特

１５５．７５ １０

派

３．７

元

（

含税

）

机械设备

４０．４５ ８９４５．００

３００３６３

博腾股份

１５５．６３ １０

派

０．９３

元

（

含税

）

医药生物

７０．７６ １０９００．００

３００３５９

全通教育

１４７．２５ １０

转增

５

派

１．２５

元

（

含税

）

信息服务

１９７．１５ ９７２０．００

３００３７９

东 方 通

１３６．２４ １０

派

２

元

（

含税

）

信息服务

- ５１４３．３２

３００３６８

汇金股份

１２３．８２ １０

送

５

转增

５

派

４

元

（

含税

）

信息设备

６７２．６９ １２３８０．００

３００３７３

扬杰科技

１１７．６６ １０

转增

１０

派

２．１

元

（

含税

）

电子

３６．９９ １６４８０．００
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旗下公司高管地震

第一视频有待拨云见日

证券时报记者 吕锦明

昨日，恒生指数大跌，蓝筹股普

遍下挫。 而昨日复牌的第一视频

(00082.HK)

， 尽管此前传出旗下在

美国纳斯达克上市的中国手游出现

“高管人事地震”， 但却结束了前期

的跌势，复牌后股价曾出现反弹，收

市以平盘报收在

0.68

港元。

上周五， 第一视频的股价开市

即见下跌，盘中最低见

0.64

港元的

近一个月新低， 一度大幅下挫近

15%

；随后公司宣布自下午起停牌，

将会公布内幕消息， 该股停牌前报

0.68

港元，跌幅

9.3%

。之后，市场有

消息称， 第一视频旗下在美国上市

的附属公司中国手游被指有

9

名高

管因涉嫌贿赂被免职。

野村证券援引中国手游内部公

告称， 公司免去包括总裁应书岭在

内的

9

名高级管理人员职务， 并要

求三日内完成工作交接， 相关工作

交由肖键等接管。 本次人事变动的

起因是有人利用公司内部资源进行

不当交易， 上述有关被免职人士涉

嫌对游戏开发商进行贿赂。

资料显示，第一视频于

2012

年

8

月分拆中国手游赴美国上市，目

前持有中国手游

42.4%

的股权。

昨日， 第一视频就有关传闻发

布澄清公告称， 中国手游有

9

名管

理层被集体免职， 公司已将相关游

戏发行业务部门重组及人事变动表

格提交给美国证券交易委员会。 第

一视频强调， 此举是为应对国内日

益激烈的手机游戏发行业务竞争而

做出的发行业务线运转机制调整，

但部分媒体及市场过度解读， 导致

股价不正常波动。第一视频表示，已

成立只包含独立董事在内的独立第

三方调查委员会， 就媒体传闻及报

道展开深入调查。

虽然第一视频发出了澄清公

告， 不过， 负面消息并未因此而停

止。昨日又有市场消息称，有中国手

游的股东已入禀美国曼哈顿法院，

要求索偿

7870

万美元， 包括美国

Rosen

律师事务所在内的四家律师

事务所宣布， 将针对中国手游是否

违反了联邦证券法以及该公司商业

和运营情况展开调查， 并征集投资

者准备发起集体索赔诉讼。

对此，中国手游称，第一视频已

经批准成立了一个由独立董事成立

的独立委员会进行调查， 并将于近

期向外界公布调查结果。

转身“教育第一股” 新南洋创上市复权新高

证券时报记者 刘雯亮

拟并购昂立科技、华丽转身为“教

育第一股”的新南洋（

600661

）昨日再

度涨停， 此前在上周四公司复牌时亦

收获一个涨停。也就是说，短短三个交

易日， 新南洋累计涨幅已达

24%

，并

创出上市以来复权新高

27.04

元。

显然， 新南洋的良好表现带动了

一批在线教育股的崛起， 如昨日大地

传媒、全通教育、珠江钢琴等均以涨停

报收。 不过，公开信息显示，有部分机

构资金选择逢高减持新南洋。

上周四，新南洋公告称，公司拟购

买昂立科技

100%

股权已获证监会无

条件通过，公司二次上会成功。即历经

5

个月时间， 新南洋成功完成民非转

企改制，成为

A

股历史上第一家拥有

教育培训资产的上市公司。

申银万国证券指出， 注入昂立科

技后，公司将成为

A

股唯一真正教育

资产，拥有教师、学生、教研、教室等核

心教育元素， 专注

K12

教育培训，运

营少儿、 中学生培训、 智立方等事业

部，并有新课程、高学网等在线教育平

台。公司是教育事业单位改革范例，是

首家实现民非转企改制的教育培训机

构， 享受非营利向营利性政策放开的

制度红利。

对于未来新南洋业绩催化剂，方

正证券提出以下五个因素：首先，公司

拥有强大品牌基因、 师资力量和研发

能力， 是区域性教育培训龙头企业；其

次，公司主营的

K12

教育培训行业空间

巨大，发展迅速，单个客户具有较长的客

户生命周期， 享有天然品牌及口碑带来

的规模效应；第三，公司注重管理运营、

教学质量、教学资源、研发的标准化，日

后可借助上市公司融资平台进行大规模

标准化复制及全国性扩张；第四，公司已

着手探索

O2O

互联网教育模式，在英语

培训领域试水效果良好， 未来有望应用

于其他课程中，降低成本，提高效率，并

为转型互联网打下基础；第五，目前

K12

互联网教育模式尚未清晰， 但公司在品

牌、线下师资及客户方面均有深度积累，

加之线上互联网教育的积极探索， 有望

为日后迅速切入互联网教育领域保留丰

富的想象空间。

公开信息显示，由于新南洋股价连

续上涨，部分机构趁机套现。 昨日，其前

五大卖出席位中有四席被机构占据，共

计卖出

5396

万元。 若按昨日成交均价

26.21

元计， 卖一机构一次性抛出了

81.6

万股。 相比之下，此次买方以江浙

沪资金为主，但买入力度稍显逊色。 如

买一席位齐鲁证券宁波江东北路证券

营业部买入

1754

万元， 买三席位中国

银河证券杭州新塘路证券营业部、买四

席位财通证券绍兴人民中路证券营业

部、买五席位宏源证券上海浦北路证券

营业部亦有

1000

万元左右的介入。 显

然，对于新南洋未来走势，游资与机构

出现较大分歧。

次新股再现小高潮 分化将是主旋律

证券时报记者 朱雪莲

随着又一波新股上市近在眉

睫，次新股行情昨日再现小高潮。

昨天，上证综指、深证成指双双

收出小阴。 不过，以中小板、创业板

为主的次新股整体涨势不俗。 在今

年已上市的

48

只次新股中，除了沪

市的应流股份、贵人鸟微跌，其他个

股均告上涨， 涨幅超过

5%

的达

18

只，鹏翎股份、天赐材料、金贵银业、

东方网力、友邦吊顶、易事特

6

股则

齐齐涨停。

事实上，自

5

月以来，次新股已

多次出现集体大涨行情。 对于昨日

次新股为何再度爆发， 归纳市场各

方观点， 次新股大涨或是基于以下

两方面因素：

一是天银机电高送转再度点燃

次新股的抢权行情。 上周五，天银机

电公告拟每

10

股转增

10

股。 这是

沪深两市首份

2014

年半年度高送

转预案。 受此刺激，天银机电已连续

二度涨停。 次新股曾在

5

月中旬有

过一波抢权行情。 当时的明星股即

是汇金股份，公司每

10

股送

5

股转

增

5

股派

4

元

(

含税

)

，在

5

月

13

日

除权除息日前后有过一波差不多

50%

的上涨行情， 并引发扬杰科技、

登云股份、汇金股份等集体反弹。 当

前， 实施送转的次新股仅

15

只，大

部分次新股仍以分红派现为主，考

虑到这一群体未来实施高送转的可

能性比较大， 由此激发了市场的炒

作热情。

二是

IPO

（首次公开募股）解冻

资金回归后的短期效应。 昨天是申

购

IPO

资金巨量回归日。 考虑到今

年新股发行规模受限、 发行市盈率偏

低， 今年年初上市的次新股短期仍有

溢价空间， 而且次新股整体股本规模

较小，板块效应强烈，由此导致次新股

重受资金青睐。

昨日参与资金不仅包括游资，还

不乏机构投资者。 昨天东方网力即受

到两家机构的合力买进， 而连续大涨

的全通教育近两个交易日买入席位中

都有机构身影， 昨日在屡创新高后机

构出现激烈博弈， 在三家机构卖出

3367

万元之际， 仍有三机构踊跃接盘

3097

万元。

不过， 在单日行情红火的背后，如

果将时间拉长，可以发现次新股的分化

已非常明显。一方面，东方网力、全通教

育、博腾股份强者恒强，昨日再创出上

市新高，牧原股份、登云股份等也维持

在高位震荡；另一方面，也有些次新股

自

4

月下旬下跌后， 至今仍在低位徘

徊，昨天即使跟风上涨，也未能弥补上

周的大跌，如昨日上涨

5.72%

的东易日

盛上周连收三阴，周跌

10.05%

。 此外，

在众信旅游、金轮股份、登云股份等

6

股较发行价翻两倍的同时，炬华科技破

发

1.25%

，陕西煤业也依然挣扎在破发

边缘，昨日收盘较发行价仅涨

1.75%

。

对此，广证恒生张广文表示，从长

期来看，次新股分化将不可避免。 他认

为， 由于新股发行最终仍将实施注册

制， 今年下半年将是新股发行的过渡

期， 次新股的整体估值水平将由溢价

逐步回归。 因上半年上市的计算机、电

子等次新股毛利率高， 他判断这两个

行业的次新股在下半年表现有望相对

较好， 还有一些未进行高送转的次新

股如东方通、 以及高增长行业的众信

旅游等，也具有较好的投资机会。

异动股扫描

Ups and Downs

云南白药愈挫愈急 融资客越套越买

郑灶金

白马股云南白药（

000538

）近一

个多月来连续阴跌， 尽管有高送转、

业绩高增长等利好， 但最近

28

个交

易日仍有

20

日收阴 ， 累计跌幅

16.28%

（前复权，下同）。 不过，“两融”

数据显示， 在其股价下跌过程中，融

资余额却一路攀升，显示融资客在不

断抄底。

股价下破50元

市值逼近500亿

云南白药是市场公认的白马股，

业绩多年保持高增长，去年净利润增

幅高达

46.66%

，今年一季度净利润也

增长

34.36%

；同时，云南白药去年年

报还罕见地推出高送转， 公司

2013

年度拟每

10

股送红股

5

股， 派

5

元

现金

(

含税

)

。

不过，诸多利好仍难挡云南白药

股价阴跌。 从

5

月

14

日开始，其股价

便跌跌不休， 先后两次跌破小平台。

昨日，股价一度跌破

50

元大关，探至

49.99

元， 创去年

3

月

14

日以来新

低，市值也逼近

500

亿元大关。 截至

昨日收盘，市值为

521.41

亿元，虽仍

为医药行业市值第一名，但仅比排行

第二的恒瑞医药高出

20

亿元。

融资余额创历史新高

云南白药从

5

月

14

日开始本轮

调整，一路下跌。 巧合的是，其融资余

额却在当日开始一路攀升，直至创下

历史新高，融资客越套越买。

4

月

14

日， 云南白药融资余额曾

创下当时的历史新高，达到

4.93

亿元。

而当日股价逼近自去年

10

月

8

日以

来的大调整新低， 显示在下跌过程中

抄底的力量也达到顶峰； 随后股价震

荡上行，

5

月

12

日创下一个多月的反弹

新高，

5

月

14

日股价见顶。而同期融资余

额却是一路减少，

5

月

14

日达到最低位

3.55

亿元，显示在股价震荡上升过程中，

不少融资客已见好就收，顺利出逃。

云南白药从

5

月

14

日股价见顶后

一路下跌至昨日的收盘价

50.07

元。 期

间， 融资余额从

5

月

14

日的

3.55

亿元

攀升至

6

月

20

日的

5

亿多元， 不仅突

破

5

亿元大关， 而且再次创下历史新

高。 股价不断下跌，而融资余额不断增

加， 显示融资盘从

5

月

14

日开始虽然

屡买屡套，但仍然屡套屡买，其中最大的

亏损幅度已超过

10%

。

机构两次

在大宗交易平台抛售

由于云南白药近期没有现身龙虎

榜，我们无更多资料判断是谁在做空。 不

过，近期该股曾两次现身大宗交易平台，

均为机构卖出。

5

月

30

日时，云南白药出

现一笔

4.82

万股的大宗交易， 成交金额

277.01

万元， 买卖双方营业部均为机构

专用。而成交价则为

57.53

元

/

股，与当日

收盘价一样，并非通常的折价交易。

6

月

19

日， 云南白药再次现身大宗

交易平台，成交

5

万股，成交金额

257.80

万元， 买方营业部为国泰君安证券上海

四平路证券营业部， 卖出营业部则为机

构专用。值得注意的是，当日其股价已开

始大跌，一度跌

4.11%

。 而当日的大宗交

易成交价为

51.56

元

/

股， 相比当日收盘

价

51.98

元折价

0.8%

。

值得注意的是， 随着云南白药的下

跌，此前一直唱多的券商也开始“噤声”。

5

月份之前的几个月中，每月均会有几份

关于云南白药的研报， 内容也几乎一致

地看好云南白药。 而从

5

月下旬开始至

今，再无券商对该股发表新研报。机构调

研的情况也类似，自

5

月

12

日至昨日仍

无机构调研云南白药。

首份中报高送转方案出台

天银机电连续涨停

� � � �近日，首份中报高送转方案出台，再

次引发市场对高送转概念的关注。 相关

股份天银机电、云意电气、西泵股份等连

续大幅上涨。 天银机电继上一交易日一

字涨停，昨日早盘大幅高开，随后直接封

住涨停，换手率达到 10.65%。

公司日前发布

2014

首份高送转预

案。预披露公告显示，公司拟以资本公积

金向全体股东每

10

股转增

10

股。 公司

去年年底就因为具备高送转潜质被二级

市场大幅炒作。

2013

年

10

月至

11

月

间，公司股价涨幅超过

65%

。 不过，公司

中期业绩面临可能下滑的风险。 根据公

司此前公告，受家电市场疲软、冰箱销量

下降及新品尚未贡献利润的影响， 预计

上半年的净 利 润 为

4462.26

万 元

~

5577.83

万元， 对比去年同期的

5577.83

万元，下滑

-20%~0%

。

交易所公开信息显示，“涨停敢死队”

依旧是游资组成， 买入前五名合计净买入

5000

多万元。传闻中的著名私募所在席位

国泰君安证券交易单元

(010000)

净买入

1100

万元。东吴证券两家营业部位居卖出

榜前两名， 其苏州狮子山路营业部和常熟

阜胡路营业部合计卖出

2700

余万元。 目

前来看，该股已成为游资关注的焦点，后

续仍有望继续上攻。

（恒泰证券 王放）

预期厄尔尼诺致蔗糖减产

南宁糖业四日涨近20%

证券时报记者 陈霞

南宁糖业（

000911

）昨日延续了

前几个交易日的向上走势， 开盘后

一路小幅盘整向上， 下午

13:46

分

拉升至涨停， 股价走出

9.61

元新

高，收盘报价

9.61

元，涨幅

9.95%

。

截至昨日， 该股在连续四个交易日

里涨幅达

19.4%

。

该股近期走势强劲， 主要原因

是今年夏季厄尔尼诺发生概率较

高，有可能减少食糖产量。银河证券

近期的一份报告指出， 大多数模型

的预报结果表明， 今年夏季厄尔尼

诺发生概率接近

60%

。 从影响农作

物品种来看， 厄尔尼诺可能导致巴

西、印度的蔗糖减产，东南亚的橡胶

及棕榈油减产，阿根廷的大豆增产、

澳大利亚的小麦减产。从价格来看，

将会导致全球白糖、棕榈油、橡胶、

小麦价格上涨， 导致阿根廷大豆价

格下降，因而

A

股多家制糖企业将

显著受益。

海通证券在报告中指出， 经济

作物整体受厄尔尼诺影响减产严

重，一旦厄尔尼诺来袭，美国和欧盟

27

国的甜菜糖产量会显著下滑；四

大蔗糖产国巴西、印度、中国和泰国

会大幅减产，其中印度最为严重。全

球糖市很可能供应短缺， 原糖现货

价格上演大反弹。

中投证券也指出支撑今明两年

国际糖价上行的其他因素： 国内甘

蔗种植面积下降约

10%

，糖价有望

迎来三年上涨周期。 甘蔗收购价连

续两年下调， 部分蔗农改种其他作

物。同时，盈利不佳导致糖厂拖欠农

民甘蔗款普遍，打击甘蔗种植意愿。

广西个别地区种植面积下降达

15%

， 预计全国种植面积约减少

10%

。 由于甘蔗宿根可生长三年，未

来三年有望成为产量下降、 糖价上

涨的周期。 而糖价进入三年上涨周

期，将带来南宁糖业两个投资机会：

一是糖价周期向上拐点确认时，股

价将因估值回升而上涨； 二是糖价

上涨带动公司每股收益逐年提高。

从昨日公开交易信息来看，机

构对该股的后市走势较为乐观。 买

入金额最大前五席共计买入了

1873.9

万元；其中，买二、买三均为

机构席位，两家机构共计买入

705.4

万元。 而卖出金额最大前

5

名共计

卖出了

1620.1

万元，并无机构上榜。

000538

凤凰光学大股东变更

机构成封板主力

� � � �异动表现：

停牌近

4

月的凤凰

光学

（

600071

）

上周五复牌并发布公

告称

，

大股东将变更为中国中电海

康集团

。

复牌当日

，

股价经历了的先

跌后涨停的过山车行情后

，

昨日早

盘再次低位拉起并快速封住涨停

，

成交量略有萎缩

。

点评：公司公告显示，实际控制

人江西国资委拟将其持有的凤凰光

学股权无偿划转至给中电海康；同

时，公司向中电海康和中电科投资控

股有限公司非公开发行股份， 募资

1.64

亿元用于补充流动性。交易完成

后， 中电海康将成为公司实际控制

人。中电海康是中电科集团安全电子

产业子集团，近年来主要业务包括安

防监控、智能控制和智能照明等。 借

助中电海康参与重组的契机，公司力

争在充分发挥在光学冷加工领域的

传统优势同时， 通过聚焦核心能力，

拓展行业应用，整合优质资源，致力

于成为面向多行业应用的光学镜头

与模组高端供应商，并有序推进数码

相机、摄像机、智能手机、汽车车载、

军工五大行业应用。

公开信息显示， 机构成为昨天

该股封板主力， 买一机构净买入

2587

万元， 占昨日总成交金额的

19.5%

。卖出席位方面清一色为营业

部，合计卖出

2200

余万元。 公司大

股东变更后， 目前尚未明确公司盈

利能力上升的具体量化数字。 鉴于

公司股票停牌前后股价涨幅较大，

建议谨慎操作。 （恒泰证券 王放）


