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香港股票型基金受捧

前4个月销售额升1.5倍

香港投资基金公会

24

日公布的最新

数据显示，今年前

4

个月，在港股票型基金

的销售额上升

1.5

倍，达到

138

亿美元，占

基金销售总量的比重约

50%

， 其净销售额

更劲升

4.8

倍；不过，同期债券型基金的净

销售额则大幅减少逾七成， 同时也影响到

期内基金销售净额整体锐减

38%

，降至

51

亿美元。

香港投资基金公会投资基金委员会

主席李锦荣昨日表示， 今年前几个月的

基金销售情况好于去年底， 反映投资者

在消化了美联储逐步退出量化宽松的影

响以及部分地缘政治不稳等因素后，对

较高潜在收益或以增长为目标的产品有

较大需求。

香港投资基金公会的报告称， 投资者

仍担忧亚洲及其他新兴市场面对的结构性

问题，资金持续流向欧美成熟市场。

（吕锦明）

美联储低息纵容下的美股新高还能走多远？

证券时报记者 吕锦明

美股道琼斯指数近期接连创出

历史新高，虽然在本周一略见回调。

是什么在支撑美股连创新高， 是美

国经济出现实质性向好还是国际热

钱暗流涌动的作用？下一步，羁绊美

股继续创新高的因素有哪些？

美联储呵护经济

多头更加有信心

在美国市场上有这么一句经典

格言：不要站在美联储的对立面。

众所周知，在席卷全球的金融危

机出现后， 美联储对于备受重创的

美国经济可谓百般呵护———不仅将

利率维持在接近于零的水平，还推出

了规模空前的资产购买计划。更为重

要的是，即使在美国经济出现复苏迹

象的前提下，美联储退出量化宽松也

表现出“且行且珍惜”的关爱一面，步

伐和力度始终弱于市场的预期。

东航金融（香港）研发中心副总

经理廖料认为，“这或许会令市场形

成一个意识：如果美国经济不好，美

联储就必定会出手开展大规模的救

市行动， 这实际上相当于给市场提

供了一个看跌期权式的保护， 让市

场上的多头更加有信心。 ”

廖料分析说， 从近期的表现来

看， 在低息及美联储温和退出量化

宽松的前提下， 美国整体经济表现

堪称稳健。“最新公布的制造业

PMI

指数维持在

55

左右的高度景气区

间，美国国内的就业形势转好，尤其

是首次申请失业救济金人数处于多

年低位， 失业率呈现稳步下行的态

势， 这些因素显示美国经济有温和

复苏的迹象， 令投资者信心得以恢

复，促进了美股的上涨。 ”

有研究美股的分析师指出，近

年来，以科技、技术革命等为代表的上

市公司股票的走强， 成为推动美股道

指、纳指稳健上涨的内在动能，美股屡

创新高正体现了美国经济以高科技与

新技术革命为潮流的特质。例如：去年

曾引领纳斯达克市场稳步上涨的苹果

公司、 今年代表新技术革命并带动制

造业复兴预期的“页岩革命”概念等，

同时， 投资者很难在美国股市上再看

到金融、地产、水泥、钢铁类股票有良

好的表现，从某种程度上说，这显示了

美国资本市场与经济质量、 技术革命

强强结合的明显信号。

低息政策推热钱涌向股市

有研究报告认为，在美国经济回

暖的情况下， 美联储仍无意提早加

息，这成为美股持续上涨的推力。 另

外，美联储主席耶伦在上周三结束的

议息会议后发表的言论，将其鸽派风

格彰显得淋漓尽致，使得市场预期美

联储将尽可能地把低利率维持到更

长时间。

“美联储的低息政策助长了热钱

涌向股市逐利。”香港著名独立财经评

论员曾

Sir

（曾志英）表示，“虽然大家

都说股市是经济的‘晴雨表’，但这个

晴雨表所反映的市场对实体经济前景

的预期不能太超前， 否则就叫做脱离

实际和泡沫了。 ”曾

Sir

认为，实际上，

从美国近期公布的多项经济数据以及

上市公司发布的业绩情况看， 可谓喜

忧参半， 并不足以成为美股道琼斯指

数连创新高的充分理由。

东航金融 （香港） 的研究报告指

出， 在美股持续上涨后衡量市场情绪

的恐慌指数降至过去

20

年来最低水

平， 过于乐观的市场情绪蕴含了投资

风险；自金融危机后，以科技股为代表

的纳斯达克指数一直是领涨指数，但

最近一段时间该指数走势却表现出弱

于标普

500

指数的态势， 这并不是一

个好的现象； 美国债券价格走势一般

和股市呈现一定的负相关性， 但今年

以来却出现股债同涨的局面。 东航金

融因此认为， 虽然美股目前并无系统

性风险，但调整压力渐增。

“从技术分析的角度看，美股在接

连创新高后必然会出现一个回调的过

程。”曾

Sir

分析说，从国际资金的动向

看，近期有“转风向”的趋势，比如巴

西、 东南亚等新兴市场再次出现活跃

的迹象， 很可能是热钱从发达市场高

位抽离的结果。 “另外，内地与香港即

将于下半年推出沪港通， 增加了国际

资金投资

A

股的渠道， 加上包括

MSCI

、 英国富时等国际一流指数公司

都在重视内地

A

股， 这些都会驱使基

金经理调整投资组合配置， 因此势必

会分流一部分在美股等发达资本市场

上获利的资金转战至其他市场， 这对

美股后续承接力将是一个考验。 ”

日本公布经济刺激新计划 允养老金加仓股市

未来数年将企业税税率调降至30%下方

证券时报记者 吴家明

安倍晋三自

2012

年年底再次

当选日本首相之后，曾承诺要用“三

支箭”来重振日本经济。就在投资者

对“安倍经济学”的信心逐渐消退之

际，“安倍经济学”中的“第三支箭升

级版”终于在昨日射出。

去年

6

月， 安倍晋三公布了经

济增长战略的“第三支箭”，结构性

改革被纳入经济刺激日程表， 但外

界认为“第三支箭”大部分措施早已

过时，并回避了深层次结构性问题。

因此， 此次公布的经济刺激计划是

去年

6

月“第三支箭”的升级版。

据海外媒体报道， 日本内阁昨

日批准了安倍晋三的基本经济方案

和增长策略，再度射出的“第三支箭

升级版”包括下调企业税、允许养老

基金增加股票仓位、 扩充劳动力大

军、允许农田合并、结束电力行业垄

断以及重启核反应堆等内容。 对于

市场而言，此次“第三支箭升级版”

最被关注的无疑是企业税改革话

题。安倍晋三昨日表示，日本政府将

在未来数年分阶段将企业税税率调

降至

30%

下方。

此外， 日本政府养老投资基金

（

GPIF

）是全球最大的养老基金，为日本

养老金账户持有者管理的资产规模达

129

万亿日元（约

1.26

万亿美元），比墨

西哥或韩国全年的国内生产总值还高，

其投资风格的转变或影响全球资本市

场。目前，日本政府正推动

GPIF

购买更

多股票，并减少对政府公债的投资。 安

倍晋三昨日再次强调，

GPIF

应快速改革

其投资组合管理策略。

GPIF

投资委员会负责人此前表

示， 将在今年

9

至

10

月宣布提高

GPIF

在日本股市、海外股市、海外债

市三大类资产的投资， 每类资产投资

比例提升

5

个百分点， 占比分别升至

17%

、

17%

、

16%

，日本债券的投资占比

将由

60%

降至

40%

。

在去年累计上涨将近

60%

之后，日

经

225

指数今年以来下跌近

5%

。 与此

同时， 日元兑美元汇率今年以来累计升

值超过

3%

，而去年贬值

21%

，显示市场

对“安倍经济学”的信心逐渐消退。 安倍

晋三昨日表示，日本经济前景偏向正面，

企业营收增加导致薪资和家庭收入增

加，但复苏尚未扩展到整体经济领域。

安倍晋三上台以来所射出的前两

支箭引爆了“做空日元做多日股”的交

易模式， 这种交易模式一度成为全球

对冲基金的“宠儿”，金融大鳄索罗斯

更在两个月内通过做空日元狂赚近

10

亿美元。 巴克莱认为，今年以来“做

空日元做多日股”模式呈现出“偃旗息

鼓”的态势。 不过，随着安倍晋三披露

更多刺激经济措施细节， 这种局面将

在未来数月有所改变， 现在日本重新

让投资者产生兴趣的机会来了。此外，

日本通胀率上升预示着日本投资者最

终会重新增持风险更高的资产。

迅雷重返纳斯达克

发行价定为12美元

据美国财经网站

IPOScoop.com

显示，

迅雷选在当地时间

24

日登陆纳斯达克，较

早先计划提前一天， 首次公开募股（

IPO

）

价格定在

12

美元， 高于此前宣布的

9

至

11

美元发行价区间的上限，计划融资

8778

万美元。 此外，摩根大通、花旗、投资公司

Stifel Nicolaus

和奥本海默将担任迅雷

IPO

交易的承销商。

三年前，迅雷曾向纳斯达克递交上市

申请，计划募资约

1.125

亿美元，但随后迅

雷取消了上市计划。 时隔三年，迅雷重整

旗鼓，再启

IPO

之路。 此次迅雷的招股书

中最吸引人的部分莫过于小米。今年

4

月，

迅雷完成了

E

轮优先股融资，吸引了小米

风投、金山软件等新投资方，其中小米风投

持有大约

7100

万股迅雷股份， 持股比例

27.2%

， 是第一大股东。 金山软件持有约

3190

万股，持股比例为

12.2%

。

（吴家明）

华林证券有限责任公司是一家综合类券商，主要业务包括投资银行、固定收益、资产管理、经纪业务等。 公司制定了长远发展

规划，围绕“以客户服务为中心，以互联网技术为依托” 的理念，加大产品和服务的创新。

“融智华林、创享未来” ，公司计划招聘各类人才 600 余人，以“有竞争力的底薪 + 优厚奖金” 的激励模式；系统化、专业化

的培训体系；灵活的业务开拓政策，为各类有志人才提供广阔的发展平台。 更面向公司高管、营业部总经理等岗位，提供“百万年

薪 + 股权激励” 的优厚待遇，诚邀诸位锐意创新、富有事业激情的业界精英加盟华林，共举宏图、共创伟业、共享成就！

融智华林 创享未来

公司地址:广东省深圳市福田区民田路

178

号

6

楼华林证券，邮编

518048
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招聘邮箱：详见各个岗位注明的“联系邮箱”，应聘邮件主题及传真均请注明“应聘职位的名称”及“个人姓名”

传真：

0755-82707700

招聘热线：

010-88091756 0755-82707792 18033057261

联系方式：

华林证券公司主页 www.chinalions.cn� �前程无忧网站首页、中华英才网网站首页

各招聘岗位的详细信息请前往以下招聘主页查询：

招聘信息

（一）公司高管（6 人）

执行总裁（工作地点：北京）

●主管资产管理业务

●主管固定收益业务

●主管基金业务

●主管量化交易业务

任职条件：对行业及业务领域有精深了解和

深入运营经验； 具有良好的社会和客户资源；具

备优秀的沟通能力、管理能力和团队建设能力。

财务总监（工作地点：北京）

首席风控官（工作地点：北京）

咨询电话：董事会办公室 18033057163

联系邮箱：hlhrV@chinalions.cn

（二）部门总经理（6 人）

资产管理事业部总经理（工作地点：北京）

固定收益事业部总经理（工作地点：北京）

互联网金融部总经理（工作地点：深圳）

研究所所长（工作地点：北京）

计划财务部总经理（工作地点：北京）

合规风控部总经理（工作地点：北京）

任职条件：相关专业本科及以上学历，具有

3-5 年的业务及团队管理经验， 良好的职业操

守。

咨询电话：18033057163

联系邮箱：hlhrV@chinalions.cn

（三）财富管理中心分支机构（全国各大城市）

财富管理为客户提供以“华林智造” 为主品

牌的多元化专享金融理财产品，为高净值客户和

企业投资者提供包括市值管理在内的全面资本

市场解决方案。 公司拟在全国范围增设 60 余家

分支机构，涵盖北京、福州、厦门、泉州、兰州、贵

阳、石家庄、哈尔滨、郑州、长春、广州、佛山、珠

海、深圳、南昌、南京、苏州、无锡、南通、沈阳、大

连、济南、青岛、烟台、西安、太原、杭州、宁波、温

州、绍兴、西宁、海口、南宁、呼和浩特、银川、乌鲁

木齐、天津等。

营业部管理人员

●营业部总经理（60 人）

●营业部运营总监（60 人）

营业部业务骨干（350人）

●“公司银行”经理、“私人银行”经理

任职条件：相关专业本科及以上学历，具有

银行、信托、证券等相关工作经验者、有客户资源

或营销渠道者优先。

联系邮箱：hlhr@chinalions.cn

（四）专业岗位

资产管理事业部（20 人）：

产品经理

、

交易

管理

、

业务支持与综合

固定收益事业部（10 人）：

承销

、

承做

、

业务

支持与综合

互联网金融部（30 人）：

产品经理

、

系统开

发

、

营销策划

、

业务支持与综合

基金部（10人）：

基金经理

创新业务部（5人）：

创新业务团队

策略规划部（5人）：

策略规划

、

营销策划

合规风控部（5人）：

法务

、

合规

、

风控

计划财务部（5人）：

会计

量化交易部（30人）

任职条件：相关专业本科及以上学历，具有

相关工作经验者优先。

联系邮箱：hlhr@chinalions.cn


