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上半年投资者三成盈利 7月行情谨慎看多

谢祖平

近日， 在微刺激政策和行业事件

驱动影响下，在线教育、军工以及软件

等板块概念股走强。 同时，随着新股改

革后新一批公司上市， 市场围绕着新

股和次新股也展开大肆炒作。 这些行

业和题材的活跃对市场做多人气的提

振相当明显，超跌股纷纷展开反弹，每

个交易日沪深两市涨停个股家数都达

到数十家， 赚钱效应也令市场交易趋

向活跃， 周五沪深两市成交金额合计

上升至近

2000

亿元。

从时间上看， 下周一是

6

月份的

最后一个交易日， 也是半年度的最后

一个交易日。 目前，除创业板指数半年

线上涨外，上证指数、深证成指和中小

企业板指仍处于下跌状态， 创业板的

强势表现能否弥补投资者在主板市场

的损失呢？ 后市行情又是否会发生转

机呢？

为此， 我们针对投资者做了专

项调查。 此次调查分别从“今年上半

年您的收益状况如何？”、“您目前的

仓位状况如何？”、“您对

7

月份行情

有何预期？”、“您认为目前的新股冻

结资金规模对二级市场会有怎样的

影响？ ”和“您认为首批新股上市两

周内的最大涨幅是多少？ ”等五个方

面展开，调查合计收到

1112

张有效

投票。

盈利者近三成

简单统计上半年市场表现，截至

6

月

27

日收盘， 主要指数上证指数、深

证成指、 中小板指和创业板指涨跌幅

度分别为

-3.76%

、

-9.96%

、

-4.81%

和

6.47%

；个股方面，剔除目前仍处于停

牌的

120

只个股， 目前处于交易状态

的

2375

家公司中，上半年上涨的家数

有

1486

家，持平的家数有

25

家，下跌

的家数有

864

家， 上涨家数超过下跌

家数。

从涨跌幅度看，上半年股价下跌

超过

30%

的只有

30

家， 而上半年涨

幅超过

1

倍的有

28

家， 涨幅

50%

至

100%

的有

62

家，涨幅

30%

至

50%

的

有

88

家， 个股整体表现也呈现出活

跃的态势。 不过，关于“今年上半年您

的收益状况如何？ ”的调查结果显示，

选投 “盈利

20%

以上”、“盈利

10%

至

20%

”、“盈利

10%

以下”、“盈亏平

衡”、“亏损

10%

以内”、“亏损

10%

至

20%

”和“亏损

20%

以上”的票数分别

为

109

票、

73

票、

133

票、

169

票、

145

票、

121

票和

362

票，所占投票比例分

别为

9.80%

、

6.56%

、

11.96%

、

15.20%

、

13.04%

、

10.88%

和

32.55%

。

从调查结果上看， 虽然超过三成

的投资者亏损超过

20%

，不过，盈利的

投资者比例达到两成八， 盈亏平衡的

投资者占一成五， 盈利以及盈亏平衡

的合计比例为四成三。 与历年

A

股市

场中盈亏二八或三七的现象相比，投

资者的收益状况有所改善， 显示上半

年个股行情较为活跃给部分普通投资

者带来了实惠。

7月谨慎偏多

自去年

6

月份股指大跌之后，近

一年来指数月

K

线整体以震荡整理为

主。 尤其是今年以来月

K

线收盘基本

上处于微涨微跌状态， 如今年上证指

数

4

月和

5

月分别下跌

0.34%

、 上涨

0.63%

， 而

6

月月

K

线 目前微跌

0.13%

。 另外，

2001

年至

2013

年这

13

年间

7

月指数涨跌比为

7:6

。 除

2001

年大跌外， 其他年份跌幅在

6%

以内。

相比之下，

2007

年和

2009

年

7

月涨幅

均超

15%

，

2010

年涨幅接近

10%

。所谓

“五穷六绝七翻身”，

7

月股指是翻身还

是继续盘整？

根据 “您对

7

月份行情有何预

期？ ”的调查结果显示，选投“大幅上

涨”、“小幅上涨”、“继续盘整”、“小幅

下跌” 和 “大幅下跌” 的票数分别为

133

票、

387

票、

290

票、

157

票和

145

票， 所占投票比例分别为

11.96%

、

34.80%

、

26.08%

、

14.12%

和

13.04%

。

从调查结果上看， 认为

7

月股指大幅

上涨和大幅下跌的投资者比例均只有

一成多， 显然投资者普遍认为

7

月股

指不会有大波动。同时，认为股指小幅

上涨和继续盘整的比例合计超六成，

小幅下跌的比例只有一成四， 对比之

下， 投资者对于

7

月的指数表现总体

上谨慎偏多。

持仓行为积极

由于投资者对于

7

月股指不悲观，

股票持仓上也显得较为积极。根据关于

“您目前的仓位状况如何？”的调查结果

显示， 选投 “七成以上”、“五至七成”、

“三至五成”和“三成以下”的票数分别

为

605

票、

194

票、

206

票和

107

票，所

占投票比例分别为

54.41%

、

17.45%

、

18.53%

和

9.62%

。虽然不排除部分投资

者套牢后被动持仓，但持仓在三成以下

的比例不足一成。 相比以往的相关调

查，这一比例明显偏低，从侧面也可以

看出投资者对于

7

月份行情有所期许，

期待能扩大战果或减少亏损。

新股发行有冲击

虽然近期发行的新股中签率较低，

尤其是网下配售中签率低于网上中签

率，

6

月

18

日至

20

日发行的

6

家公司

合计网上网下冻结资金

5639

亿元，但

是在

6

只新股发行期间参与申购的投

资者在二级市场净卖出额约

355.26

亿

元，这是否意味着新股冻结资金对二级

市场影响不大呢？

根据“您认为目前的新股冻结资金

规模对二级市场会有怎样的影响？ ”的

调查结果显示，选投“较大负面影响”、

“有一定负面影响”、“影响不大”和“说

不清” 的票数分别为

363

票、

411

票、

243

票和

95

票， 所占投票比例分别为

32.64%

、

36.96%

、

21.85%

和

8.54%

。 从

结果上看， 认为影响不大的比例只有

两成， 而认为有较大负面影响和有一

定负面影响的合计比例占七成， 很明

显投资者认为新股发行对二级市场有

负面冲击。

统计显示，

6

月

18

日至

20

日沪深

两市合计成交

4720

亿元， 从这一数据

看， 净卖出

355

亿元虽然占比并不高，

但如此规模的资金流出对市场的冲击

不言而喻，新股发行因素可能是导致

6

月中旬沪深股指冲高之后回落的主要

因素。 不过，从

A

股历史数据看，新股

是否发行并不能决定股指的运行方向，

发行新股和股指涨跌无明显关联，或者

换句话说，在牛市时新股发行会锦上添

花，在熊市资金紧张时则雪上加霜。

新股上市遭爆炒

在今年

1

、

2

月份发行的新股中，剔

除首日

44%

的大涨，易事特和众信旅游

随后分别出现连续

11

个涨停和

10

个

涨停。而近日发行的新股虽然部分公司

接近或高于行业平均水平，但整体发行

市盈率较年初有所下降，这是否意味着

新股炒作会更甚于年初呢？

关于 “您认为首批新股上市两周

内的最大涨幅是多少？ ”的调查结果显

示， 选投 “

50%

以内”、“

50%

至

80%

”、

“

80%

至

100%

”和“

100%

以上”的投票

票数分别为

339

票、

278

票、

182

票和

313

票，所占投票比例分别为

30.49%

、

25.00%

、

16.37%

和

28.15%

。 从调查结

果上看，投资者对于新股的炒作力度分

歧较大。不过，从已上市的雪浪环境、飞

天诚信和龙大肉食

3

家公司看， 周五

收盘价较发行价均上涨约

58%

， 且日

成交稀少、涨停封单较大，惜售的心态

较重。 值得注意的是，相比而言，机构

投资者比普通投资者整体理性， 与以

往网下配售少则

20%

多则超

50%

的情

况相比， 此次新股配售网下和网上比

例基本上为

10%

：

90%

， 网下机构配售

部分的套现压力减轻， 或会加重新股

上市后的炒作。

综合以上调查结果，虽然今年上半

年主板市场指数表现不佳，但是中小盘

题材股活跃，创业板指数上涨，投资者

整体盈亏情况呈现出四六开，投资者对

于

7

月份行情的预期中性偏多，持仓仓

位也较重。 此外，投资者普遍认为新股

冻结资金对二级市场造成负面影响，但

对于新股的炒作力度存在分歧。

从

A

股历史情况看， 即使是在牛

市中也不乏投资者出现较大亏损，在经

历一轮牛熊交替后，最终实现盈利的投

资者往往只有一两成，另外一两成投资

者盈亏平衡，七八成投资者亏损，可见

今年投资者的盈利开局不错。需要提醒

投资者的是，目前我国股票市场中非理

性的投机性因素仍较重，近期新一批股

票上市虽然对短期资金面有所冲击，但

同时也再度给市场带来了炒作的契机，

新股的疯狂故事正在上演。

（作者系大智慧分析师）

牛股三宝：重组 次新 小盘

证券时报记者 万鹏

2014

年上半年即将过去，尽管

指数波幅创出历史新低，但个股表

现却精彩纷呈。 整体来看，重组、次

新、小盘是上半年牛股的三大特征。

38股翻番

重组独领风骚

数据显示，截至

6

月

26

日，两

市共有

38

只个股实现股价翻番。

其中，

2007

年

4

月暂停上市， 但今

年

1

月完成重大资产重组并恢复上

市的华泽钴镍 （原名

*ST

聚友）涨

幅达到

300%

， 高居今年上半年个

股涨幅榜首位。 除了重组题材外，

镍金属价格大涨也是引发该公司股

价大幅飙升的一个重要原因。

而分居涨幅榜第二、三位的成

飞集成和世纪华通同样也属重组

股。 成飞集成去年

12

月停牌，今年

5

月复牌后连续

6

个涨停。此后，股

价继续翻番，至本周四，该股今年上

半年累计涨幅高达

243.15%

。 在重

大资产重组前，成飞集成净资产仅

有约

16

亿元，而重组后注入的军工

资产却高达近

160

亿元，令公司实

现脱胎换骨的变化。 此外，斥资

18

亿元收购网游资产， 进军游戏产业

的世纪华通，复牌后更是连续

14

个

涨停。截至本周四，世纪华通上半年

累计上涨

238.08%

， 稳居个股涨幅

榜第三位。

统计显示，在上半年

38

只股价

翻番个股中，共有

17

只为重组类个

股，占比近

45%

。 其中大部分公司

的重组方向为传媒娱乐行业。

次新股接力上涨

自

2012

年

11

月浙江世宝之

后，

A

股新股发行（

IPO

）一度暂停近

15

个月。今年

1

月，

IPO

重启后发行

的首批新股受到市场的热烈追捧，

不少个股跻身上半年涨幅榜前列。

数据显示， 在上半年涨幅超过

100%

的

38

只个股中， 共有

9

只为

年初上市的次新股。其中，金轮股份

上市首日收盘价仅有

10.27

元，本

周四收盘价为

28.69

元， 累计涨幅

超过

178%

。如果以最高价

40.96

元

计算，最大涨幅更是达到近

300%

。

今年

3

月份之后， 次新股板块

因短期涨幅过大， 一度出现大幅调

整，不少个股跌幅超过

30%

。 不过，

随着第二轮新股发行启动， 次新股

板块近期再度活跃。 如年初表现一

般的全通教育， 今年

5

月份最低价不

到

31

元， 本周四收盘价就已高达

67.99

元，短短一个多月，股价翻番，创

出上市以来的新高。

东方网力、博腾股份、汇金股份等

次新股近期也都持续走高， 并创出历

史新高， 一起跻身上半年股价翻番个

股的行列。

中小创板

成牛股集中营

如果按照所属板块来划分，上半

年的牛股绝大部分来自中小板和创

业板。

统计显示，在上半年

38

只涨幅翻

番个股中，有

6

只来自沪市主板、

3

只

来自深市主板， 其余

29

只全部为中

小板和创业板个股。 其中，中小板个

股占到

17

只， 创业板个股为

12

只，

可见流通盘较小也成为上半年牛股的

一大特征。

上半年涨幅翻番的

38

只个股中，

仅有营口港和万向钱潮两只个股流通

盘超过

10

亿股，流通盘小于

2

亿股的

多达

28

只，其中流通盘在

1

亿股之下

的有

18

只。众信旅游最新流通盘仅有

1458

万股，上半年涨幅为

168.33%

，排

名涨幅榜第八位。

数据来源：证券时报数据部 万鹏/制表

数据来源：大智慧投票箱


