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正德人寿整改大限已到 今日将见分晓

证券时报记者 潘玉蓉

今日是保监会的监管函给正德

人寿改善偿付能力的大限之日。 然

而，正德人寿

30

亿元的增资计划目

前仍未进入实质性程序。 在保监会

上周五召开的新闻发布会上， 保监

会对正德人寿的处罚态度坚决，表

示检查“经得起历史检验”。其后，证

券时报记者联系了正德人寿相关人

士，对方表示暂不方便表态，今日可

见分晓。

公司业务停滞

6

月

9

日， 正德人寿开始停做

新业务，只做续期业务。 “以前每天

有四五千万元的保费收入， 如今每

天不到十万。”正德人寿一位内部相

关人士向证券时报记者表示，“公司

被掐死了。 ”

早在

6

月

6

日， 正德人寿收到

保监会的监管函， 函中指出正德人

寿通过“政府补贴资金”和“其他应

收款”项目虚增实际资本。扣除这两

项违规认可的资本后， 公司偿付能

力充足率为

-87.08%

， 成为偿付能

力不足类的公司。

根据相关规定， 保监会责令正

德人寿停止开展新业务， 暂停增设

分支机构和新增有关品种的投资，

同时给出整改的大限———如果正德

人寿未能于

6

月

30

日前有效改善

偿付能力， 将视情况对正德人寿采

取进一步的监管措施。

收到上述监管函后， 正德人寿

立即停止了新业务。 正德人寿官网

上显示，“由于系统升级， 暂不接受

在线投保。 ”实际上，公司的业务层

面已经基本处于停滞状态。 截至今

年

6

月

8

日， 正德人寿规模保费已

近

79

亿元， 完成了

2013

年全年的

68%

。 但是，在保费快速增长之时，

突然来了个“急刹车”。

对正德人寿而言， 被叫停新业

务无疑是被掐住了命脉。但是，对于

监管部门而言， 防止风险爆发则是

其最重要的目标。

相关数据显示，正德人寿产品

结构高度单一，保费主要依靠一款

高现金价值的短期产品，占比高达

99%

。 这种做法让业务风险不断累

积。 正德人寿退保金额居高不下，

仅在

2013

年退保金额累计超过

110

亿元。

对于保监会的处罚， 正德人寿

分别于

6

月

10

日、

13

日、

17

日通过官

网对监管部门隔空喊话， 表示对处罚

结果不服。保监会则于

6

月

19

日召开

通报会，公开了更多的检查细节，表明

其对正德人寿的处罚是合理、合规的。

随着大限日的临近， 双方的对抗

进一步升级。

6

月

27

日凌晨，正德人

寿在官网上挂出 《关于正德人寿真实

状况的几点说明》（下称“《说明》”），公

布公司的经营数据， 意指公司的经营

状况并不差， 并曝光了保监会检查人

员的部分语录。对此，保监会再度打破

沉默，于当天下午召开发布会，称检查

“经得起历史检验”， 正德人寿的行为

是断章取义、混淆视听。

会否面临接管？

6

月

30

日是保监会给正德人寿

改善偿付能力的大限之日， 但是截至

记者昨日发稿时， 正德人寿的增资程

序仍然未进入实质操作阶段。

证券时报记者拨打正德人寿董事

长张洪涛的电话，始终无人接听；记者

发出的短信虽标记为已读， 但也未得

到任何回复。

6

月

27

日的新闻发布会上，对于

“如果到周一（指

6

月

30

日），保监会

仍没有收到正德人寿股东一致提出的

解决方案， 保监会将如何处理” 的问

题，保监会相关负责人表示，根据《保

险法》 针对保险公司偿付能力不足的

监管规定，采取的措施将包括整顿、接

管，还有其他更多的处理方式。 “我们

也希望正德人寿的股东能利用有限的

时间，坐下来，亮明立场、态度，希望能

看到一个好的结果。 ”

上述负责人称，保监会并不反对

正德人寿召开基于真正能解决偿付

能力问题考虑的增资扩股的股东

会， 监管部门其实也乐于看到出现

上述情况。

保监会的发布会召开后， 证券时

报记者联系正德人寿方面人士。 正德

人寿相关人士表示， 保监会并没有全

部反馈正德人寿在《说明》中抛出的问

题。 在被问及正德人寿下一步的应对

计划时，他表示暂不方便表态，今日可

见分晓，“一定会有一个结果。 ”

根据《保险法》规定，保险公司偿

付能力严重不足，或者违反《保险法》

规定，损害社会公共利益，可能严重危

及或者已经严重危及公司的偿付能力

的， 保监会可以对其进行接管。 据了

解，截至目前，被保监会接管的保险公

司有新华人寿和中华联合财险保险。

民生人寿

正筹谋A股上市

证券时报记者 曾福斌

据民生人寿内部人士透露， 民生人

寿高层正在筹谋

A

股首次公开发行

（

IPO

） 事宜， 计划于

2015

年启动上市计

划，目标是在

2016

年或

2017

年完成

IPO

。

目前，国内有四大

A

股上市险企中

国人寿、 中国平安、 中国太保和新华保

险，以及中国人保在

H

股上市。 此外，泰

康人寿、合众人寿、中再保险等也曾透露

过上市计划。此次民生人寿的加入，无疑

为保险业

IPO

队伍又添一新军。

今年盈利有望超过1亿元

相关资料显示， 民生人寿成立于

2003

年

6

月

18

日， 目前注册资本达

60

亿元，法定代表人为鲁伟鼎。

民生人寿主要在中国境内经营个人

意外伤害保险、个人定期死亡保险、个人

两全寿险、个人终身寿险、个人年金保险

等以及上述保险业务的再保险业务。 年

报显示， 民生人寿

2013

年实现营业收

入

95.54

亿元，净利润为

1.39

亿元。 截

至

2013

年末 ， 民生人寿总资产为

461.12

亿元。

“今年，民生人寿将继续实现盈利，

净利润估计为一个多亿。 ”上述内部人

士称。

民生人寿目前有

22

个股东，大股东

为中国万向控股有限公司， 持股比例为

20.14%

。 此外，持有民生人寿

5%

以上股

份的股东还有通联资本管理有限公司、

万向三农集团有限公司、 海鑫钢铁集团

有限公司、 江西汇仁集团医药科研营销

有限公司、上海冠鼎泽有限公司、中国有

色金属建设股份有限公司， 此外还有一

家外资小股东。

上述内部人士表示，民生人寿行事

风格一直比较低调， 经营也比较稳健，

这基本“遗传”了大股东万向控股的行

事风格。

业务发展稳健

不受近期监管影响

目前， 保监会正在加强对投资性房

地产的清理整顿、 对高现金价值保险产

品的监管， 民生人寿有关人士称基本不

受其影响，主要是因为，民生人寿保费收

入中大部分是长期期缴产品， 主要通过

个险渠道进行销售。上述内部人士表示，

在保监会检查组人员进驻正德人寿前，

保监会曾进驻民生人寿检查了一段时

间，并没有发现什么问题。

相关数据显示， 截至

2013

年末，民

生人寿投资性房地产资产规模为

2.99

亿元， 只占公司总资产的

0.6%

。 公司

2013

年保险业务收入

76.78

亿元， 若按

险种划分，个险占绝对优势，超过

75

亿

元。 其中，分红寿险为

66.71

亿元，健康

险为

9.1

亿元。 若按收费性质划分，期缴

保费收入为

71.12

亿元。 若按保险期限

分类，主要为长期保险，收入达

74.78

亿

元。若按销售渠道划分，个人代理占据较

大比例，实现保费收入达

58

亿元。 在今

年的前五个月， 根据保监会相关统计数

据显示， 民生人寿共实现原保险保费收

入达

32.27

亿元， 保户投资款新增交费

达

571.3

万元。

据了解，在去年行业整体退保比例较

高的情况下，民生人寿的退保金也达

17.4

亿元，占其去年保险业务收入的

22.66%

。

据悉， 在保监会将中国人寿保险集

团、中国人民保险集团、中国太平保险集

团、 中国出口信用保险公司四家保险公

司的人事权上交中央组织部后， 民生人

寿是目前唯一一家由保监会党委直管的

保险公司。

兴业证券半年报

拟抛10转10红包

兴业证券公告称， 公司控股股东福

建省财政厅现提议公司

2014

年半年度

利润分配预案， 以截至

2014

年

6

月

30

日公司的总股本

26

亿股为基数，进行资

本公积金转增股本，公司拟每

10

股转增

10

股，转增后公司总股本将增加至

52

亿

股，公司股票于今日复牌。

此外， 中国证监会核准该公司设立

全资资产管理子公司。近日，兴证证券资

产管理有限公司已完成工商注册登记，

并向中国证券监督管理委员会领取了

《经营证券业务许可证》。 （李东亮）

被保监会接管的险企们

证券时报记者 曾炎鑫

作为监管层给出的最后期限，

正德人寿的增资程序如果于今日仍

未能有所突破， 公司或将被保险保

障基金接管。回顾保险业发展，自保

险保障基金于

2005

年成立，正式被

保监会接管的险企有新华人寿和中

华联合保险。

新华人寿是第一家被保险保障

基金接管的公司。

2006

年，新华人寿原董事长关

国亮挪用巨额公司资金的事件浮出

水面。 当时，保监会调查称，关国亮

8

年间共挪用公司资金

130

亿元，

但在后续的庭审中， 检方只指控关

国亮涉嫌职务侵占

300

万元， 挪用

资金

2.6

亿元。

2007

年，保监会首次动用保险

保障基金接管新华人寿， 先后购买

了隆鑫集团有限公司、 海南格林岛

投资有限公司等所持的新华人寿股

权，接手价格为

5.99

元

/

股，持股数

约为

4.6

亿股， 占新华人寿股权的

38.815%

，位居第一大股东。

2009

年

11

月， 保险保障基金

“功成身退”。 保险保障基金公司宣

布， 将把新华人寿

38.815%

的股权

整体转让给中央汇金公司。 此次交

易中，新华人寿每股

8.7

元，比保险

保障基金接手时的每股

5.99

元，高

出了

2.71

元，整个交易对价约为

40

亿元。以此计算，保险保障基金在本

次交易中盈利

12.5

亿元。

与新华人寿不同， 中华联合保

险被接管的主要原因是公司巨额亏损

和偿付能力不足。

在经历数年高速扩张之后，以作风

激进著称的中华联合保险于

2007

年巨

额亏损达

64

亿元， 并从此开启了漫长

的引资过程。尽管先后有法国安盛等方

面表示有意介入，但最终都不了了之。

2009

年

5

月，新疆兵团将其所持

有的

61%

中华联合的股权交由保监会

托管，保监会开始介入中华联合保险。

到了

2011

年

12

月，保监会宣布，保险

保障基金公司正式介入， 并控股中华

联合保险公司，持有约

8.6

亿股，持股

比例为

57.43%

。

2012

年

3

月， 保险保障基金再度

斥巨资增持中华联合财险股权。据保监

会公告，中华联合财险的增资扩股请求

被批准， 公司注册资本由此前的

15

亿

元变为

75

亿元。 其中，高达

60

亿元增

资的主角，只有保险保障基金一个。

在增资完成后， 保险保障基金持

股 比 例 也 由 此 前 的

57.43%

变 为

91.49%

，而第二大股东新疆生产建设

兵团投资有限责任公司仅持有

2%

的

股权，保险保障基金成为单一大股东。

尽管业界多猜测保险保障基金对

中华联合只会阶段性持股， 不过至今

为止，保险保障基金仍未完全“脱手”。

2012

年

12

月， 中华联合保险对外宣

布公司重组完成， 东方资产管理公司

以债转股方式注资

78.1

亿，控股

51%

成为第一大股东， 占据了近一半的董

事会席位， 保险保障基金列居第二大

股东，持股比例为

44.82%

，这一股权

比例延续至今。

正德人寿对垒保监会剧情

正德人寿一喊冤：

震惊、委屈和不解

监管函中提到的两笔 “政府补贴

资金”分别发生在

2011

年和

2012

年，

“预付土地使用权款”也是往年一直都

有发生。

可是， 历年来保监会从未以口头

或书面形式对此提出过任何异议，这

次为何监管口径生变？

从去年

10

月起至今，在仍未结束

的现场检查期间， 保监会曾以股权纠

纷问题两次约谈我公司董事长， 但从

未提及过偿付能力方面事宜， 这次突

然收到监管函，提及此事，我们感到很

意外！

保监会一回应：

这是对抗监管

保监会曾于去年

10

月

28

日对正

德人寿进行过现场检查。检查发现的问

题包括股东矛盾和财务问题等，目前已

经基本梳理完毕，将报请审核后确定对

正德人寿的通报。虚增资本是保监会在

现场检查中已经查实的事宜。

根据内部人士举报， 保监会检

查组针对正德人寿开展现场检查。

根据相关工作规程， 保监会递交了

检查通知书，出示了检查证，申明了

公司的权利、义务，是持证上岗，双

人执法。

正德人寿二喊冤：

“史上最严” 监管函

《关于正德人寿真实状况的几

点说明》显示：“经统计，

2013

年起至

今， 保监会共主动公开有关偿付能

力的监管函

12

次，涉及保险公司

10

家，其中仅有针对我公司的〔

2014

〕

8

号监管函， 限时责令公司有效改善

偿付能力，以及包括停止新业务、停

止增设分支机构和相关投资的最严

处罚。 ”

保监会二回应：

监管函非针对某家公司

偿付能力监管是保险监管的核

心，并非针对正德人寿。 此前，保监会

对出现偿付能力不足的幸福人寿、信

泰人寿等公司已采取过停止接受新业

务等监管措施。

保监会对包括正德人寿在内的任

何保险主体， 如因违法违规都会采取

一视同仁的监管措施， 并不会因公司

规模大小、资本属性不同、股东之间是

否有矛盾等因素， 而采取不同的监管

态度和监管措施。

正德人寿三喊冤：

增资“请示报告”被退回

《关于正德人寿真实状况的几点

说明》显示，“

2014

年

6

月

13

日，我公

司通过保监会公文传输系统上报《关

于正德人寿保险股份有限公司增资

扩股相关事项的请示报告》， 保监会

对该文件中不影响主体意思表达的

个别字反复提出异议， 并于

17

日已

签署了收文回执后 ， 两天内三次退

回修改文件。

我公司在依照保监会文字修改意

见修订后，于

18

日第六次报送，虽再

未收到退回要求我司进行文字修改，

但至今仍未得到任何书面回复。 ”

保监会三回应：

报送材料不符合要求

保监会相关负责人表示，

6

月

13

日至

17

日，正德人寿报送过六次

材料，多次都是只有两三页纸，不断

反复地报上来。 保监会对于增资扩

股需要的材料是有明确要求的，而

正德人寿每次都没有按要求报送。

比如，需要有验资报告，对于增资股

东要有清晰的意见表达， 但这些没有

看到。

正德人寿四喊冤：

限制召开董事会

《关于正德人寿真实状况的几点

说明》 显示，“在仅有

15

个有效工作

日，且限制我公司召开董事会、股东

会前提下，监管函规定，如果我公司

未能在

6

月

30

日前有效改善偿付能

力， 保监会将视情况采取包括整顿、

接管、撤销、清算等在内的进一步监

管举措。 ”

保监会四回应：

不反对召开董事会

进行现场检查时，发现公司的核

心问题是股东之间存在着矛盾，其

中，五个股东变成了对立的两方。 因

此， 公司召开股东会等重大事项，需

经过检查组同意后才能召开。 保监会

的目的是期望稳定公司经营，让问题

尽早得以解决。

其间，有少数股东提出要召开董

事会，但每次提出时都没有说明具体

内容。 按照相关法规，同时本着希望

公司稳定发展、 不要激化矛盾的愿

望，检查组没有同意正德人寿召开股

东大会。

保监会发改部有关负责人表示，

并不是反对公司召开基于解决问题

的增资扩股股东会，而是期望公司能

够依法、依规，切实执行相关增资的

工作程序。

背景：

保监会监管函摘要

根据我会在现场检查中已查实的

情况

，

你公司在土地使用权的交易以

及相应的会计处理中

，

通过

“

政府补贴

资金

”

和

“

其他应收款

”

项目虚增实际

资本

。

扣除违规认可的这两项后

，

你公

司偿付能力充足率为

-87.08%

，

属于

偿付能力不足类公司

。

责令你公司自

2014

年

6

月

9

日

起

，

停止开展新业务

，

续期业务不受此

限制

。

自本监管函下发之日起

，

暂停你

公司增设分支机构

。

自本监管函下发

之日起

，

暂停你公司新增股票

、

无担保

非金融企业

（

公司

）

债券

、

股权

、

不动产

和金融产品投资

。

如你公司未能于

2014

年

6

月

30

日前有效改善偿付能力

，

我会将视情

况采取进一步监管措施

。

观众点评

某保险学院教授：

保险公司对监

管层的判罚不服

，

这种情况很难处理

。

一方面

，

保监会才成立不到

20

年

，

没

有遇到过同类情况

；

另一方面

，

缺乏合

适的争端解决机制

，

如果能引入第三

方来进行解决

，

会更好一些

。

北京工商大学教授庹国柱：

据我

了解

，

正德人寿至今都还没有出具任

何能够反驳保监会判罚的实质性证

据

。

市场目前对于该事件的关注多数

还停留在

“

看热闹

”

的层面

。

我希望正

德人寿在此后的行动中能拿出实质性

的证据

，

具体说明保监会在判罚过程

中出现了哪些错误

，

也好让公众对这

一事件有更清晰的认识和了解

。

（潘玉蓉 曾炎鑫）

彭春霞/制图


