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《投资者之声》为您解读新股，新“玩法”

【编者按】6月中旬以来又有一批

新股上市，不少投资者准备好了资金用

来打新或是在新股上市初期参与交易。

然而也有投资者发现，打新的“玩法”

不一样了。您知道吗，为了规范市场行

为， 进一步完善新股上市首日交易机

制，提高二级市场效率，上海证券交易

所（以下简称“上交所” ）不仅仅对新

股申购， 还对新股上市的交易机制、市

场监管等方面做出了一定的调整。本期

《投资者之声》将为您解读新的规则。

一、规则调整后，纳入投资者新股

申购额度的市值如何计算？

为规范拟在上交所上市的公司首

次公开发行股票网上按市值申购业务，

根据中国证监会 《证券发行与承销管

理办法》及相关规定，上交所、中国证

券登记结算有限责任公司对去年底发

布的 《上海市场首次公开发行股票网

上按市值申购实施办法》（以下简称

《办法》）进行了修改。

修改后，投资者持有市值的计算口

径由原来的“T-2日（T日为发行公告

确定的网上申购日，下同）日终持有的

市值” ，调整为“T-2日前20个交易日

（含T-2日）的日均持有市值” 。需要指

出的是，投资者相关证券账户开户时间

如果不足20个交易日，则按20个交易日

计算日均持有市值。

也就是说，按T-2日前20个交易日

证券账户中无限售条件A股流通股股份

数量与相应收盘价的乘积加总，计算投

资者相关证券账户的日均持有市值。此

外， 同一投资者如果有多个证券账户，

那么将所有账户的市值合并计算该投

资者持有市值。

其中， 非限售A股股份发生司法冻

结、 质押， 以及存在上市公司董事、监

事、高级管理人员交易限制的，不影响

证券账户内持有市值的计算。而投资者

持有的ETF、 封闭式基金、B股股份、债

券以及将来持有的优先股的市值，不计

入该投资者用于申购沪市新股的持有

市值中。

另外，融资融券客户信用证券账户

的市值合并计算到该投资者持有的市

值中。但是，该账户不能用于申购新股。

二、调整后，对于上市新股首日交

易机制上有什么新的规定？

上市首日交易机制方面的调整主

要是适当放松了对申报价格的控制措

施， 同时对临时停牌的规定也进行了

调整。

从申报价格方面来看，取消了之前

“收盘前5分钟申报价格不得超过开盘

价120%和80%” 的控制措施，申报价格

仅实施 “集合竞价阶段不得超过发行

价120%和80%” 和“连续竞价阶段不得

超过发行价144%和64%” 的控制措施。

从停牌方面来看，取消了之前“盘

中股价上涨或下跌超过20%时第二次盘

中临时停牌” 的规定，仅在盘中股价上

涨或下跌超过10%时停牌30分钟， 以解

决新股上市首日交易时间过短的问题。

三、新股上市初期异常交易行为

在对第一季度6只新股上市首日交

易数据统计分析的基础上，上交所对新

股上市初期（上市后的前10个交易日）

的交易监管措施一并进行了调整。主要

调整措施包括：取消全天买入不得超过

实际流通量千分之一的限制； 同时，按

照集合竞价、 连续竞价等不同交易阶

段，对大额申报、高价申报、连续申报、

虚假申报进行了一定的量化规定，以帮

助投资者更好地把握《通知》规定的新

股异常交易行为，自觉约束其新股交易

行为。

具体来看，量化的内容表现在以下

方面：

一是， 在集合竞价阶段， 以高于

（低于） 前收盘价 （上市首日为发行

价）3%的价格申报买入（卖出）的数量

超过新股当日实际上市流通量的5‰。

二是， 在连续竞价阶段， 以高于

（低于）申报时点最新成交价3%的价格

申报买入（卖出）的数量超过新股当日

实际上市流通量的5‰。

三是，连续竞价阶段，当最新成交

价为当日最高成交价时，以不低于该成

交价申报买入的数量超过新股当日实

际上市流通量的2‰。

四是，连续竞价阶段，1分钟内单边

申报次数超过3次且申报价格高于（低

于）申报时点最优买价（卖价）的。

五是，连续竞价阶段，以实时最优5

档价位申报买入（卖出）的数量超过当

时该最优5档价位市场总申报买入（卖

出）数量的30%并有撤单行为，且当日

该情形发生3次以上的。

对于以上行为，上交所将予以重点

监控，并采取一定的监管措施；对于情

节严重的， 还将给予限制证券账户交

易、认定证券账户持有人为不合格投资

者等纪律处分，并计入诚信档案；涉嫌

违法的，将上报中国证监会查处。

四、 新股网下发行有什么新的变

化吗？

在对网上按市值申购新股的相关

规定进行调整的同时，上交所和中国证

券登记结算有限责任公司对 《上海市

场首次公开发行股票网下发行实施办

法》也进行了修订。本次修改主要包括

以下内容：

一、明确网下投资者在参加初步询

价前须完成在中国证券业协会备案。上

海证券交易所网下申购平台从中国证

券业协会处获取备案信息。

二、明确网下投资者参与网下申购

业务，须持有1000万元以上的上海市场

非限售A股股份市值， 市值计算规则与

网上发行相同。以该次初步询价开始日

前两个交易日为基准日，其在基准日前

20个交易日（含基准日）所持有上海市

场非限售A股股份市值的日均市值应为

1000万元（含）以上。

参与网下申购业务的网下投资者

及其管理的配售对象持有上海市场非

限售A股股份市值计算，适用《上海市

场首次公开发行股票网上按市值申购

实施办法》规定的市值计算规则。

三、明确网下投资者及其管理的配

售对象报价应当包含每股价格和该价

格对应的拟申购股数，且只能有一个报

价，非个人投资者应当以机构为单位进

行报价。

免责声明：

本栏目刊载的信息不构成任何投

资建议，投资者不应以该等信息取代其

独立判断或仅根据该等信息做出决策。

上海证券交易所力求本栏目刊载的信

息准确可靠，但对这些信息的准确性或

完整性不作保证，亦不对因使用该等信

息而引发或可能引发的损失承担任何

责任。

英大领先回报混合型发起式证券

投资基金半年度最后一个

市场交易日净值公告

估值日期：2014年06月30日

公告送出日期：2014年07月01日

基金名称 英大领先回报混合型发起式证券投资基金

基金简称 领先回报

交易代码

000458

基金管理人 英大基金管理有限公司

基金管理人代码

50740000

基金托管人 广发银行股份有限公司

基金托管人代码

20160000

基金资产净值

113,546,260.15

基金份额净值

1.0185

基金份额累计净值

1.0185

基金实施分红等事项的特别说明 除息日

分红金额

（

单位

：

元

/10

份基金份额

）

其他事项说明

（

场内

） （

场外

）

英大基金管理有限公司

2014年7月1日

前海开源基金管理有限公司旗下基金

2014年半年度最后一个交易日基金

资产净值、基金份额净值及

基金份额累计净值公告

经基金托管人复核，前海开源基金管理有限公司旗下基金2014年半年度最后一个交易日（2014年6月30

日）的基金资产净值、基金份额净值及基金份额累计净值如下：

基金代码 基金简称 基金资产净值

(

元

)

基金份额净值

(

元

)

基金份额累计净值

(

元

)

000423

前海开源事件驱动混合

48,089,032.24 0.970 0.970

000536

前海开源可转债债券

58,629,279.04 1.016 1.016

000596

前海开源中证军工指数

236,483,775.45 1.083 1.083

000656

前海开源沪深

300

指数

151,849,425.42 1.001 1.001

本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低

收益。敬请投资人注意投资风险。

特此公告。

前海开源基金管理有限公司

二〇一四年七月一日

股票简称：晨鸣纸业 晨鸣B� �股票代码：000488� 200488� � � � �公告编号：2014-034

山东晨鸣纸业集团股份有限公司

关于财务公司获得山东银监局

开业批复的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

公司于2014年6月30日收到中国银监会山东监管局下发的《山东银监局关于山东晨鸣集团财务有限

公司开业的批复》（鲁银监准[2014]233号），批复内容如下：

一、批准山东晨鸣集团财务有限公司（以下简称"财务公司"）开业。中文名称为"山东晨鸣集团财务

有限公司"，英文名称为"Shandong� Chenming� Group� Finance� Co.,Ltd"，财务公司住所为山东省济南市高

新区舜华路2000号舜泰广场2号楼35层。

二、批准财务公司注册资本为10亿元人民币，其中山东晨鸣纸业集团股份有限公司出资8亿元人民

币，出资比例80%；江西晨鸣纸业有限责任公司出资2亿元人民币，出资比例20%。

三、批准财务公司经营以下本外币业务：

（一）对成员单位办理财务和融资顾问、信用鉴证及相关的咨询、代理业务；

（二）协助成员单位实现交易款项的收付；

（三）经批准的保险代理业务；

（四）对成员单位提供担保；

（五）办理成员单位之间的委托贷款；

（六）对成员单位办理票据承兑与贴现；

（七）办理成员单位之间的内部转账结算及相应的结算、清算方案设计；

（八）吸收成员单位的存款；

（九）对成员单位办理贷款及融资租赁；

（十）从事同业拆借。

四、核准财务公司以下董事和高级管理人员的任职资格：

王春方 董事长

李 栋 董事

李文清 董事

张 宏 独立董事

常德生 董事兼总经理

阎向阳 副总经理

周 兵 财务总监

五、批准《山东晨鸣集团财务有限公司章程》。

特此公告。

山东晨鸣纸业集团股份有限公司

董事会

二○一四年六月三十日

关于泰达宏利聚利分级债券型证券投资基金

之优先类基金份额（聚利A）基金调整约定收益率的公告

根据《泰达宏利聚利分级债券型证券投资基金基金合同》中关于泰达宏利聚利分级债券型证券投资基

金之优先类基金份额(聚利A)约定年基准收益率的相关规定：聚利A的约定年基准收益率（单利）＝1.3×5年

期国债到期收益率， 其中，5年期国债到期收益率取中央国债登记结算有限责任公司编制的中国固定利率国

债收益率曲线上对应的5年期国债到期收益率。 根据基金合同的约定， 聚利A每个季度初调整约定基准收益

率，调整方法为取上季度末最后5个工作日的五年期国债到期收益率的算术平均值乘以1.3（工作日是指上海

证券交易所和深圳证券交易所的正常交易日）。 鉴于2014年第2季度最后5个工作日的5年期国债到期收益率

的算术平均值为3.8349� ％，因此聚利A� 2014年第3季度约定年基准收益率为：4.98537％(=1.3×3.8349％)。

特此公告。

泰达宏利基金管理有限公司

2014年7月1日

1、问：我有多个证券账户，为何我

在EIPO平台上看不到合并后的市值

数据？

答： 若网下投资者持有多个深市

证券账户，需保证主账户（即配售对象

在深交所EIPO平台报备的证券账户）

中至少有1分以上非限售A股市值，其

他关联账户的市值才会合并到主账

户。否则该账户市值显示为0，无法显

示其所有的合并市值， 也无法参与网

下新股申购。

若网下投资者在EIPO平台报备的

主账户完全没有市值，建议买入一手非

限售A股。

2、问：我昨天已通过主账户买入了

股票， 为何今天在EIPO平台仍看不到

市值数据？

答：市值数据在每日16:30后进行发

送，请在17:00后登录平台查看最新的市

值数据。

3、问：T日划付申购资金，要以哪

个数量来计算应划付金额呢？

答： 网下投资者入围后，T日需在

EIPO平台上录入申购单，并以T日录入

的申购数量计算应划付资金金额

（EIPO平台录入申购数量后会自动计

算出"申购总金额"）。 具体申购数量网

下投资者可参考主承销商T-1日公布

的发行公告，或直接咨询主承销商。

4、问：T日划付申购资金，要以申

购价格还是发行价格来计算应划付金

额呢？

答：应以主承销商在发行公告中公

布的发行价格计算应划付金额。

5、问：哪些情况会导致网下申购资

金无效？

答：下列情况之一就会导致网下申

购资金无效：

（1）未在协会完成备案或EIPO平

台"状态-结算"非"配号完成"；

（2）申购资金未在T日8:30-15：00

之间到账；

（3） 汇款银行账户非协会备案银

行账户 ；

（4）划款备注未正确填写；

（5）资金未足额到账，导致全部申

购资金无效。

6、问：网下配售对象为何应于同一

银行系统内划付申购资金，而不能跨行

划付？

答：同行划付最便捷。若跨行划付，

退余款时，电子化退款系统无法自动识

别入款路径，会延误退款。

7、问：《中国结算深圳分公司网下

发行专户信息表》 中没有我备案账户

所在的银行，要如何进行同行划付？

答：如网下投资者备案账户的银行

并非中国结算深圳分公司的19家结算

银行，请通过工行网下发行专户入账。

8、问：申购资金不足的处理措施有

哪些？

答：网下申购资金不足，申购无效，

主承销商在《首次公开发行A股网下中

签及配售结果公告》中予以披露，并报

告中国证监会。

9、问：对于网下发行，若同日发行

多只新股，遇划入资金不足时，是否可

部分有效？

答：不可部分有效。若同日申购多

只新股，若申购资金总额不足，其全部

新股申购无效

10、问：对于网下发行，若同日申

购多只新股， 是否需要按股票分别划

转资金？

答： 若同日参与多只新股申购，申

购资金应按证券代码逐笔且可多笔划

付。但每笔务必填写备注信息以说明是

申购哪只新股的申购款。否则无法正常

入账。

11、问：网下申购该如何填写和更

正备注栏信息？

答：新股网下申购摘要信息固定格

式为 ：B001999906WXFX+6位新股代

码，如B001999906WXFX123456（这里

最后6为数字123456为举例的新股股票

代码）。

若摘要信息错误，应及时通知汇出

行向中国结算深圳分公司的收款行发

送更正报文， 并须在T日规定的时间内

到账。

12、问：如何避免网下申购资金未

及时到账？

答：尽早划付申购资金，须从已在

深圳证券交易所网下发行平台备案的

银行账户同行划付，不能跨行划付（非

结算银行除外），并确保在规定的时间

内到达中国结算深圳分公司的收款行

账户。

资金划出后通过EIPO平台查询资

金是否到账，及时跟进处理。
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证券投资基金资产净值报表

截止时间

：

2014

年

6

月

30

日 单位

：

人民币元

序号 基金代码 基金名称 基金资产净值

基金份额

净值

设立时间 管理人

1 184698

基金天元

2,733,569,389.33 0.9112 1999.8.25

南方基金管理有限公司

2 500011

国泰金鑫封闭

3,238,857,984.70 1.0796 1999.10.21

国泰基金管理有限公司

3 184699

基金同盛

3,133,315,268.52 1.0444 1999.11.5

长盛基金管理有限公司

4 184701

基金景福

2,755,964,069.74 0.9187 1999.12.30

大成基金管理有限公司

5 500015

基金汉兴

2,947,065,515.83 0.9824 1999.12.30

富国基金管理有限公司

6 500038

融通通乾封闭

2,158,551,079.34 1.0793 2001.8.29

融通基金管理有限公司

7 184728

基金鸿阳

1,713,771,382.84 0.8569 2001.12.10

宝盈基金管理有限公司

8 500056

易方达科瑞封闭

3,196,652,800.41 1.0656 2002.3.12

易方达基金管理有限公司

9 184721

嘉实丰和价值封闭

3,050,378,997.79 1.0168 2002.3.22

嘉实基金管理有限公司

10 184722

长城久嘉封闭

1,725,232,354.84 0.8626 2002.7.5

长城基金管理有限公司

11 500058

银河银丰封闭

2,803,107,987.87 0.9340 2002.8.15

银河基金管理有限公司

托管人

未经审计单位拟分

配收益

工商银行

建设银行

中国银行

农业银行

交通银行

建设银行

农业银行

交通银行

农业银行

农业银行

建设银行

基金份额

累计净值

4.1332

3.2657

3.2459

2.9027

2.5210

3.4173

2.4284

3.9776

3.8088

3.6256

3.2920

基金规模

30

亿元

30

亿元

30

亿元

30

亿元

30

亿元

20

亿元

20

亿元

30

亿元

30

亿元

20

亿元

30

亿元


