
截止日融资 期间融资（周） 截止日融券 期间融券（周）

交易日期

余额

（万元）

买入额
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买入量
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偿还额

（万元）

偿还量

（万股）

买入额／

偿还额
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（万元）
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（万股）
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卖出量／

偿还量

５－３０ ３

，

５７６

，

０４４．１５ ２８

，

０５０．５６ ４０

，

５４４．８２

６－６ ３

，

５９７

，

５７８．７８ ２４７

，

１５２．０６ １３７

，

６８４．３４ ２２５

，

６１７．４３ １２７

，

９６９．３１ ２８．２３ ２７

，

５９８．４２ ４１

，

６１５．８５ １４８

，

９５８．５２ ２７０

，

８２６．１８ １４９

，

４１０．７２ ２６９

，

５３８．３５ １６．５５

６－１３ ３

，

６８２

，

８１１．６２ ３４９

，

２２４．５４ １９６

，

３３３．３４ ２６３

，

９９４．２８ １５８

，

１２０．８１ １５．４１ ３８

，

１２８．７４ ５８

，

６７４．９６ ２１７

，

４４９．４５ ３７６

，

２４４．１５ ２０６

，

９１９．１１ ３５９

，

７１８．８５ ６８

，

２１１．６６

６－２０ ３

，

８２３

，

６５３．８０ ４２７

，

０８９．８２ ２５１

，

５５２．６４ ２８６

，

６９４．９３ １６３

，

３８９．４１ ５９．９５ ２２

，

５８３．２９ ３４

，

８８３．０３ ２４１

，

０４５．１６ ４１９

，

１６１．３３ ２５６

，

９７６．４４ ４４３

，

３７８．５４ １０．９２

６－２７ ３

，

９０５

，

９５７．７７ ３５１

，

１３１．６４ ２００

，

０３９．１５ ２６８

，

８２７．６６ １６９

，

１８０．４１ １５．２３ ３２

，

３５８．０８ ４９

，

５０６．２０ ２２８

，

５６０．０９ ４０４

，

９０２．１３ ２１８

，

７８５．３１ ３９０

，

７８７．０３ １７．１９

７－１ ３

，

９４８

，

９７３．３３ １

，

３７４

，

５９８．０６ ３４

，

９２４．７６ ５３

，

０９２．４１ １

，

４７１

，

１３３．７９

板块

名称

今日

成交

(亿元)

昨日

成交

(亿元)

净流

入值

(亿元)

成交

增量

(比

率％)

上周

资金

流向

(亿元)

Ａ

股

板块

２３９０．２７ ２２９５．１７ ３６．１９ ４．１ ３２２．１６

工程

建筑

４７．４３ ４１．６１ ０．９１ １４ ２４．１３

电力

２５．９６ ２５．６９ ０．７２ １．１ １４．８６

计算机

１７３．２９ １８６．２ －１．２４ －６．９ ２１．９

电子

信息

１７２．０５ １７２．１６ －１．４７ －０．１ １８．６２

房地产

９５．７８ ９３．９６ －０．６４ １．９ １３．２８

纺织

服装

３３．０８ ３０．５９ １．２８ ８．１ ９．３

钢铁

３３．６９ ３２．７６ １．０７ ２．８ ９．４

供水

供气

１２．１ １３．６２ －０．９７ －１１．２ ７．７７

化工

化纤

１３１．５ １３１．４２ －２．５３ ０．１ １７．６４

电器

６９．５１ ５４．８４ ４．０４ ２６．８ ６．６９

交通

设施

３３．８ ２３．９４ ３．８６ ４１．２ ４．８２

金融类

３１．３４ ２８．５５ １．１６ ９．８ ９．７１

旅游

酒店

２５．０８ ２１．５７ １．５４ １６．３ ６．６４
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� � � � 7 月 3 日，A 股市场有一家上市公

司的限售股解禁。

通产丽星（002243）：解禁股性质

为首发原股东限售股， 实际解禁股数

648.00

万股。解禁股东

1

家，即全国社会

保障基金理事会转持二户， 持股占总股

本比例为

1.78%

， 为第七大股东， 属于

“小非”，首次解禁，且持股全部解禁，实

际解禁股数合计占流通

A

股比例为

2.14%

。 该股的套现压力不大。

（西南证券 张刚）

限售股解禁 Conditional Shares

彩生活在港上市 引领社区O2O趋势

张常新

6

月

30

日，花样年控股

(01777.HK)

旗下的彩生活

(01778.HK)

在港交所主板

正式挂牌交易。彩生活首个交易日收盘

价格每股

4.60

港元，上涨

21.69%

。

公开信息披露显示奇虎

360

以基

石投资者的身份投资

1000

万美元，而

其他基石投资者还可能包括搜房、易

居、

TCL

多媒体等，公司

IPO

募集资金

8.48

亿港元，主要投向为：

60%

将用于

收购地区物业管理公司，

20%

将拨作

购买硬件设施，余下

20%

分别用于销

售及市场推广活动、 投资科技软件及

公司一般营运。

社区O2O服务：

互联网思维颠覆传统物业

中国经历了房地产发展的黄金十

年，已经积累了海量的存量住户，用互

联网思维对传统物业进行改造， 可以

爆发一个千亿级的新市场。

传统物业公司有两大硬伤：整合能

力差，具体表现为服务项目有限、服务

不透明；效率低下，具体表现为行业集

中度低，缺乏规模效应，运营成本高。

社区

O2O (Online To Offline

，线

上线下营销

)

服务是把互联网思维融

入传统物业服务， 完全颠覆传统物业

的商业模式。社区

O2O

服务的实现通

过两条路径：

1.

通过标准化、自动化、

透明化运营，大幅提升效率，降低运营

成本。

2.

通过移动互联网进行推广和

普及， 整合线下资源为用户提供一站

式服务并深度挖掘用户的价值， 智能

社区服务颠覆传统物业服务是房地

产发展的大趋势。

一旦智能社区平台搭建成型，

不仅会带动房地产商业模式升级，

而且还有助于房地产销售。 具体来

说， 通过智能社区对内服务可升级

当前传统物业， 打造智能物业管理

平台，进而进入智能家庭管理、智能

家居等领域， 从而渗透进入房地产

开发环节， 更加符合用户需求的商

品房会刺激房地产销售。 对外服务

可打造社区内一站式生活服务解决

方案， 形成基于社区最后一公里的

O2O

闭环，通过智能社区平台来整

合周边商户， 从而刺激商业地产的

销售和租赁。

社区

O2O

服务相比于其他

O2O

服务优势有：

1.

获取用户成本

很低，用户购买了住宅后，必须使用

配套的物业服务；

2.

除非更换住宅，

否则用户几乎不会流失；

3.

虽然社

区

O2O

服务的目标用户群较小，但

由于用户对于社区消费是刚需，所

以潜在

ARPU

值非常高。

彩生活：

传统业务孵化社区O2O

� � � �彩生活的商业模式是通过并购

物业公司及为物业公司提供顾问服务

来推进社区

O2O

服务，其中并购物业

公司后通过实施标准化、集约化、自动

化的物业管理服务来降低成本， 提升

效率，大幅提高物业服务的盈利能力，

从而孵化社区

O2O

业务的发展。

彩生活目前的业务主要包括三

块： 物业管理服务收入， 工程服务收

入，社区租赁、销售及其他服务。 其中

第三块业务中的销售收入是社区

O2O

带来的收入，但

2013

年占比只有

8%

，

目前公司的运营还是依靠传统业务推

进，社区

O2O

服务处于培育阶段。

彩生活的传统物业服务主要包括

物业管理收入和工程服务收入。 其中

物业管理服务分为酬金制物业管理服

务和包干制物业管理服务， 未来彩生

活通过并购物业公司所产生的物业管

理收入首选酬金制形式， 所以我们认

为酬金制物业管理业务是拉动公司传

统业务的主要动力。

工程服务收入主要包括设备安装

服务和维修保养服务，其中维修和保养

的毛利率较高，但彩生活的运营效率及

盈利能力显著高于行业平均水平。

彩生活的社区

O2O

服务目前处

于用户获取阶段， 主要通过两种方式

来进行用户扩张： 并购物业公司和为

物业公司提供顾问服务。 我们预计

2014

年彩生活辐射小区将达到

1200

个，管理面积近

2

亿平方米。

我们非常看好彩生活（

01778.HK

）

的社区

O2O

模式，预计

2014

年彩生活

营收为

3.3

亿元人民币， 同比增长

42%

， 净利润

0.93

亿元， 同比增长

39.5%

， 按照

6

月

30

日股价对应市值

46

亿港元，

PE

为

39

倍。 用户优势及未

来社区

O2O

业务爆发的巨大可能并未

体现在当前股价中，建议长期关注。

（作者系方正证券研究员）

高端制造牛股频出 军工股首当其冲

郑金灶

昨日沪指小幅上涨， 指数平淡的

背后个股表现却异常精彩， 其中以军

工航天为代表的高端制造业出现涨停

潮。而事实上，这只是今年以来高端制

造业个股走强的缩影。统计显示，军工

航天、 智能机器等高端制造业今年以

来牛股频出。

大制造业整体表现低迷

宏观意义上的大制造业， 与国内

生产总值

(GDP)

、固定资产投资规模等

均存在较强的相关性， 而目前国内经

济面临转型、全球经济又复苏乏力，在

此背景下，大制造业自然难言乐观。

按照证监会行业分类， 大制造

业分为食品制造业、家具制造业、通

用设备制造业、汽车制造业等逾

30

个细分行业。 数据显示， 今年一季

度， 上述细分行业归属上市公司母

公司股东的净利润合计有近半的行

业同比增长率为负数， 其中化学纤

维制造业净利润合计同比为

-

224.78%

。 由此也印证了宏观环境

对大制造行业的不利影响。

反映到股价方面， 上述细分行

业总体表现也不太理想。 近

120

日

的数据中，食品制造、家具制造、医

药制造等多个板块涨幅均录得负

数。 其中食品制造行业跌幅为

11.08%

，在所有证监会行业排行中

为第四大跌幅。

高端制造业牛股频出

与之相对应，以军工航天、工业自

动化等为代表的高端制造业的表现则

可圈可点，牛股频出。

高端制造行业范围很广， 并无明

确的定义， 仅相对于普通的低端制造

业而言，而在行业分布上也很广，比如

包括军工航天、智能机器、航空、卫星

导航等。

军工股近几日连续成为市场热

点。本周一，在媒体报道军工科研院所

改制工作有望破冰的利好消息刺激

下，军工股全线爆发。而昨日军工股再

度大涨，收盘时近

10

股涨停，其中航

天科技连续三个涨停。

军工股在整个上半年走势都相

当不错。 申万的国防军工板块在最

近

120

交易日整体涨幅为

6%

，在所

有板块中排行第九； 而在最近

250

交易日整体涨幅更是达到

30.48%

，

在所有板块中排行第八。 个股方面，

近

120

日的数据中， 绝大部分军工

概念股实现上涨。 其中获注

158

亿

军工资产的成飞集成以

290.41%

的

涨幅排行第一。 另外，航天动力、银

河电子、上海佳豪、欧比特等

8

股涨

幅也超过

50%

。

由于有资产注入预期等利好，军

工股一直比较受资本市场的青睐。 此

外， 军费开支的稳步增长也使得军工

股业绩比较有保证， 申银万国证券研

报称，未来

20

年中国仍处于军费开支

补偿性增长的区间， 年均增长速度维

持在

10%

以上。

此外，作为高端制造的代表，智能

机器概念也较受市场青睐。 在申万分

类的机器人概念股中， 接近

8

成概念

股在近

120

日里累计涨幅为正数，仅

少数个股下跌。 其中，华昌达因拟定增

收编工业机器人集成系统供应商上海

德梅柯而受追捧， 近

120

日涨幅达到

111.90%

。同期东方精工、新时达、均胜

电子、三丰智能、科大智能、京山轻机

等

6

股涨幅均超过

50%

。

各券商也普遍看好机器人概念。

银河证券认为，结构转型、人口红利消

失和国家政策大力支持等因素驱动行

业持续高速增长， 机器人板块将长期

保持高估值水平。

ETF两融双边放量 6月整体净融券

王参合

在融资融券市场上，除了

700

只

标的个股外，还有

15

只交易型开放式

指数基金（

ETF

）。 这些

ETF

基金的融

资融券余额占比不断增加，目前已达

9.2%

左右。 综观近一个月来融资融券

余额和期间交易额的情况，

ETF

基金

的两融放量明显，正在成为两融投资

的重要标的。

ETF融资余额

月度增长10.4%

� � � �数据显示，

5

月底， 全部

ETF

基金

融资余额

357.6

亿元，余量

211.2

亿份。

进入

6

月份，融资余额节节攀升，到了

7

月

1

日，全部

ETF

基金融资余额达到

394.9

亿元，余量

230.0

亿份，分别比

5

月底增长

10.4%

和

8.9%

。 从

15

只基金

来看，其融资余额差异巨大，其中最为

重要的两只

ETF

融资标的为华泰柏瑞

沪深

300ETF

（

510300

） 和华夏上证

50ETF

（

510050

）。 截至

7

月

1

日，前者

融资余额

186.4

亿元，占比

47.2%

；后者

融资余额

137.2

亿元，占比

34.7%

；其余

13

只

ETF

的融资占比仅为

18.1%

。

在

ETF

基金融资余额大幅增长

的同时，

700

只个股标的融资余额

仅有小幅增长。 数据显示，

5

月底个

股融资标的余额

3914.5

亿元，期间

有增有减，小幅波动，至

7

月

1

日余

额达

4049.1

亿元，增长

3.4%

，远低

于同期

ETF10.4%

的增长率。

融资余额的增加， 往往反映市

场的多头情绪。 在沪指徘徊在

2000

点关口， 且微刺激不断加码的大背

景下，多头整体活跃可以理解。

ETF

基金跟踪不同风格的市场指数，与

个股相比具有波动性相对较低、市

场流动性好以及抗操纵性强等特征，

已逐渐成为两融投资的重要标的。 在

海外成熟市场， 由于个股的价格走势

比较难判断，不少有经验的投资者转向

ETF

的融资融券交易。 尤其当市场处于

重要拐点时，

ETF

融资融券交易可以

让不同的市场观点得到充分的表达。

6月ETF融券

净卖出近10亿元

就融券交易来看，

ETF

和个股的

融券余额均是远小于融资余额，但

就前四周期间交易额来看，

ETF

表

现为融券净卖出。数据显示，

5

月底，

ETF

融券余额

4.05

亿元，期间虽然上

下波动频繁，但整体表现为融券放量

的趋势， 至

7

月

1

日，

ETF

融券余额

达到

5.31

亿元，期间增长

31%

。 而

同期

700

只个股的融券余额仅增长

1.3%

。

从期间数据来看，

ETF

表现为净

融券卖出。 数据显示，

6

月

2

日至

27

日四周时间里，

ETF

期间融资买入额

137.5

亿元， 期间融券卖出额

147.1

亿

元， 期间交易额差值表现为融券净卖

出

9.6

亿元，而同期个股期间交易额差

值则表现为融资净买入

2704.1

亿元。

造成这种差异的原因， 一是

ETF

的融

券相对容易； 二是

ETF

的做空免收印

花税，交易成本低廉；三是

ETF

做空可

以达到规避现货下跌的风险从而达到

套期保值的目的， 且

ETF

的样本多样

化， 因之比沪深

300

股指期货做空的

针对性更强。

（作者为天源证券投资顾问）
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36亿净流入

资金分歧加剧

广州万隆

昨日 A 股两市总成交金额为

2390.2 亿元， 和上一交易日相比增加

95.1 亿元，资金净流入 36.2 亿。 上证指

数涨 0.44%，收在 2059.42 点。 早市指数

平开平走，小幅震荡，仍和前日类似，资

金继续加仓军工板块， 不过以计算机、

通信、电子信息为代表的创业板、中小

板却出现资金流出。 下午资金再度回流

小盘股，以及煤炭、券商板块，指数收出

阳线。 数据统计显示，航天军工、机械、

汽车类、交通设施、电器板块排名资金

净流入前列，资金净流出较大的板块是

有色金属、化工化纤、新能源及材料、节

能环保。

昨日资金在小盘股的先出后进，反

映出市场已现分岐， 而今天是创业板反

弹以来的第 34 天，并且创业板指数反弹

幅度也达前期下跌幅度的 61.8%（1432

点），未来宜逐步兑现获利筹码。

个股方面，航天军工，净流入较大

的个股：中原特钢、烽火电子、中国嘉

陵、航天科技、奥普光电、成发科技、西

仪股份、四川九洲、中国船舶、光电股

份、航天长峰；机械板块净流入较大的

个股：通裕重工、中原特钢、青海华鼎、

申科股份、开能环保、西仪股份、中国船

舶、航天长峰。

中小板净流入较大的个股是中原

特钢、金新农、奥普光电、丹甫股份、申

科股份、广田股份、西仪股份、美盈森 、

高德红外、得利斯、好想你；创业板净流

入较大的个股：通裕重工、中际装备、瑞

丰光电、温州宏丰、顺网科技、方直科

技、开能环保、朗玛信息、香雪制药、大

富科技、慈星股份、安硕信息；汽车类净

流入较大的个股：中国嘉陵、成发科技、

华菱星马、万向钱潮、北方创业、安徽合

力、金龙汽车。

两市各板块资金流向

全景表

谭恕/制表

王渌/制图

彩生活(01778.HK)港交所主板交易数据

ETF两融近周数据


