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最近一周融资买入金额排名前十的股票交易

概况（6月26日~７月２日）

钟恬/制表

Ａ股代码 Ａ股简称

Ａ股６月以来

涨幅（％）

Ｈ股代码 Ｈ股简称

Ｈ股６月以来

涨幅（％）

ＡＨ溢价比

（Ａ－Ｈ）／Ｈ

×

１００）

０００００２

万科

Ａ －４．６８ ０２２０２

万科企业

６．８８ －０．２９

６００５８５

海螺水泥

３．３５ ００９１４

安徽海螺水泥股份

４．３０ －０．２９

０００８９８

鞍钢股份

１３．２４ ００３４７

鞍钢股份

２７．７９ －０．２７

０００３３８

潍柴动力

２．５８ ０２３３８

潍柴动力

６．３９ －０．２７

６００３７７

宁沪高速

１．７４ ００１７７

江苏宁沪高速公路

５．８８ －０．２６

６０００１１

华能国际

２．７０ ００９０２

华能国际电力股份

１０．０１ －０．２０

６０１６０１

中国太保

７．２７ ０２６０１

中国太保

１１．０４ －０．２０

６０１３１８

中国平安

０．３１ ０２３１８

中国平安

２．９６ －０．１９

６０００３０

中信证券

１．９４ ０６０３０

中信证券

７．７７ －０．１８

６０００２７

华电国际

２．８５ ０１０７１

华电国际电力股份

１６．５３ －０．１８

６０１６２８

中国人寿

－０．１３ ０２６２８

中国人寿

０．１３ －０．１８

６００６００

青岛啤酒

－６．４７ ００１６８

青岛啤酒股份

０．５４ －０．１８

６０１１８６

中国铁建

２．６９ ０１１８６

中国铁建

５．４９ －０．１７

６０１２８８

农业银行

２．０７ ０１２８８

农业银行

９．２８ －０．１６

６０１３９０

中国中铁

０．３９ ００３９０

中国中铁

６．０９ －０．１６

６０１０８８

中国神华

２．５１ ０１０８８

中国神华

８．２０ －０．１５

６００１９６

复星医药

－３．１８ ０２１９６

复星医药

－１．０４ －０．１５

６０１８００

中国交建

１．３７ ０１８００

中国交通建设

６．８０ －０．１５
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AH溢价指数创8年新低

证券时报记者 钟恬

恒生

AH

溢价指数昨日早盘一度

触及

91.17

点， 创下该指数

2006

年

5

月以来的

8

年新低，反映总体上

A

股

比

H

股折价

8.83%

。

事实上，

6

月以来该指数就一直

在

100

点之下，在此背后，是

6

月份以

来

AH

股板块中

H

股潜流暗涌，大多

数走势强于对应的

A

股。

沪港通带旺

高溢价股的H股

浙江世宝

H

股就是一个典型的

例子。 浙江世宝长期以来居于

A

股对

H

股溢价的榜首， 在沪港通渐行渐近

之际， 理所当然地得到了市场资金的

大力炒作。可以说，每一次沪港通相关

消息的出炉， 都会成其股价暴涨的催

化剂。

早在今年

4

月

10

日， 横盘近两

年、 股价在

3

港元左右徘徊的浙江世

宝

H

股突然异军突起，在午后放出历

史巨量， 当天一度涨幅超过

80%

，收

盘仍涨

64.63%

。

当天内地证监会及香港证监会发

布联合公告， 宣布决定原则批准上交

所、港交所、中登公司、香港中央结算

有限公司开展沪港股票市场交易互联

互通机制试点（沪港通）。 内地及香港

两地投资者将可通过当地证券公司

（或经纪商）买卖规定范围内的对方交

易所上市的股票。随后，该股虽然调整

了近半个月，消化了大半涨幅，接着碎

步上行。

6

月中旬至今随着沪港通启动日

期渐近， 人民银行相关人士预计可按

原定计划在

10

月“通车”，浙江世宝

H

股再度成为炒作的焦点，

6

月

11

日、

12

日 、

14

日及

23

日涨幅均超过

10%

。今年以来，该股累计涨幅已超过

160%

。 仅在

6

月份以来，该股阶段涨

幅就达

82.6%

， 而同期其

A

股仅涨

2.49%

。 不过，昨日浙江世宝的

A

股收

于

20.61

元，

H

股收于

8.17

港元，考虑

了汇率的因素，

A

股对

H

股仍溢价

2.17

倍。

浙江世宝并非唯一一只因

A

股

与

H

股价差大而被爆炒的股票，在

A

股对

H

股溢价榜居于前列的山东墨

龙、 洛阳玻璃和东北电气也同样受到

资金关注，这些股票

H

股

6

月以来涨

幅都在

40%

以上，但

A

股涨幅均低于

5%

，其中洛阳玻璃还微跌

0.69%

。 据

证券时报数据部统计，目前

A

股对

H

股溢价率在

1

倍以上的股票有

10

只，

除了上述

4

只外，还有南京熊猫、洛阳

钼业、重庆钢铁、新华制药、

*ST

京城

和昆明机床。 除洛阳钼业外，这

10

只

股票的

H

股

6

月以来上涨的幅度均

超过

20%

。

两地市场互相影响

H股整体跑赢A股

近日也有

A

股与

H

股价差并不

明显，但

A

股走势平淡而

H

股急涨的

例子，如白云山，其

A

股对

H

股溢价

率为

28%

，但昨日

H

股突然放量急升

9.65%

，而其

A

股仅涨

1.07%

。 溢价率

为

33%

的金隅股份，也出现

H

股大涨

近

7%

而

A

股仅涨

1.06%

的现象。

同时也有部分股票的

A

股表现

强势，并带动

H

股上涨。 如大连港因

地图炒作潮的蔓延， 在政策利好刺激

下， 其

A

股最近

3

个交易日持续涨

停，已创下近三年的新高；在

A

股带

动下， 其

H

股昨日大涨

17.44%

，

6

月

以来的涨幅也达到

31.61%

。

据统计， 在

86

只

AH

股中，

A

股

对

H

股溢价的有

56

只， 所占比例约

为

65%

。 在

30

只

A

股对

H

股折价的

股票中， 折价率超过

20%

的有

7

只，

其中

B

股转

H

股的新贵万科，

A

股对

H

股折价约

30%

， 此外还有海螺水

泥、鞍钢股份、潍柴动力、宁沪高速、华

能国际和中国太保。

有意思的是，尽管这些股票

A

股

价格低于

H

股，但近期表现却无一例

外地逊于

H

股。

以万科为例，其

A

股最近三个交

易日微跌

1.45%

， 而同期其

H

股涨

6.1%

，将价差继续拉大。 同样，

6

月以

来海螺水泥、 鞍钢股份的

A

股分别涨

3.35%

和

13.24%

， 而

H

股分别涨

4.30%

和

27.79%

。未来随着两地市场进一步接

轨，这些相对

H

股折价较多的蓝筹

A

股

也许也有迎头赶上的机会。

沪港通正在紧锣密鼓地推进， 港交

所透露，截至

7

月

2

日，已有

95

家券商

及

5

家全面结算参与者向港交所递交申

请成为沪股通的参与者， 共占市场份额

77%

，而

95

家递交申请的券商中，有

70

家表示有信心于

10

月沪港通推出时做

好准备。

资深投资银行家温天纳认为， 参与

的投资者必须清晰了解两地市场的不

同， 不能再凭旧有的理念进行投资或操

作。从制度而言，港股市场的交易制度较

具弹性，整体估值尚算吸引。内地投资者

以散户为主， 这从内地证券的换手率可

见一斑，流动性远高于港股，可预见沪港

通将大幅提升香港股市的流动性。

地图炒作蔓延

大连港连续涨停

� � � �异动表现： 因近日国家主席习

近平正式访问韩国， 导致中韩自贸

区概念异军突起。 大连港(601880)

作为人气龙头， 昨日继续收出第三

个涨停板。

点评： 近日国家主席习近平正

式访问韩国， 两国领导人将签署协

定多份合作文件， 包括设立韩元和

人民币直接交易市场文件以及签署

中韩自由贸易协定等。 中韩经贸合

作是双边关系中重要的组成部分。

对于此次两国首脑会谈的成果，市

场给出了极高预期。

A

股市场中首先受益的是与中

韩自贸区有关的贸易、 港口等概念

股。近期大连港因此大幅飙升，并连

续三涨停，同时昨日营口港、日照港

也纷纷涨停。

公开交易信息显示， 该股的连

续涨停主要得益于游资接力炒作。

作为本轮中韩自贸区的领涨龙头，

该股还有上冲空间， 不过考虑到习

近平对韩国为期两天的访问即将结

束，在利好逐渐兑现后，建议投资者

逢高减持。

（恒泰证券 吕树彬）

异动股扫描

Ups and Downs

机构拉黑白马股 融资客加码做多

郑灶金

白马股被黑的时候也不少。 今年

以来， 以长城汽车为代表的白马股纷

纷掉头向下，跌幅巨大。这些股票此前

普遍涨幅巨大， 一些获利丰厚的机构

纷纷出逃， 但融资客却纷纷选择低位

做多。

19只白马股跌逾两成

统计显示，截至昨日，今年以来

沪深两市一共有

19

只基金重仓股复

权后跌幅超过两成。 其中，长城汽车

（

-36.88%

）、大华股份（

-36.49%

）、富

瑞特装（

-36.17%

）、杰瑞股份（

-30.10%

）

等

4

股跌幅甚至超过三成。

另外

15

股跌幅超过

20%

， 包括

大北农、招商地产、云南白药、长春高

新、双汇发展、华润三九、苏宁云商、歌

尔声学、海康威视、贝因美、汤臣倍健、

亚盛集团、万华化学、光明乳业、青岛

海尔。

随着股价的下跌， 其市值也严重

缩水， 跌幅最大的长城汽车今年以来

市值损失达到

450

多亿元， 持仓的基

金也损失巨大。

这些个股以前普遍业绩优良、被

多只基金重仓持有， 是通常意义上的

白马股。基金的集体入驻，也使得这些

白马股此前股价表现出色。近几年来，

多只白马股累计涨幅惊人。 比如大华

股份， 从

2008

年

9

月的最低价

1.36

元（前复权，下同）一路涨至去年

10

月

份的

47.4

元， 涨幅近

34

倍。 云南白

药、歌尔声学等也涨幅惊人。

股价特征上， 这些个股大部分股

价较高， 其中长春高新昨日收盘价

82.75

元，为两市第三大高价股。

不过， 市场上从来就没有只涨不

跌的股票。除了获利盘的急于兑现，基

本面出现变化、 业绩增速放缓等也是

这些白马股遭抛弃的原因之一。

统计显示， 上述

19

股中，

7

股今

年一季度业绩同比增长为负数。 例如招

商地产一季度净利

7.55

亿元， 同比降

6.82%

。 苏宁云商一季度更是大幅亏损

4.33

亿元。 今年股价跌幅最大的长城汽

车一季度净利同比增速也降为个位数，

再加上重磅产品哈弗

H8

一再延迟交

付，使得其增长前景更加模糊。

机构抛售融资客加仓

白马股大跌的背后， 机构砸盘是重

要因素。 统计上述个股的龙虎榜可以发

现，无论是因为股价上涨或下跌上榜，均

有多家机构批量卖出。

比如，云南白药

3

月

7

日涨停，当时

即有两家机构在卖一、 卖二分别卖出

2087.25

万元、

1959.42

万元；海康威视

3

月

19

日的龙虎榜中，卖出金额排名前

5

名营业部除卖四外，均为机构；长春高新

在

4

月

1

日现身龙虎榜， 卖出前五的营

业部除卖四外均为机构， 合计卖出金额

超过

1

亿元； 杰瑞股份

7

月

2

日大跌

7.18%

， 龙虎榜显示卖一至卖五均为机

构，合计卖出

1.81

亿元，占当天总成交

的

31%

。类似的个股还有贝因美、汤臣倍

健、富瑞特装、招商地产等。

大宗交易的数据也显示， 机构也曾

亮相上述个股的卖方营业部。 比如云南

白药

6

月

3

日、

6

月

20

日均现身大宗交

易平台，机构均为当天的卖方。

在机构争相减持的同时， 两融数据

则显示， 大部分个股的融资余额今年反

而在不断上升，同时融券余额不断下降。

显示随着股价的下跌， 融资客对白马股

或主动或被动地加仓， 而做空的力量则

不断减弱。

以海康威视为例， 随着其今年初股

价从

22.98

元一路下跌至昨日的

16.99

元，其融资余额也从

1

月

2

日的

2.76

亿

元增加至昨日的

6.07

亿元， 在

6

月

30

日甚至一度冲高至

7.43

亿元。 同时融券

余额则从

1374.76

万元降至

610.89

万

元。 长城汽车、大华股份、云南白药等个

股情况也类似。

把握大军工时代投资机会

� � �从上月举行的首届中国军工产融

年会情况来看， 核心军工企业透出十

分强烈的改革意愿， 军工产业面临重

要的变革机遇。与此同时，自

6

月下旬

后，军工板块便开始稳步上扬。

在政策、估值支持下，未来军工板

块还具有多大的上涨空间？ 又该如何

把握“大军工时代”带来的

A

股投资

机会？ 湘财证券财富管理中心投资顾

问业务负责人王玲做客证券时报网财

苑社区（

http://cy.stcn.com

）同广大网友

一起探讨，以下为精彩问答精选。

Q(财苑网友)：从首届中国军工

产融年会来看， 多数军工企业集团都

有计划从单一平台供应商向综合信息

集成商的定位转变， 这样的转变将对

整个行业产生怎样的影响？

A(王玲)：军工企业集团计划从单

一平台供应商向综合信息集成商的定

位转变，是整个采购和定价体系改革，

采用目标定价、协议定价、市场化定价

等多种方式， 从而提升军工企业改善

经营效益的积极性。

Q： 资产证券化对于军工企业将

会产生哪些积极作用？

A： 资产证券化大都涉及到事业

单位改制问题， 预计军工企业近两年

将进入事业单位改制启动阶段， 有利

于企业资产证券化率提升， 重组预期明

确的子行业和龙头个股将直接受益。

Q： 军工行情的驱动因素将从之前

的政策预期转向改革措施的实质推进，

在此过程中，应当如何把握投资主线？

A： 重组成功案例的示范效应将持

续发酵。 国防资产证券是核心，航天系、

电子科技系将是全年市场焦点。同时，民

机需求将导致民用航空发动机中国制

造，中国战略性进入打飞机制造领域，并

力主航空发动机国产化。 这都是后期关

注的投资主线。

Q： 军工航天板块短期业绩一直不

甚理想，市盈率普遍高企，甚至有不少公

司负增长，如何看待这些风险因素？

A：目前国防军工估值一直较高，虽

然部分公司业绩欠佳， 板块风险在于价

值高估， 但可以寻找确定性重组资产和

龙头个股，有效规避风险。投资理念上也

不宜短线追高，建议调整后再做介入。

Q： 在政策利好和低估值的双重支

持下， 未来军工板块还具有多大的上涨

空间？

A： 在军工集团院所改制及资产注

入的政策利好下， 军工板块上涨潜力依

然存在，可以中期关注。

（黄剑波 整理）

两融交易继续回暖

融资关注优质医药股

吴璟 黄德志

最近一周 （

6

月

26

日

~7

月

2

日），沪深

A

股市场小幅反弹，两融

交易再度回暖。

其中

5

个交易日累计融资买

入金额为

1001.37

亿元， 比前

5

个

交易日大幅增加

32.53%

。融资偿还

金额增加

32.31%

， 达到

971.63

亿

元。融资余额小幅回升，截至

7

月

2

日，融资余额为

4064.55

亿元，相比

5

个交易日前增加

0.74%

。

近

5

个交易日累计融券卖出

量为

3122.98

万手， 比前

5

个交易

日增加

6.47%

。截至

7

月

2

日，融券

余额为

29.51

亿元， 比

5

个交易日

前增加

4.45%

。

华海药业（600521）：近

5

个

交易日融资买入

0.48

亿元， 比前

5

个交易日增加

15.38%

；融资余额为

3.02

亿元，降幅为

4.57%

。 融资交易

建议关注。

片仔癀（600436）：近

5

个交

易日融资买入

0.6

亿元， 比前

5

个

交 易 日 增 加

0.17

亿 元 ， 增 幅

38.81%

； 融资余额为

3.53

亿元，降

幅

5.25%

。 融资交易建议关注。

（作者单位：华泰证券）

游资推动

方大化工收复前日失地

� � � �异动表现： 近日颇受关注的方

大系三股票继前日均告下跌后，昨

天 走 势 分 化 ， 其 中 方 大 化 工

(000818)放量涨停。

点评： 近日方大系掌门人方威

的传闻不断， 由此方大系三公司本

周一、二均告停牌，周三复牌称，方

威被罢免人大代表职务， 但并未失

去联系， 方威 “要求集团公司财务

部、 证券部等相关部门按照问询函

的要求积极配合上市公司做好相关

自查工作” 这一公告缓解了投资者

对方大系公司或将陷入乱局的担

忧，有助于稳定相关公司股价。

不过， 在复牌当天方大系三股

仍悉数下跌，昨日走势出现分化，方

大化工最为强势，以涨停价收盘，方

大炭素也上涨

4.99%

， 而方大特钢

表现最弱，仍微跌

0.32%

。

公开交易信息显示， 推动方大

化工涨停的主力主要为游资。 买一

席位为财通证券温岭东辉北路营业

部， 买入

1167.65

万元， 而一家独

大； 买二到买五席位买入额分别为

337.53

万元、

307.85

万元、

184.66

万

元、

184.2

万元。 五席位合计买入

2363.3

万元。卖出席位上，卖一的财

达证券衡水人民东路营业部卖出

723.81

万元， 其他席位卖出都在两

百万元左右， 五家席位合计卖出

1853.73

万元。

虽然买盘资金略强， 不过公司

后市仍有诸多不确定因素， 建议投

资者逢高离场观望。

A股较H股折价的AH股

证券代码 证券简称

周融资买入金额

（万元）

比上一周增

减幅

最新融资余额

（万元）

比上一周

增减金额

（万元）

比上一周

增减幅

００２１９０

成飞集成

２１４９１２．１９ ３４．００％ １３１５１４．６６ １９３８６．２３ １７．２９％

０００５５９

万向钱潮

１４９４３３．６５ ９８．１２％ １３２９９５．９１ ３３２２０．５３ ３３．３０％

６００８０４

鹏博士

１０２０４７．３４ １３７．４０％ ２２１８８１．３５ １４１８８．４７ ６．８３％

６００７５６

浪潮软件

１０２０１１．７３ －８．０８％ ９１６０６．５２ －１５７６．７８ －１．６９％

００２０６７

景兴纸业

９６４８１．４８ ５５．１７％ ４７６６５．１７ １２４７５．８０ ３５．４５％

６００５１６

方大炭素

８７２５１．９８ －９．０４％ ６８１５０．９３ ３７７３．４２ ５．８６％

０００５１１

烯碳新材

８６４３７．１２ １３．８６％ ８２２５６．０６ ５７０４．２２ ７．４５％

６００１０９

国金证券

８５５１４．５６ ４８．６７％ １８８７０１．１３ ３５０８．６４ １．８９％

６００４１０

华胜天成

８２４６１．８７ ８．３７％ ６８８９２．５９ ４８３９．５１ ７．５６％

６０１９８９

中国重工

７７５３９．０６ ３６２．０５％ １７２１８６．２３ ９１００．８２ ５．５８％

证券代码 证券简称

周融资买入金额

（万元）

比上一周增

减幅

最新融资余额

（万元）

比上一周

增减金额

（万元）

比上一周

增减幅

０００５５９

万向钱潮

１４９４３３．６５ ９８．１２％ １３２９９５．９１ ３３２２０．５３ ３３．３０％

０００８３９

中信国安

６４２２６．６２ １０４０．９８％ ７５３１６．９４ ２１８７８．２２ ４０．９４％

００２１９０

成飞集成

２１４９１２．１９ ３４．００％ １３１５１４．６６ １９３８６．２３ １７．２９％

６００３９０

金瑞科技

４９２０３．８０ ９９．９７％ ５４５３５．２６ １６２０１．６０ ４２．２６％

６００８９３

航空动力

７０２２８．７２ １６６．１８％ １３７２７３．８９ １６１２１．３３ １３．３１％

６００２８５

羚锐制药

５４７６８．１８ １７７．６１％ ３８９０６．３４ １４９５５．８６ ６２．４４％

００２０９３

国脉科技

３３１４８．９６ ３３１．２７％ ２８８０２．７７ １４７７１．６８ １０５．２８％

６００１５１

航天机电

３３０１４．３９ １２１．３６％ ５１５８６．１１ １４１９５．４８ ３７．９７％

６００８０４

鹏博士

１０２０４７．３４ １３７．４０％ ２２１８８１．３５ １４１８８．４７ ６．８３％

００２０６７

景兴纸业

９６４８１．４８ ５５．１７％ ４７６６５．１７ １２４７５．８０ ３５．４５％

王渌/制图


