
深圳证券交易所就《股票上市规则（2014年修订）》、《创业板股票上市规则（2014年修订）》公开征求意见答记者问

为贯彻落实国务院《关于进一步促

进资本市场健康发展的若干意见》有关

完善退市制度的要求，根据《中国证监

会关于改革完善并严格实施上市公司

退市制度的若干意见 （征求意见稿）》

（以下简称《退市意见》），深交所对《股

票上市规则》、《创业板股票上市规则》

进行了修订。深交所日前就公开征求意

见回答了记者的提问。

1、 为什么要进一步推进退市制度

改革？

上市公司退市制度是资本市场重

要的基础性制度。 从

2012

年起，在中

国证监会指导下， 深交所不断改革和

完善退市制度： 一是构建了多元化的

退市标准体系，充实了财务类指标，新

增了市场化指标； 二是明确暂停上市

公司申请恢复上市的标准和期限，解

决了公司“停而不退”的现象；三是通

过建立 “风险警示板”、“退市整理

期”， 明确公司退市后股票在全国中

小企业股份转让系统挂牌转让， 为投

资者退出提供一定空间； 四是确定重

新上市的标准和程序， 建立了退市公

司重新上市的机制。

2012

年推出的退

市制度在一定程度上缓解了市场比较

关注的 “退市标准单一”、“公司停而

不退”、炒作绩差公司等问题，
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创

智、

*ST

炎黄两家公司实现了顺利平

稳退市。

随着市场的发展， 各种新情况、新

问题不断出现，主要表现在：一是市场

化的退市路径和选择较少，上市公司自

主退市机制不尽完善；二是对市场反应

强烈的欺诈上市等重大违法行为与退

市制度仍缺乏有效衔接；三是退市标准

体系仍有待进一步充实和细化；四是退

市过程中中小投资者的保护机制尚待

进一步夯实。为了进一步健全资本市场

功能，促进优胜劣汰，保护投资者特别

是中小投资者合法权益，《退市意见》对

退市制度改革进行了顶层设计，本所相

应地对 《股票上市规则》、《创业板股票

上市规则》进行了修订。

2、 此次退市制度改革的基本原则

有哪些？

此次退市制度改革的基本原则有

以下几点：一是适应了市场形势新的变

化。 如丰富市场内涵，为有自主退市需

求的公司提供了多样化、可操作的路径

选择；二是破解了退市难题。 如针对欺

诈发行公司、 重大信息披露违法公司，

明确实施暂停上市，限期内实施终止上

市，有效维护了市场公信力；三是强化

了退市制度的严肃性。如明确退市相关

各项制度安排和实施程序，将有效提升

退市制度的可操作性， 增强市场有效

性；四是保护了投资者特别是中小投资

者的合法权益。如强化自主退市公司退

市的内部决策机制、限制相关主体股份

减持行为、明确重大违法公司及相关责

任主体的民事赔偿责任等，进一步改善

了制度环境，有利于提振投资者信心。

3、此次《股票上市规则》、《创业

板股票上市规则》修订要点有哪些？

此次 《股票上市规则》、《创业板股

票上市规则》修订要点包括五个方面：

一是在健全主动退市制度方面，

在现行股份回购、要约收购、因故解散

等规定退市情形的基础上， 进一步丰

富主动退市情形， 新增及修订了上市

公司主动撤回股票在交易所的交易、

撤回后转而申请在其他交易所交易或

转让、公司依法作出解散决议、公司因

新设合并或吸收合并不再具有独立主

体资格等四类主动退市情形。 考虑到

主动退市不设暂停上市环节， 此次修

订从保护投资者的知情权、 决策权角

度，对主动退市的信息披露、内部决策

程序等做出相应安排。

二是在实施重大违法公司强制退

市制度方面，对现行规则“公司有重大

违法行为”暂停上市情形予以细化，区

分欺诈发行和重大信息披露违法两种

情形，在《股票上市规则》退市风险警

示、暂停上市、恢复上市、终止上市等

环节，《创业板上市规则》暂停上市、恢

复上市、 终止上市等环节增加了相应

规定。

三是在丰富强制退市指标体系方

面，在现有“最低成交量”、“股价低于面

值” 等交易类强制退市指标的基础上，

新增“最低股东人数”强制退市标准，进

一步动态反映上市公司股权分布状况。

四是在完善退市配套制度方面，一

是明确将采取差异化上市收费等措施，

加大问题公司维持上市地位的成本，引

导其主动退出交易所市场；二是强化违

规责任追究，要求上市公司相关责任主

体公开承诺，如因首次公开发行股票申

请、再融资申请、构成借壳上市的重大

资产重组申请或者披露文件存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏被证监

会立案稽查的，暂停转让其拥有权益的

公司股份； 三是在修订 《股票上市规

则》、《创业板股票上市规则》的同时，启

动本所 《退市整理期业务特别规定》等

退市配套规定的修订工作，区分主动退

市和强制退市，就退市整理期的程序安

排、信息披露等作出差异化规定。

五是完善重新上市制度方面，明确

主动退市公司可以提出重新上市申请，

强制退市公司重新上市应当满足
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条件， 同时为确保新旧制度平稳衔接，

明确了新老划断相关原则。即新规则颁

布之前已退市的公司在新规则颁布后

的

36

个月内申请重新上市的，适用原

重新上市标准； 新规则颁布之前已退

市的公司在新规则颁布后的

36

个月

后申请重新上市的， 以及新规则颁布

之后退市的公司适用新重新上市标

准。 本所已启动《退市公司重新上市实

施办法》的修订工作，将区分主动退市

和强制退市， 就重新上市程序等作出

差异化安排。

4、 如何看待对欺诈上市等重大违

法行为实施强制退市？

建立和实施重大违法公司强制退

市制度是此次改革的一大突出特点。

《证券法》 已有关于重大违法暂停上市

的相关规定，但因有关法律规章对重大

违法的具体标准和处理程序未能明确，

迄今尚无一家公司因此退市。此次改革

将欺诈上市等重大违法行为与退市相

连接，明确对重大违法公司实施暂停上

市及终止上市，不仅有利于净化市场环

境，将“害群之马”清除出场，同时对包

括上市公司在内的各个市场主体也是

一个警示，对于打击和遏制资本市场违

法犯罪活动、促进上市公司的规范运作

和资本市场的健康发展具有长远和重

要的意义。重大违法公司强制退市制度

将在《退市意见》生效之日起实行。

5、 如何看待限制相关主体股份减

持行为？

为保护中小投资者合法权益、强化

违规责任追究，此次退市制度改革增加

了限制相关主体股份减持行为的要求。

本所将要求上市公司主要股东、实际控

制人、董事、监事、高级管理人员、重组

方及其一致行动人等相关主体应在其

公开披露文件和《声明与承诺书》中作

出相应承诺，如上市公司因首次公开发

行股票申请、再融资申请、构成借壳上

市的重大资产重组申请或者披露文件

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏被证监会立案稽查的，暂停转让其拥

有权益的公司股份。这也是此次改革的

一个突出特点。这一措施进一步明晰了

资本市场各相关主体应承担的责任与

义务，是保护投资者特别是中小投资者

合法权益的具体体现。

6、 上市公司触及重大违法退市情

形有可能“突然死亡” ，在退市风险警

示环节有什么考虑？

上市公司触及重大违法退市情

形，突发性强，如果直接暂停上市和终

止上市， 投资者将失去最后的退出机

会。 为避免“突然死亡”带来市场冲击，

对于因欺诈发行或重大信息披露违法

将被暂停上市的上市公司， 本所设置

了退市风险警示环节。 在证监会作出

行政处罚决定或移送决定之日起，安

排

30

个交易日继续交易。 其间，主板、

中小企业板公司股票实施退市风险警

示（

*ST

）处理。

7、 如何看待和认识此次退市制度

改革？

从我国资本市场健康发展的全局

来看，改革和完善退市制度，有利于

健全资本市场功能，降低市场经营成

本，增强市场主体活力，提高市场竞

争能力，有利于实现优胜劣汰，惩戒

重大违法行为，净化市场环境，有利

于引导理性投资， 明确市场预期、培

育健康理性的投资理念和文化。 从根

本上来说，退市制度改革符合广大投

资者的长远利益，对我国证券市场是

一个长期利好。

同时，也应该看到，退市制度改革

只是资本市场改革的一个重要组成部

分， 而不是解决所有问题的 “万能灵

药”。由于各种因素，我国资本市场长期

以来累积和遗留下来的各种问题，不可

能毕其功于一役，仅通过退市制度改革

而一蹴而就。资本市场改革是一项系统

工程，是一项长期而又艰巨的工作。 资

本市场改革的不断深化，除了退市制度

改革之外，还需要发行、再融资、分配

等诸多领域和方面进行配套改革，涉

及利益关系错综复杂， 是一场改革的

攻坚战。 党的十八届三中全会和新“国

九条”提出深化资本市场改革的目标，

需要市场各方凝聚共识，齐心协力，坚

定不移地推进和深化资本市场的各项

改革工作，促进我国资本市场长期、健

康、稳定发展。

8、 深交所下一步退市工作有什么

考虑？

按照《退市意见》，证券交易所是实

施退市制度的责任主体。深交所下一步

退市工作有以下三点考虑：一是通过多

种方式广泛听取市场意见，根据社会各

界对退市制度改革的意见建议，对《股

票上市规则》、《创业板股票上市规则》

及相关配套制度作出进一步的修订完

善，报送证监会审批后正式发布。 二是

在中国证监会监督指导下，依法依规履

行退市工作职责， 对于应当退市的公

司， 及时采取有效措施，“出现一家，退

市一家”， 督促相关公司严格履行信息

披露义务，切实维护退市制度的严肃性

和权威性。三是及时发现和分析退市制

度执行中出现的新问题、新情况，及时

反映，及时解决。 退市制度改革是一项

十分复杂的工作。深交所将和市场各方

一道，积极稳妥、扎实有序地推进和做

好退市制度改革工作。
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蓝丰生化

B28

002518

科士达

B44

002531

天顺风能

B29

002535

林州重机

B38

002538

司尔特

B44

002545

东方铁塔

B22

002546

新联电子

B21

002550

千红制药

B36

002551

尚荣医疗

B32

002560

通达股份

B19

002564

张化机

B1

002565

上海绿新

B31

002601

佰利联

B19

002602

世纪华通

B25

002606

大连电瓷

B38

002608

舜天船舶

B21

002610

爱康科技

B40

002611

东方精工

B29

002614

蒙发利

B21

002635

安洁科技

B21

002635

安洁科技

B21

002663

普邦园林

B44

002665

首航节能

B19

002675

东诚药业

B17

002692

远程电缆

B14

002694

顾地科技

B39

002709

天赐材料

B16

200160

南江

B B43

深市 B 股

600023

浙能电力

B19

600036

招商银行

B23

600064

南京高科

B14

600074

中达股份

B4

600075

新疆天业

B20

600106

重庆路桥

B22

600129

太极集团

B4

600132

重庆啤酒

B28

600178

东安动力

B39

600203

福日电子

B33

600208

新湖中宝

B25

600227

赤天化

B27

600247

成城股份

B43

600260

凯乐科技

B20

600284

浦东建设

B22

600306

商业城

B24

600325

华发股份

B18

600340

华夏幸福

B23

600350

山东高速

B30

600352

浙江龙盛

B44

600381 *ST

贤成

B22

600393

东华实业

B21

600395

盘江股份

B35

600426

华鲁恒升

B20

600436

片仔癀

B32

600487

亨通光电

B39

600498

烽火通信

B30

600521

华海药业

B32

600540

新赛股份

B27

600550

天威保变

B18

600555

九龙山

B35

600568

中珠控股

B48

600017

日照港

B48

沪市主板
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张家港化工机械股份有限公司

重大资产重组进展公告

公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。

张家港化工机械股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）于

2014

年

5

月

26

日发布

了《重大事项停牌公告》，于

2014

年

6

月

23

日发布了《关于筹划重大资产重组

的停牌公告》，上述公告刊登于《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、巨潮

资讯网（

www.cninfo.com.cn

）。

目前，公司及相关方正积极推进本次资产重组的相关事宜，各中介机构的

相关工作也正在进行中，公司董事会将在相关事项完成后召开会议，审议本次

重大资产重组的相关议案。

截至本公告日，鉴于相关事项仍存在不确定性，为维护广大投资者利益，避

免公司股价异常波动，公司股票将继续停牌。 停牌期间公司将根据重大资产重

组的进展情况及时履行信息披露义务，每

5

个交易日发布一次有关事项的进展

情况，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告

张家港化工机械股份有限公司

董事会

二 O 一四年七月五日

长城基金管理有限公司关于董事、监事、

高级管理人员以及其他从业人员在

子公司兼职情况的公告

长城基金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）的董事、监事、高级管理人员以及其

他从业人员在本公司设立的子公司长城嘉信资产管理有限公司（以下简称

"

子公司

"

）

兼职情况如下：

本公司董事长杨光裕先生兼任子公司董事长， 监事王燕女士兼任子公司监事，

上述二人均不在子公司领取薪酬。

除上述人员以外，本公司未有其他董事、监事、高级管理人员以及其他从业人员

在子公司兼任职务的情况。

长城基金管理有限公司

二〇一四年七月五日

证券投资基金资产净值周报表

截止时间

：

2014

年

7

月

4

日 单位

：

人民币元

序号 基金代码 基金名称 基金资产净值 基金份额净值 基金规模 设立时间 管理人

1 500011

国泰金鑫封闭

3,217,872,054.35 1.0726 30

亿元

1999.10.21

国泰基金管理有限公司

2 184699

基金同盛

3,112,845,670.57 1.0376 30

亿元

1999.11.5

长盛基金管理有限公司

3 184701

基金景福

2,786,122,330.4 0.9287 30

亿元

1999.12.30

大成基金管理有限公司

4 500015

基金汉兴

2,967,881,817.83 0.9893 30

亿元

1999.12.30

富国基金管理有限公司

5 500038

融通通乾封闭

2,198,456,200.5900 1.0992 20

亿元

2001.8.29

融通基金管理有限公司

6 184728

基金鸿阳

1,745,150,117.22 0.8726 20

亿元

2001.12.10

宝盈基金管理有限公司

7 500056

易方达科瑞封闭

3,213,705,281.77 1.0712 30

亿元

2002.3.12

易方达基金管理有限公司

8 184721

嘉实丰和价值封闭

3,088,964,456.54 1.0297 30

亿元

2002.3.22

嘉实基金管理有限公司

9 184722

长城久嘉封闭

1,741,318,553.72 0.8707 20

亿元

2002.7.5

长城基金管理有限公司

10 500058

银河银丰封闭

2,830,065,820.96 0.9430 30

亿元

2002.8.15

银河基金管理有限公司

托管人

未经审计单位拟分

配收益

建设银行

中国银行

农业银行

交通银行

建设银行

农业银行

交通银行

农业银行

农业银行

建设银行


