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牛价何以十倍于马

———寻找草原的市场化基因之二

证券时报记者 汤亚平

“

牛价

10

倍于马

？”

让人在旅途

中的我久久不能释怀

。

揣着这个问题

，

我驾车一路颠

簸从齐乾到恩和再到室韦

，

在老牧

民家待了

3

天

，

和他们吃住在一起

，

手臂被蚊虫叮咬成

“

满天星

”。

听老牧民刚巴尔讲述草畜关

系

，

才明白原来在他们心中

，

牛的

地位无可替代

。

呼伦贝尔草原是亚

洲最肥美的草原之一

，

而蒙古牛又

天生具有竞争的基因

，

是中国黄牛

中分布最广

、

数量最多的品种

。

其

耐粗

，

耐寒

，

抗病力强

，

能适应极端

恶劣的生存环境条件

。

据

《

西夏书

事

》

记载

，

居住在内蒙古西部的先

民经常用牛

、

驼

、

毡

、

毯

、

毛褐

（

毛织

品

）、

草药等同宋朝汉人换取缯

、

帛

、

罗

、

绮

、

瓷器

、

漆器和谷物

、

砖

茶

。

这一举措

，

使中国黄牛得到空

前普及

。

记者实地考察还发现

，

蒙古牛

不仅吃苦耐劳而且很聪明

，

有着与

生俱来的自由放牧的市场化基因

。

在额尔古纳河流域

，

每当夜幕降临

，

牛群总是成群结队回到棚圈

；

而产

后的母奶牛需要挤奶时

，

更是会准

时回到挤奶场所

。

这种市场化基因

，

有利于肉牛

、

奶牛的养殖由散养放

牧向标准化规模养殖过渡

。

牛价何以

10

倍于马

？

内蒙古

农牧业经营管理站站长特立认为

，

随着生活水平的不断提高

，

人们对

生活质量的要求也越来越高

。

我国

牛羊肉

、

牛奶的刚需消费近年成倍

增长

。

2008

年之后

，

牛羊肉价格持

续上涨了

3

倍

，

猪肉价格则是出现

较为规律的周期性波动

。

至

2013

年

，

牛

、

羊肉价格与猪肉价格比分

别达到

1.89∶1

和

2.07∶1

。 “

牛魔王

”、

“

羊贵妃

”

词汇蹿红网络

。

尤其是我

国牛肉产业发展还较为缓慢

，

市场

上牛肉供给不足

。

据预测

，

到

2020

年

，

我国牛肉需求总量将继续上升

至

1401

万吨

，

人均量达

9.41

公斤

。

因此

，

未来几年牛肉价格仍会不断

走高

。

我忽然觉得草原的空气很好

闻

，

有一种很特别的味道

，

浓浓的奶

香和青草的芳香弥漫在一起

。

同行

的徐先生解释说

，

这里有蒙牛乳业

的天然牧场

，

每天挤奶的时间更是

奶香浮动

。

他还绘声绘色介绍说

，

呼

和浩特市的伊利哈沙图牧场的高级

奶牛享受着五星待遇

，

其福利包括

：

免受饥渴

，

让奶牛吃好喝好

；

生活舒

适

，

奶牛住得舒心

；

表达天性

，

奶牛

无忧无虑地生活

；

没有悲伤和恐惧

感

，

不打牛不骂牛

；

免受疼痛和疾

病

，

及时为奶牛防疫和治疗

……

为

了保证奶牛的

“

上床率

”

和充分休

息

，

牧场测试沙土松软度

，

给奶牛

制作了舒适的沙床

。

显然

，

高端牛

奶的刚性需求增加

，

养殖结构调整

波动以及饲养成本上涨推动我国

优质牛羊肉的源头产地的奶牛价

格持续走高

。

牛价

10

倍于马

，

主要还与草畜

关系密切

。

上世纪中叶以来

，

天旱导

致大面积草原被破坏

，

呼伦贝尔草

原沙化面积剧烈扩张

，

到本世纪初

，

草原沙化土地面积超过

130

万公

顷

，

形成全国第四大沙地

。

基于草原

生态安全需要

，

牧区牛羊养殖数量

呈减少趋势

。

近年来

，

内蒙古自治区

坚持草原生态安全优先

，

积极落实

禁牧

、

休牧的国家政策

，

推行草畜平

衡

，

有意识地控制牧区牲畜头数

。

特

别是

2011

年

，

国家启动了牧区草原

补奖机制

，

按自然繁殖率计算

，

为保

护草原生态环境

，

牧区每年少繁殖

牛羊

2000

多万头只

。

保障国家生态安全和草畜平衡

是市场化的重要组成部分

，

有利于

牧区长远发展

，

同时也有利于牧区

畜牧业转型升级

，

借机调整养殖结

构

，

增加对牛羊肉龙头企业

、

生产基

地

、

生产大省区的政策倾斜

，

鼓励有

能力的企事业和个人进军牛羊养殖

及生产行业

，

提升牛羊肉产业化与

市场化的程度

。

9连板股价过百 飞天诚信速成新贵

证券时报记者 邓飞

继依顿电子周一开板之后，昨日

又有龙大肉食及今世缘两只新股打

开涨停，本轮上市新股迎来开板窗口

期。 从目前新股市值情况来看，先后

开板的依顿电子及今世缘总市值突

破

150

亿元大关，如此体量已很难吸

引资金炒作。 炒新资金或将转战联明

股份、富邦股份等

20

亿元

-30

亿元市

值的小盘股。

尚未开板的飞天诚信无疑成为

A

股明星。 该股昨日收出上市后的第

9

个涨停（含上市首日），收盘报

102.27

元，成为深市唯一百元股，也是仅次于

贵州茅台的

A

股第二高价股。

新股普遍“三高”

大市值股先开板

据证券时报数据部统计， 本轮上

市的

9

只新股，普遍出现高股价、高市

盈率、高市值的“三高”现象，但仍有部

分新股市盈率及市值水平处于行业平

均水平之下， 莎普爱思及一心堂或还

有上行空间。

截至昨日收盘，

9

只新股的股价

已全部超过行业算术平均股价， 飞天

诚信突破百元，莎普爱思、雪浪环境、

富邦股份等

3

只股超过

40

元。 其中，

飞天诚信

102.27

元的价格较其所属

行业

22.48

元的平均股价高出

3.5

倍，

已成为深市唯一的百元股。

市盈率方面， 联明股份、 雪浪环

境、龙大肉食、飞天诚信、富邦股份、今

世缘等

6

只股的动态市盈率高出所属

行业的平均水平。 而未开板的莎普爱

思及一心堂市盈率仍较行业平均水平

占有优势。其中，莎普爱思

22.78

倍的

动态市盈率较化学制药行业

34.72

倍

的平均市盈率仍明显低估。

从市值角度来看， 市值突破

150

亿元的依顿电子、 今世缘及市值逼近

百亿的飞天诚信均超过行业平均水

平， 其余

6

只股总市值仍处于行业平

均水平之下。 其中，联明股份、莎普爱

思、雪浪环境、富邦股份等

4

只股总市

值在

20

亿元

-40

亿元区间，较所属行

业动辄

50

亿元以上的平均市值水平

存在一定提升空间。

飞天诚信股价过百

市值超过行业龙头

飞天诚信昨日收出上市后的第

9

个涨停（含上市首日），收盘报

102.27

元，总市值也达到

97.17

亿元，动态市

盈率同步升至

69.4

倍。

主营以身份认证为核心的信息

安全产品的研发、生产、销售和服务

的飞天诚信，此前被市场各方寄予厚

望，股价破百呼声不绝于耳。不过，从

机构对飞天诚信的上市定位来看，却

鲜有机构预测其上市后股价能达到

百元以上。如较为乐观的中信建投预

计，

2014-2016

年公司分别实现每股

收益

3.05

元、

4.10

元、

5.15

元， 按照

25-30

倍市盈率测算， 合理价格在

76.2

元

-91.5

元。 而东北证券则认为

公司合理估值区间为

53

元

-62

元，对

应的

2014

年市盈率仅为

18-22

倍。

目前， 飞天诚信在

A

股的竞争对

手包括证通电子、 国民技术、 天喻信

息、旋极信息等。 这些公司目前的总市

值普遍在

30

亿元

-70

亿元区间， 而飞

天诚信昨日市值已经逼近百亿大关。

证券时报记者翻看申银万国撰写的飞

天诚信研究报告发现，飞天诚信目前在

USB Key

这个主营产品的市场份额稳

居前三，但与行业龙头天喻信息还有一

些差距。 不过， 飞天诚信的净利率及

ROE

（净资产收益率）水平明显好于其

他竞争对手，且远超行业平均水平，这

或许才是飞天诚信能获得更高估值溢

价的原因所在。

定向降准已见效 局部降息成焦点

证券时报记者 朱凯

今天开始，

6

月份外贸进出口、居

民物价指数（

CPI

）等经济数据将陆续

出炉， 这对于未来经济趋势以及货币

政策出台时机的判断， 都将产生较大

影响。

实际上， 日前公布的央行口径

新增外汇占款环比骤降， 一度引发

市场对资金面的担忧。 对此，多数分

析人士认为， 当前我国央行货币政

策的独立性日渐提升， 流动性调控

手段日益丰富， 政策具体操作将取

决于对内部市场资金情况及经济增

长等的判断。 当前市场的共识在于，

货币宽松态势已基本确立， 定向降

准手段的见效或许会催生局部降息

等措施的出台。

国泰君安证券宏观分析师任泽平

指出， 由基建投资反弹及出口改善等

带来的短期经济企稳， 并不能改变经

济投资活动减弱、 房地产市场预期低

迷等事实。 考虑到下半年

CPI

涨幅将

低于预期， 那么对首套房贷利率的打

折甚至特定领域的降息， 都可能是大

概率事件。

不过， 反映实体企业融资成本的

票据市场利率， 近期却一直处于回落

态势之中， 似乎与降息的呼声南辕北

辙。 证券时报记者查看中国票据网时

发现，进入

7

月以来，

6

个月期的长三

角票据贴现利率，由上月底的

0.470%

（月息）直降至昨日的

0.395%

，触及去

年钱荒之前的最低位。 在最近两年的

区间中， 仅为去年

6

月

21

日最高位

0.950%

的四成左右。

“前期的定向降准主要作用于商

业银行，对三农、小微等企业的信贷

支持仍有阀门限制。 而从更直接的票

据贴现利率走势及未来趋势来看，近

期降息似乎并无必要。 ”驻沪某大型

保险机构专户投资经理对记者表示。

他同时认为，现在不是货币政策转向

的时候，更多仍要看金融及财税改革

的力度。

毫无疑问， 与银行间市场回购利

率等相比， 票据贴现利率更能够反映实

体经济的“活性”。企业融资需求，除对成

本的考虑外， 也与对经济复苏及消费需

求的预期有紧密关联。也就是说，票据利

率走低，某种程度也表明“金融空转”在

事实上依旧存在。

中信证券固定收益分析师邓海清

表示，与去年相比，今年的金融监管形

势更为严峻，政策面将逐步加码。 在结

构性改革大背景下，影子银行、互联网

金融及地方政府融资平台等均面临收

缩、转型等多重压力。 同时，经济基本面

的前景并未明朗。 “宽货币” 虽已成定

局，但各种变量依旧存在，定向降息短

期或不易出台。

某国有银行资管部门负责人对记者

分析称，即使央行定向降息，也未必会对

经济全面复苏形成刺激。 这是因为国际

主要经济体的货币政策走向愈发复杂，

甚至会形成“对冲”；而国内的金融“去杠

杆”与实业“去产能”也不是一蹴而就。该

人士认为，经济走势需要多重因素配合，

并期待改革进一步走向良性。

申银万国研究报告指出， 市场关注

焦点已转向稳增长政策的持续性及经济

的企稳。 目前来看，基础设施投资回升，

从一定程度抵消了房地产与制造业投资

的下行，但未来经济的真正企稳，还需要

依赖破除垄断、 要素价格及财税体制改

革、 新型城镇化及社会事业改革等的进

展与效果， 无需对单纯的货币政策放松

给予过于乐观的期待。

行业大会今召开

机器人总动员有看头

证券时报记者 唐立

2014

年中国国际机器人大会

今日在上海举行，

A

股市场的机器

人概念股也因此利好而受到了市场

资金关注。

行情数据显示，同花顺机器人概

念指数昨日再显强势， 收盘上涨

1.27%

。板块内的个股大部分收红，其

中华昌达、三丰智能大涨

8%

以上，山

东威达、均胜电子等也均涨逾

3%

。

本次中国国际机器人大会由中

国机械工业联合会等单位主办，属于

行业规模最高的展览会。 从公开资料

观察，众多国内外知名的机器人企业

已确认参加本次展览会， 如新时达、

佳士科技、达意隆等。 其中，达意隆官

网及互动平台均显示，该公司将携三

款智能机器人产品参展。 业内人士认

为，本此展览会将成为洞察全球机器

人产业发展趋势的重要窗口，可谓机

器人投资的一场盛宴。

基于我国智能机器产业发展

的巨大潜力和广阔前景， 不少券

商研究机构在年初就已将机器人

与军工航天等列为年中明确的投

资主题。 从市场表现来看，同花顺

机器人概念指数确实表现强势。

该指数自

5

月

16

日创下

865.29

点的低点之后， 随即展开凌厉的

上攻行情，截至昨日收盘，累计涨

幅达到

27.59%

。同时，机器人概念

板块的成交量从不足

20

亿元逐渐

放大至近

70

亿元， 市场认可度明

显攀升。

安信证券分析师邹润芳表示，

基于基本面和主题双重推动， 机器

人板块行情目前已进入第二波演

绎， 投资者可把握龙头股和低估值

转型公司带来的机会。 银河证券分

析师王华君则认为， 在国家和产业

资本大力支持下， 机器人核心零部

件国产化将超预期。因此，掌握机器

人核心零部件技术并且能与工控领

域零部件具有协同效应的企业更值

得关注。

财经随笔

Essay

财苑社区

MicroBlog

余额宝三季末将重现收益高点

� � � �

随着市场资金面趋于宽松

，

余额

宝等互联网宝宝的收益率也有所下

降

。

昨日

，

余额宝方面人士分析称

，

今

年下半年的理财市场收益率很难出现

大幅走高

，

但预计余额宝的下一次收

益高点可能会出现在三季度末

，

且小

幅上升的概率较大

。

据官网数据

，

增利宝最新一期万份

收益为

7

月

7

日的

1.1216

元

，

7

天年化

收益率为

4.2150%

，

处于行业中上游

。

此

外

，

除

1

个月及

2

个月期限外

，

昨日的银

行间质押式回购利率多数上涨

，

7

天利

率走高

8.67

个基点至

3.5574%

，

预示后

市的货币宽松仍存在反复可能

。

目前

，

与余额宝对接的增利宝货币

基金已是国内第一大货币基金与全球第

四大货币基金

，

用户数突破

1

亿

。

（朱凯）

� � � �深证综指目前已成为主要指数的领先指标。 该指数近9个交易日日K线收出7阳2阴，昨日收盘点位创出近4个月新高，离近

2年的高点也仅有不到4%的差距。 吴比较/制图

吴比较/制图

新股影子股不可久玩

福明（网友）：

新股终于打开

了连续一字涨停

，

有了正常交易

。

7

月

10

日

，

将迎来第一批新股最后

一只比特科技的申购

。

之后

，

属于

7

月份第二批新股的批文应该会随

时发出

，

那或许又是另一个周期

了

。

周二盘中

，

轻纺城

、

羚锐制药

、

电广传媒等新股影子股都有异动

，

如果周三周四回调

，

仍可以投机性

低吸

，

理由就是赌第二批新股名单

中有它们参股的公司

。

当然

，

这是投

机性操作

，

不可长期持有

，

故事完结

之前

，

就要退场

。

如前面的景兴纸

业

，

参股的莎普爱思上市后天天涨

停

，

但已经属于利好出尽

，

爆炒过的

景兴纸业已经激发不了投机资金的

介入

，

剩下的就是盘跌了

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）


