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上半年对冲基金收益排行榜发布

“权证大鳄”江育梅

以近3倍收益夺冠

美联储

明确退出量宽进程

加息时点扑朔迷离
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让守信者畅通无阻

让失信者寸步难行

证券时报记者 贾壮

诚实守信， 是中华民族最为核心

的价值取向之一。孔老夫子说过，人而

无信，不知其可也。儒家文化尊仁、义、

礼、智、信为“五常”，“信”乃儒家价值

体系的主要组成部分， 在传统的道德

教化中，守信占据着极其重要的地位。

信者，人言也，一诺千金，一言九鼎，君

子一言、驷马难追，都是符合传统道德

审美标准的行为。

文化和道德的力量可以跨越时

空，时至今日，诚信仍然是人见人爱的

可贵品质。 然而， 当社会规模急剧膨

胀，社会交往日渐复杂，传统道德不可

避免会受到冲击， 诚信的传统与复杂

的现实需要时间来磨合， 过程当中会

出现诚信体系缺失、 诚信环境恶劣等

现象， 这是当前社会中诚信文化淡薄

的重要原因。

人无信不立，业无信不兴，信用体

系不健全给整个社会带来了巨大的损

失。总体来看，我国的社会整体信用水

平，与经济社会发展要求相距较大，社

会上广泛存在着商业欺诈、制假售假、

偷逃骗税、学术不端、食品安全事故频

发等现象， 不仅对社会造成了不良影

响，也对中国的国际形象有较大破坏。

据有关方面统计， 每年我国企业因为

诚信缺失，造成的经济损失超过了

6000

亿元。

传统道德体系中， 诚信内化为一种

文化自觉；现代社会里，诚信更多是需要

借助外力才能维持的行为准则。 因为信

息的严重不对称， 诚信面临着 “囚徒困

境”。 尔虞我诈，都不吃亏；尔虞我信，自

己受损。 个体的理性往往形成集体的非

理性，当缺乏外力干预时，博弈形成的纳

什均衡解必然是诚信水平整体降低。 重

建社会信用体系， 必须改变约束激励机

制，要让守信者畅通无阻，让失信者寸步

难行。从这个角度说，国务院日前出台的

《社会信用体系建设规划纲要 （

2014-

2020

年）》，可谓切中要害。

《规划纲要》包罗万象，明确了政务

诚信、商务诚信、社会诚信、司法公信四

大领域

34

项重要任务，特别是提出要加

快推进信用信息系统建设和应用、 完善

以奖惩制度为重点的社会信用体系运行

机制， 并就贯彻实施提出了五个方面的

支撑保障， 这些措施将有助于解决信息

不对称导致的守信成本过高、 失信成本

偏低的问题。

我国社会信用体系建设方兴未艾，

已经取得的进展说明， 诚信体系建设中

基础设施的些微进步， 就可以发挥立竿

见影的效果。 以中国人民银行推动建设

的征信系统为例， 系统收录的信息已成

为商业银行了解客户资信状况的主要工

具，由于关系重大，越来越多的人开始了

解并重视个人的征信状况， 如果将来系

统能够收录更多的征信信息， 相信效果

会更加明显。

资本市场不能自外于整个社会大环

境，欺诈发行、内幕交易、虚假信息披露

等不法行为时有发生， 这些现象与信用

环境恶劣不无关系。 伴随着社会诚信体

系建设的推进， 资本市场的发展环境也

将得到改善。

PE工厂模式升级 平台模式登场
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中美承诺2015年早期启动负面清单谈判
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周小川在中美战略与经济对话记者会上表示，利率市场化两年内可实现

央行准备用两三个政策工具引导利率

实习记者 孙璐璐

证券时报记者 贾壮

昨日， 中国人民银行行长周小川

在第六轮中美战略与经济对话记者会

上表示， 我国的利率市场化两年内可

实现。在利率市场化实现之后，央行还

是要通过货币市场的有效传导机制，

来体现央行政策利率对市场的引导作

用。 目前央行在准备

2-3

组主要管理

工具。

周小川的上述表态印证了市场

热议的抵押补充贷款 （

PSL

） 或将推

出。

PSL

这一基础货币投放工具和再

贷款非常类似，目标引导中期政策利

率，实现对中长期利率水平的引导和

控制。

招商证券宏观研究主管谢亚轩对

证券时报记者表示， 央行实施价格调

控， 需要给市场一个清晰的从短到长

的收益率曲线。目前，央行通过公开市

场操作等办法， 对短端收益率曲线的

操控非常有效， 若要通过利率走廊的

方式来释放短端政策信号， 就要构建

中长期的价格信号，

PSL

可以承担引

导中期政策利率的职责。

对于利率市场化，周小川说，作为

利率主管部门，央行有自己的时间表，

这个时间表在很大程度上依靠国内经

济、国际经济等外部条件来执行，但我

们认为应该在两年之内可以实现。“我

感觉， 中国最高层领导都是说改革要

有紧迫感，要只争朝夕，所以我们按此

进行准备。 ”他说。

民生证券首席宏观研究员管清友

预计， 存款利率市场化放开的顺序可

能为： 发行大额可转让存单

-

缩小可

转让存单面额

-

长期限定期存款利率

上限放开

-

短期限定期存款利率上限

放开

-

活期存款利率市场化。 此外，在

推进的过程中， 也会适时引入存款保

险制度。他强调，利率市场化改革最大

的难题在于国有企业和地方融资平台

并非市场化主体，预算软约束、政府的

信用背书导致其对利率不敏感。“能否

让国有企业和地方融资平台成为真正

的自负盈亏、 风险自担的市场主体是

利率市场化改革能否成功的关键。”管

清友说。

谈到外汇市场改革，周小川说，改

革方向是明确的。希望通过改革，汇率

实现合理均衡水平上的基本稳定， 同时

让市场供求关系更多决定汇率， 扩大汇

率的浮动区间和灵活性。“随着这些目标

的实现，央行在条件具备时，会明显减少

对外汇市场的干预。 ”

周小川说， 整个国际市场目前仍旧

不太平静，经常发生一些问题。随着主要

国家货币政策的调整， 国际市场也会有

一些异常波动，也会受溢出效应影响。因

此中方要保持谨慎态度。“如果出现短期

投机性力量，市场波动过大时，我们要采

取相应措施。如果市场较平静，我们改革

的速度会快一些。 ”周小川说。

关于中国银行“优汇通”产品是否合

法合规一事，周小川说，“昨天刚刚发生，

需要花点时间弄清楚事情， 所以今天做

不了太多回答。 ”

外贸形势逐步回暖

实现全年目标任务艰巨
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京东假货困局：

第三方产品难监管
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券商VIP交易通道再现江湖

炒新神器遭质疑
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大连重工未通过回购方案

中小股东获赠1.68亿股
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江淮汽车64亿吸收合并江汽集团

江汽集团整体上市方案出炉。 江淮汽车拟通过向江汽集团全体股东发行股份的方式吸收合并江汽集团，交易对价约为

63.98

亿元。 同时，江淮

汽车将增发募集配套资金

5.96

亿元。 江汽集团全部资产、负债、业务及相关员工并入江淮汽车。
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时报观察

In Our Eyes

我国第三大水电站向家坝水电站的最后一台机组10日正式投产运行。至此，金沙江下游的溪洛渡、向家坝两座大型电站实现全部投产，装机容量达到2026万千

瓦，接近三峡电站装机容量。 两座电站设计年均发电量880亿千瓦时，可减少二氧化碳排放超过7500万吨，减少二氧化硫排放约90万吨。 新华社/图文

金沙江下游水电装机超2000万千瓦

接近三峡电站装机容量

多只成分股急跌

需防深成指破位
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中小公司补血式定增风行

喧嚣背后透杂音

A14

濠赌股：牛股纵横的

港股独门板块
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７１５９．６３ －０．４６％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２４１１．６０ －０．２６％

３９９００５

中小板指

４６９７．５７ －１．１０％ ３９９３１４

巨潮大盘

２１８９．７２ －０．４１％

３９９００６

创业板指

１３６３．８８ －１．４９％ ３９９３１５

巨潮中盘

２９４５．９７ －０．２６％

３９９３３０

深证

１００ ２４３８．１７ －０．５７％ ３９９３１６

巨潮小盘

３２４６．２３ ０．１４％

３９９００７

深证

３００ ２７６２．２６ －０．４９％ ３９９５５０

央视

５０ ３１０９．２９ －０．７１％

３９９１０３

乐富指数

４２２０．３７ －０．３５％ ３９９３７９

巨潮基金

４２６７．１１ －０．２６％

３９９３０１

深信用债

１２９．８０ －０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１２５．７５ ０．００％
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