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中证指数公司8月7日

推出国企改革指数

中证指数公司日前宣布， 将于

8

月

7

日正

式发布中证国有企业改革指数。

根据方案， 中证国有企业改革指数选择全

部发生及拟发生改革的国有企业公司作为待选

样本。 其中已出台相关股权激励方案和重大资

产重组方案的国企改革事件优先入选， 再从剩

余预期发生改革的国企中按照过去一年日均总

市值由高到低排名， 选取不超过

100

只股票构

成指数样本股。

中证指数公司有关负责人表示， 资本市场

对国企改革释放的制度红利认可度较高， 国企

改革主题有望成为未来较长一段时间内的主题

投资方向之一。 （黄婷）

湖南省不动产登记局

筹备方案已提交审批

不动产统一登记条例虽然在今年

6

月底爽

约，但湖南并未放慢不动产统一登记试点脚步。

昨日，湖南省国土资源厅透露，作为试点城

市的长沙浏阳市、常德澧县、怀化芷江三地均在

制定具体工作方案，技术上

1∶2000

航飞影像图

的全覆盖、 信息查询系统建立工作已经着手进

行。从目前进度来看，浏阳市将作为推动不动产

试点工作的首个县市。

在机构调整方面， 湖南省不动产登记局的

筹备方案，目前已上交湖南省政府审定，前期工

作将由湖南省国土资源厅成立的不动产统一登

记办公室进行。

“此前省厅两次收到国土资源部不动产统

一登记条例的征求意见稿，省厅已经将意见反

馈给上层。 ”湖南省国土资源厅地籍管理处副

处长郭迪跃说， 基础制度建设的程序已经基本

走完。 （邢云 文星明）

证券业协会上半年

成功调解376起证券纠纷

据了解，中国证券业协会证券调解专业委员

会和证券纠纷调解中心上半年共接收

48

起证券

纠纷调解申请， 受理了其中

33

起符合受理条件

的调解申请，在地方协会的配合下，成功调解了

20

起纠纷。

同时，全国

36

家地方协会上半年自行受理

了

376

起纠纷申请，成功调解了

356

起纠纷。

中证协相关部门负责人指出， 由于证券纠

纷行业调解机制建立的时间较短， 投资者和证

券经营机构对行业调解还有一个了解、 适应和

熟悉的过程。 （程丹）

深交所新一期“走进上市公司”首赴陕西

证券时报记者 张栋

为了倾听一线声音， 强化与上

市公司沟通交流， 推进落实监管转

型，深交所近期开展新一期“走进上

市公司”活动。

活动首轮走进中航飞机、 陕国

投

A

、 启源装备等

3

家陕西上市公

司，主要就再融资与并购重组、信息

披露相关原则、 股权激励等方面内

容与公司管理层进行了交流。

中航飞机总会计师贺沂、证券

法律部部长王平新介绍说，公司自

上市以来， 累计分配利润

9.06

亿

元。公司章程中对利润分配做出明

确的制度性安排，以保证利润分配

政策的连续性和稳定性。同时公司

制订了

2014

年

~2016

年股东回报

规划。 公司在召开股东大会时，对

于重大事项的审议均尽可能地提

供网络投票方式。

他表示， 为方便投资者交流、

咨询，公司将

6

月

26

日定为“投资

者公开接待日”。

中航飞机建议及时更新信息

披露内容与格式，使信息披露自查

要点与信息披露内容与格式保持

一致。 另外，在信息披露透明度方

面，建议研究制定自愿性信息披露

的定性标准或指导意见。

陕国投董事长薛季民、 总裁

姚卫东在调研交流时坦言， 近几

年信托行业受托资产管理规模迅

速膨胀，而且不少创新业务均被设

置了基本准入门槛， 这个背景下，

增资扩股可以说是信托公司的必

然选择。 此外，尽管信托公司本身

并不将其管理的信托资产作为负

债看待，但信托公司依然要承担部

分隐性的风险甚至形成坏账，就会

占用部分资本金。

“因此对信托公司来说，资本实

力越大，容纳的业务规模就越大，可

准入的业务资格会越多， 承担信托

风险的能力会越强。 ”他称。

姚卫东提出， 作为专门经营风

险的金融机构， 信托行业通常不对

风险项目信息做过细披露， 而陕国

投是上市公司，按照监管要求对相关

项目的风险情况及时进行了披露，但

由于中小投资者对信托行业并不是

很了解， 披露过细容易造成恐慌，引

起市场不必要的波动。 希望能够考虑

信托行业的特殊性，参照商业银行的

做法，在信披要求上兼顾信托行业的

特点。

深交所相关负责人对公司提出的

各类问题均做了现场解答， 并表示将

把有关建议统一汇总上报，认真研究，

进一步完善监管工作。

11家IPO企业募资腰斩 网下路演仅1家

证券时报记者 程丹

6

月份新股启动以来的第二批

IPO

批文昨日下发，沪深两市共

12

家公司拿到“过关卡”，其中

11

家已

公告了招股说明书。

据证券时报记者统计， 这

11

家企业拟募资合计

33.97

亿元，较

此前预披露时的计划募资金额几

近腰斩，大多数企业取消了“偿还

银行贷款、补充流动性”的募投项

目，且仅有一家企业明确将安排网

下路演。

市场人士分析，新一轮打新盛

宴又将开启，网下申购的火爆场面

还将上演，但值得注意的是，对于

已经被爆炒至高位的飞天诚信等

9

只次新股， 投资者需高度警惕，毕

竟原本的估值优势已经逐渐消失，

随着新股陆续上市，炒新资金可能

会快速抽离，加入新一轮打新和炒

新之中。

募集资金大幅缩水

从

11

家企业的招股说明书中

可以看到， 企业的财务资料已更新

至

2014

年第一季度，且募集资金额

度较此前预披露大幅缩水。据统计，

这

11

家企业此前预披露时计划募

集资金总额度为

63.63

亿元， 而最

终招股说明书的拟募资额仅为

33.97

亿元，几近腰斩。

其中，早在

2012

年过会的中材

节能、艾比森，在等待了两年后，受

行业变化、市场环境等影响，其募资

金额调整幅度最大。 中材节能募资

金额从此前的

10

亿元调整为

2.51

亿元， 艾比森募资金额从

12.92

亿

元调整至

2.61

亿元。

今年过会的其余

9

家企业，除

了川仪股份、 康跃科技和台城制药

的募资额与此前预披露一致外，其

他

6

家企业均将募资额下调， 且多

数变更了募投项目。

以会稽山为例， 这家以制造和

销售黄酒为主营业务的企业， 本次

拟募集

3.76

亿元投入中高档优质

绍兴黄酒项目， 项目投资总额为

4.18

亿元。而此前，该公司计划募集

6.42

亿元，除了

3.76

亿元投入中高

档优质绍兴黄酒项目外， 还有

1.7

亿元的偿还银行贷款和

0.96

亿元

的补充流动资金用途。

“除去这两项可能存在的 ‘超

募’概念，企业募集资金导向已经很

明确了， 基本上只能用于已经投产

或即将投产的具体项目。”一家大型

券商的投行人士表示， 本轮新股发

行，企业在募投项目上都做了减法。

和会稽山一样，去掉“偿还银行

贷款” 项的还有三联虹普、 康尼机

电、国祯环保等企业。

多家企业表示， 如本次发行实

际募集资金净额不能满足项目投资

的需要， 企业将通过向银行申请贷

款等方式自筹资金解决。

此外，这

11

家企业中只有艾比

森和天华超净安排了老股转让，且

数量不多，均在

420

万股左右，延续

了第一批新股发行中老股转让较少

的惯例。值得注意的是，长白山此前

拟打算发行

2700

万股老股，在最终

的发行方案中，这一计划被取消。

只有1家网下路演

受第一批新股 “网下路演走过

场”的影响，本批

11

家企业中，仅有

艾比森在招股说明书中明确将于

7

月

17

日在深圳进行现场路演。

不过，天华超净、康跃科技、中

材节能、长白山、台城制药等

5

家企

业明确不再安排网下公开路演推

介， 剩余的会稽山等

5

家公司并未

明确表态是否进行网下路演， 但从

安排上，仅有网上路演的时间表。

“新股定价可以算出来，推介、

询价基本上没有太大实际作用， 企业

从减少成本的角度取消现场路演可以

理解。 ”上述投行人士指出，网上路演

照本宣科地读招股说明书将成为此后

新股发行过程中的常态， 网下路演基

本要退出历史舞台了。

该投行人士还表示， 按照目前发

批文的速度，且受补充半年报的影响，

距离发第三批批文， 中间应该还会出

现一个短暂的“空窗期”，在市场对新

股热情追捧的情况下， 打新炒新浪潮

还会在这次获得批文的

12

只新股上

重演，

7

月中下旬将要开始的网下、网

上申购，仍会迎来“一签难求”的情况。

对于飞天诚信等

9

只次新股，有市

场人士表示，投资者需高度警惕，这几

只次新股的估值优势已经逐渐消失，且

基本是散户及游资炒作套现， 机构参

与度不高， 很难在冲高调整后再次产

生第二波段的机构资金推动上涨行

情，加之新股上市，炒新资金可能会快

速抽离，加入新一轮打新和炒新之中。

6月新增贷款和M

2

增速双超预期

上半年社会融资规模为10.57万亿元，创历史同期最高水平；外汇储备逼近4万亿美元

见习记者 孙璐璐

6

月末，广义货币（

M

2

）同比增长

14.7%

，大幅超出市场预期，此前市

场对同期

M

2

增长预期大多为

13.6%

。

对于超预期的原因，业内专家

认为，财政支出扩张加快、货币定向

宽松，加之实体债务滚动融资需求

强劲，公开市场连续净投放，信贷扩

张带动货币创造。

央行昨日公布的数据还显示，

上半年社会融资规模为

10.57

万亿

元，比去年同期多

4146

亿元，创下

历史同期最高水平。

上半年人民币贷款增加

5.74

万

亿元，同比多增

6590

亿元；人民币贷

款余额

77.63

万亿，同比增长

14.0%

。

其中，

6

月份新增人民币贷款

1.08

万

亿元，同比多增

2165

亿，也高于此前

市场预期的

9550

亿元。 截至

６

月

末，国家外汇储备余额为

３．９９

万亿美

元，逼近

４

万亿美元。

直接融资比例提高

信贷结构明显改善

就社会融资规模方面，中国人

民银行调查统计司司长盛松成表

示， 今年上半年社会融资规模比金

融危机期间的

2009

年和

2010

年同期

平均水平多

2.08

万亿元，“由此可

见，今年上半年金融体系对实体经

济的资金支持力度是比较大的”。

虽然今年上半年社会融资规

模创下历史同期最高水平，但盛松

成认为，上半年社会融资规模适度

增长，同时，由于实体经济直接融

资的比例有所提高，融资结构得到

优化。

具体来看，上半年社会融资中

的直接融资，包括非金融企业境内

债券和股票融资两项， 合计

1.5

万

亿元，达到历史同期最高水平，占同

期社会融资规模的

14.2%

； 企业债

券净融资

1.3

万亿元， 亦达到历史

同期最高水平。

此外，西部地区贷款增速高于

中东部地区、制造业和服务业中长

期贷款加速增长、涉农贷款余额延

续加速增长态势、棚户区改造贷款

同比增长

67.4%

、 小微企业贷款较

快增长、产能过剩行业的中长期贷

款增速回落等“五个增长、一个回

落”指标，则被盛松成认为是信贷结

构明显改善的主要体现。

盛松成着重强调了小微企业贷

款结构的改善。 从余额讲，小微企业

的余额占所有企业贷款余额接近

30%

，比去年同期提高了

0.7

个百分

点；从增量看，小微企业新增贷款占

企业新增贷款的

32.5%

，比一季度占

比提高

2

个百分点， 比大型企业新

增贷款的占比提高

3.1

个百分点。

对于是否会全面降准，盛松成

表示， 当前关键是调整信贷结构，

盘活存量，而不是一味追求总量上

的放水，“下半年的稳健货币政策

取向没有改变”。

盛松成表示，央行在探索抵押补

充贷款（

ＰＳＬ

）等多种货币政策工具。

M

2

增长超预期

数据显示，

6

月末 ，

M

2

余额

120.96

万亿元，同比增长

14.7%

，增

速分别比上月末和去年末高

1.3

个

和

1.1

个百分点。

央行曾在 《中国人民银行年报

2013

》 中表示，

2014

年

M

2

预期增长

13%

左右，不过，

6

月末

14.7%

的

M

2

增

长还是大幅超出市场预期， 而此前

有媒体调查显示， 市场对

6

月末的

M

2

增长预期大多为

13.6%

。

民生证券研究院副院长管清友

表示， 去年钱荒期间

M

2

的低基数

和货币派生能力增强或许是

M

2

超

预期的主要原因。 针对货币派生能

力增强的导致因素，他认为，财政支

出扩张加快、货币定向宽松，加之实

体债务滚动融资需求强劲，信贷扩

张带动货币创造。

“此外，近两个月财政存款加

大投放力度， 公开市场连续净投

放，基础货币成为存款派生的源头

活水。 ”管清友说。

人民币存款大幅新增也可佐证存

款派生能力增强的论断，数据显示，上

半年人民币存款增加

9.23

万亿元，其

中仅

6

月份， 人民币存款增加

3.79

万

亿元，同比多增

2.19

万亿元，新增量远

高于近年来平均水平。

高盛高华证券中国宏观经济学家

宋宇本月曾表示，中国强劲的

M

2

货币

供应或超出中国央行

13%

的升幅目

标，恐导致部分商业流动性退市。

“流动性强劲增长，尤其是

M

2

强

劲增长可能会促使央行抽回部分流动

性，从而使

M

2

增速不会离

13%

的目标

进一步偏离。 ”宋宇称。

6月使用外资金额扭转下跌态势

证券时报记者 许岩

中国

6

月份实际使用外资金额

一举扭转了

5

月份的大幅下跌态

势，出现小幅回升。 韩国、英国对华

投资增速迅猛， 日本对华投资大幅

下降。

数据显示，

6

月份我国实际使用

外资金额为

144.2

亿美元，同比增长

0.2%

。 而

5

月份使用外资金额为

86

亿美元，同比下滑

6.7%

，为

16

个月

以来最大跌幅。 今年上半年，我国实

际使用外资金额同比增长

2.2%

。

关于中国利用外资的所谓黄金

时代已经结束了的说法， 商务部新

闻发言人沈丹阳回应称， 这种说法

缺乏足够依据、站不住脚。尽管有些

外商投资企业确实信心有些不足，

但是多数外资企业还是看好中国的

投资环境和商机。

从国别看，今年上半年，韩国和

英国对华投资同比分别增长

45.6%

和

76.4%

； 而日本对华投资下降

48.8%

；东盟、欧盟和美国对华投资

分别下降

19.2%

、

11.2%

、

4.6%

。

沈丹阳说， 美国对华实际投资

下降，这应是一种短期的数据波动，

跨国直接投资应该从一个比较长的

时期给予观察，会比较客观一些。

此外， 上半年中国对外投资同

比下降

5%

，这与往年有些不同。 沈

丹阳回应称， 对外投资出现负增长

主要有四个影响因素：基数效应、经

济增长减速的宏观经济因素、 汇率

波动使得部分企业放慢了对外投资

步伐、 国际大宗商品价格回落则影

响了中国企业投资国际能源矿业的

热情。比如，今年上半年中国对国外

采矿业投资同比下降了

46.3%

。

对于中国对外投资前景， 沈丹

阳预计，和利用外资相比，对外投资

的增速或会更快， 中国对外投资年

度规模超过利用外资的规模只是时

间问题。

王渌/制图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

７３０４．４１ ０．３５％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２４５３．４０ ０．０２％

３９９００５

中小板指

４７４８．４５ －０．０９％ ３９９３１４

巨潮大盘

２２１９．６０ ０．１６％

３９９００６

创业板指

１３４１．２７ －１．８９％ ３９９３１５

巨潮中盘

３００７．９９ －０．２４％

３９９３３０

深证

１００ ２４８４．５７ ０．１３％ ３９９３１６

巨潮小盘

３３２１．３４ －０．０６％

３９９００７

深证

３００ ２８０９．５５ －０．１４％ ３９９５５０

央视

５０ ３１７９．９３ ０．６０％

３９９１０３

乐富指数

４２７２．５７ －０．０１％ ３９９３７９

巨潮基金

４３２５．９８ ０．０１％

３９９３０１

深信用债

１３０．０１ ０．０１％ ３９９４８１

企债指数

１２５．７８ ０．００％
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上半年全国税收

总收入同比增8.5％

财政部昨日公布上半年税收收入情况分析

显示，今年上半年全国税收收入实现平稳增长，

比上年同期增速加快

０．６

个百分点。

数据显示， 上半年， 全国税收总收入

６４２６８．７４

亿元，完成预算

５３．５％

，同比增长

８．５％

。

房地产交易环节税收增速普遍回落。

１

至

６

月

房地产营业税、 契税同比分别增长

６．６％

、

１１．７％

，

比去年同期增速分别回落

３９．１

、

２８．１

个百分点。

此外，进口税收恢复性增长。

１

至

６

月进口

货物增值税消费税和关税同比分别增长

８．６％

和

１５．３％

， 比去年同期增速分别上升

２５．７

和

３１．３

个百分点。

分行业看， 第三产业税收增幅高于第二产

业。 二、三产业税收增速分别为

４．２％

和

１１．６％

。

（据新华社电）


