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2014年证券公司“红黑榜”公布：

18家券商创新过度评级下降 去年垫底公司集体反弹

证券时报记者 桂衍民 陈中

2014

年版证券公司“红黑榜”昨晚

正式出炉。 评级结果显示，

96

家证券公

司中，

A

类

38

家，

B

类

52

家，

C

类

6

家。

相比

2013

年评级结果， 今年评级下降

的有

18

家、上升的有

29

家，去年垫底

券商呈现集体反弹格局。

19 家证券公司

因创新过度致评级下降

此次参与评级的

96

家证券公司，

分处

AA

、

A

、

BBB

、

BB

、

B

、

CCC

、

CC

、

C8

个

级别，

AAA

和

D

级、

E

级依然空缺。光大

证券等

18

家证券公司评级出现下滑，

平安证券等

29

家证券公司评级得到提

升，剩余的券商评级维持不变。

光大证券因去年的“乌龙指”事件，

评级从

2013

年的

AA

级直接下滑到谷

底，变成

C

级。而在现有

5

大类、

11

个级

别的分类评级中，

96

家证券公司获得最

高级别才

AA

级，最低级别为

C

级。 “乌

龙指” 事件导致光大证券分类评级从

“天堂”跌入“地狱”。

除了光大证券，广州证券、川财证

券和华鑫证券，此次分类评级也分别下

降了

3

个、

2

个和

2

个级别。 据了解，此

三家证券公司评级下滑，主要是该公司

营业收入下滑、新设营业部和新业务增

加所致。 除了上述

4

家证券公司评级出

现跨级下滑外， 其余

14

家证券公司评

级均只下滑了

1

个级别。

某证券公司合规总监分析，此次证券

公司分类评级下滑背后原因主要有三：业

务牌照增加、监管处罚扣分和净资本收益

下降。 这个合规总监称，因为我国证券公

司实行的是净资本管控，证券公司每一项

业务都需要减扣对应的净资本金，新业务

牌照的增加自然会增加减扣净资本金额，

直接减少了评级中的净资本对应的加分

或减分项。

至于监管处罚扣分， 光大证券就是

典型案例。此外，

2013

年平安证券因为万

福生科造假案被提前减扣评级计分，导

致其在

2013

年的分类评级中也直接降至

C

级。不过，在此次评级中，平安证券已越

级上升到了

BB

级，可谓恢复元气。

此外，营业成本增加引发净资本

收益率下降减分。 深圳一位券商研究

所负责人表示，营业成本的增加主要

有新网点的铺设、新业务的布局，都需

要对应的资本和人力投入，这些都会

提升营业成本，降低净利润。 而随着

创新业务的深入，不少证券公司都在

想方设法增加注册资本金，但创新业

务的投入和产出若不能同步，会摊薄

利润，同时引发净资本收益率下降。

去年垫底券商集体反弹

今年的

C

类券商仅有

6

家，比

2013

年的

17

家大幅减少。

6

家

C

类券商分

别为，光大证券、联讯证券、民生证券、南京

证券、上海证券和万和证券。 其中，万和证

券、 联讯证券和上海证券的评级垫底，为

CCC

级，刚踩在及格线上。

相比去年结果，去年评级为

CCC

级的

11

家券商，今年集体“触底反弹

"

，全部升至

B

类。其中，诚浩证券、航天证券、四季证券、

天源证券、西藏同信、中邮证券、日信证券

均由

CCC

级升级至

B

级； 太平洋证券、开

源证券和天风证券由

CCC

级升级至

BB

级；华龙证券则由

CCC

级升级至

BBB

级。

证监会强调， 证券公司分类结果不是

对证券公司资信状况及等级的评价， 而是

证券监管部门根据审慎监管的需要， 以证

券公司风险管理能力为基础， 结合公司市

场竞争力和合规管理水平， 对证券公司进

行的综合性评价。

联讯证券：为客户提供一站式理财服务

证券时报记者 桂衍民

在昨晚公布的分类评级中， 联讯

证券首次没有保住

B

级，评级出现下

滑的原因是什么、 互联网冲击下将如

何应对、 未来将依靠什么核心竞争力

在市场上占用一席之地， 证券时报记

者就此专访了联讯证券总裁李翊。

增加牌照和加分

减少致评级下滑

证券时报记者：

根据中证协最新公

布的证券公司评级

，

联讯证券评级出现了

些许下滑

。

请问主要原因是什么

？

李翊： 联讯正处于蓄势发展的阶

段，按照董事会提出的“守正出奇” 发

展策略，公司正在走转型发展之路，这

几年无论从内涵到外延均有较大变

化。 公司网点从 11家发展到 34家，上

半年新增 7家。去年 7月，联讯拿到了

证券自营和代销金融产品两张业务牌

照， 今年上半年， 联讯拿到了融资融

券、证券承销资格，实现了全业务牌照

的阶段性目标。

今年评级下滑主要原因， 一是由

于业务牌照的增加， 今年没有了历年

分类评级净资本的加分项； 二是去年

公司收到了两份监管函，导致扣分。不

过，公司股东、董事会、经营层对于联

讯的发展还是充满自信， 公司的经营

和收入、利润呈现良好的增长态势，资

本金补充也将启动。

证券时报记者：

去年联讯证券收到

了两张罚单

，

罚单对此次公司评级有无

影响

？

李翊：从 2012年起，券商开始步入

创新发展时期，联讯也不例外。 在创新业

务发展的同时，公司的合规风险管理有所

滞后，广东证监局于去年向公司下发了两

张监管措施函，指出公司自有资金投资和

金融产品代销方面不合规， 要求公司改

正。 公司收到上述行政监管措施的决定

后，本着负责任的态度，立即进行了整改。

目前，相关问题已按监管要求全部整改完

毕，亦无任何权利义务的纠纷。

一站式理财服务

证券时报记者：

依靠单一业务与资

本金的关系加分提升评级的老路

，

对联

讯证券而言

，

显然不可持续

，

联讯将依靠

什么核心竞争力在市场获取一席之地

？

李翊：覆盖面广是互联网金融的

特点之一，客户能够突破时间和地域

的约束，在互联网上找到适合自己的

服务和产品，这对于网点较少的中小

券商来说，其实更有利。 目前，公司于在

线开户、网上营业厅、在线商城、移动终

端应用软件、微信几大互联网平台均作

出了部署。 去年，公司推出的联讯金融

APP， 客户既可以很方便地进行证券交

易、理财产品购买，还可以享受资讯订

阅、交易提醒、精准消息推送等服务，从

客户体验入手， 以互联网的思维方式，

以客户需求为导向，应用虚拟化、云计

算、大数据等技术打造我们的移动互联

网服务平台。 联讯证券在近两年陆续取

得了多项业务资格， 虽然起步较晚，但

公司早已储备了相关专业人才。

证券时报记者：

五年前

，

您在接受证

券时报记者专访时就将联讯定位描述

为

，

为中小投资者提供咨询服务

。

但近几

年投资者咨询服务业务狼烟四起

。

请问

联讯证券对此有无变化

？

李翊： 联讯五年前只有单一的经纪

业务牌照业务，因此，公司定位是为中小

投资者提供咨询服务。随着公司业务牌照

的齐全和网点的增多，公司能够为客户提

供更加全面、专业的服务，公司现在定位

是为中小企业、中小投资者提供投融资服

务。一方面公司要保持原有经纪业务的服

务特色； 另一方面通过业务牌照的联动，

以代销为抓手，发挥网点终端功能，实现

投融资功能，为实体经济服务。

为此，业务团队转型是关键，公司通

过培训提升， 培育了一批复合型人才，从

原来单一的营销型投顾， 向投资顾问、理

财规划师、投资主办、投资经理转变。团队

的升级换代， 保证了公司向中小企业、中

小投资者提供投融资服务的定位转换。

公司业务模式已经发生了较大变化，

但无论如何变化，客户利益至上的服务宗

旨不会变。 公司将以专业的服务和产品，

提升客户体验，打造我们的核心竞争力。

吴比较/制图
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18家券商创新过度评级下降 去年垫底公司集体反弹

证券时报记者 桂衍民 陈中

2014

年版证券公司“红黑榜”昨晚

正式出炉。 评级结果显示，

96

家证券公

司中，

A

类

38

家，

B

类

52

家，

C

类

6

家。

相比

2013

年评级结果， 今年评级下降

的有

18

家、上升的有

29

家，去年垫底

券商呈现集体反弹格局。

19家证券公司

因创新过度致评级下降

此次参与评级的

96

家证券公司，

分处

AA

、

A

、

BBB

、

BB

、

B

、

CCC

、

CC

、

C8

个

级别，

AAA

和

D

级、

E

级依然空缺。光大

证券等

18

家证券公司评级出现下滑，

平安证券等

29

家证券公司评级得到提

升，剩余的券商评级维持不变。

光大证券因去年的“乌龙指”事件，

评级从

2013

年的

AA

级直接下滑到谷

底，变成

C

级。而在现有

5

大类、

11

个级

别的分类评级中，

96

家证券公司获得最

高级别才

AA

级，最低级别为

C

级。 “乌

龙指” 事件导致光大证券分类评级从

“天堂”跌入“地狱”。

除了光大证券，广州证券、川财证

券和华鑫证券，此次分类评级也分别下

降了

3

个、

2

个和

2

个级别。 据了解，此

三家证券公司评级下滑，主要是该公司

营业收入下滑、新设营业部和新业务增

加所致。 除了上述

4

家证券公司评级出

现跨级下滑外， 其余

14

家证券公司评

级均只下滑了

1

个级别。

某证券公司合规总监分析，此次证券

公司分类评级下滑背后原因主要有三：业

务牌照增加、监管处罚扣分和净资本收益

下降。 这个合规总监称，因为我国证券公

司实行的是净资本管控，证券公司每一项

业务都需要减扣对应的净资本金，新业务

牌照的增加自然会增加减扣净资本金额，

直接减少了评级中的净资本对应的加分

或减分项。

至于监管处罚扣分， 光大证券就是

典型案例。此外，

2013

年平安证券因为万

福生科造假案被提前减扣评级计分，导

致其在

2013

年的分类评级中也直接降至

C

级。不过，在此次评级中，平安证券已越

级上升到了

BB

级，可谓恢复元气。

此外，营业成本增加引发净资本

收益率下降减分。 深圳一位券商研究

所负责人表示，营业成本的增加主要

有新网点的铺设、新业务的布局，都需

要对应的资本和人力投入，这些都会

提升营业成本，降低净利润。 而随着

创新业务的深入，不少证券公司都在

想方设法增加注册资本金，但创新业

务的投入和产出若不能同步，会摊薄

利润，同时引发净资本收益率下降。

去年垫底券商集体反弹

今年的

C

类券商仅有

6

家，比

2013

年的

17

家大幅减少。

6

家

C

类券商分

别为，光大证券、联讯证券、民生证券、南京

证券、上海证券和万和证券。 其中，万和证

券、 联讯证券和上海证券的评级垫底，为

CCC

级，刚踩在及格线上。

相比去年结果，去年评级为

CCC

级的

11

家券商，今年集体“触底反弹

"

，全部升至

B

类。其中，诚浩证券、航天证券、四季证券、

天源证券、西藏同信、中邮证券、日信证券

均由

CCC

级升级至

B

级； 太平洋证券、开

源证券和天风证券由

CCC

级升级至

BB

级；华龙证券则由

CCC

级升级至

BBB

级。

证监会强调， 证券公司分类结果不是

对证券公司资信状况及等级的评价， 而是

证券监管部门根据审慎监管的需要， 以证

券公司风险管理能力为基础， 结合公司市

场竞争力和合规管理水平， 对证券公司进

行的综合性评价。

联讯证券：为客户提供一站式理财服务

证券时报记者 桂衍民

在昨晚公布的分类评级中， 联讯

证券首次没有保住

B

级，评级出现下

滑的原因是什么、 互联网冲击下将如

何应对、 未来将依靠什么核心竞争力

在市场上占用一席之地， 证券时报记

者就此专访了联讯证券总裁李翊。

增加牌照和加分

减少致评级下滑

证券时报记者：

根据中证协最新公

布的证券公司评级

，

联讯证券评级出现了

些许下滑

。

请问主要原因是什么

？

李翊： 联讯正处于蓄势发展的阶

段，按照董事会提出的“守正出奇” 发

展策略，公司正在走转型发展之路，这

几年无论从内涵到外延均有较大变

化。 公司网点从 11家发展到 34家，上

半年新增 7家。去年 7月，联讯拿到了

证券自营和代销金融产品两张业务牌

照， 今年上半年， 联讯拿到了融资融

券、证券承销资格，实现了全业务牌照

的阶段性目标。

今年评级下滑主要原因， 一是由

于业务牌照的增加， 今年没有了历年

分类评级净资本的加分项； 二是去年

公司收到了两份监管函，导致扣分。不

过，公司股东、董事会、经营层对于联

讯的发展还是充满自信， 公司的经营

和收入、利润呈现良好的增长态势，资

本金补充也将启动。

证券时报记者：

去年联讯证券收到

了两张罚单

，

罚单对此次公司评级有无

影响

？

李翊：从 2012年起，券商开始步入

创新发展时期，联讯也不例外。 在创新业

务发展的同时，公司的合规风险管理有所

滞后，广东证监局于去年向公司下发了两

张监管措施函，指出公司自有资金投资和

金融产品代销方面不合规， 要求公司改

正。 公司收到上述行政监管措施的决定

后，本着负责任的态度，立即进行了整改。

目前，相关问题已按监管要求全部整改完

毕，亦无任何权利义务的纠纷。

一站式理财服务

证券时报记者：

依靠单一业务与资

本金的关系加分提升评级的老路

，

对联

讯证券而言

，

显然不可持续

，

联讯将依靠

什么核心竞争力在市场获取一席之地

？

李翊：覆盖面广是互联网金融的

特点之一，客户能够突破时间和地域

的约束，在互联网上找到适合自己的

服务和产品，这对于网点较少的中小

券商来说，其实更有利。 目前，公司于在

线开户、网上营业厅、在线商城、移动终

端应用软件、微信几大互联网平台均作

出了部署。 去年，公司推出的联讯金融

APP， 客户既可以很方便地进行证券交

易、理财产品购买，还可以享受资讯订

阅、交易提醒、精准消息推送等服务，从

客户体验入手， 以互联网的思维方式，

以客户需求为导向，应用虚拟化、云计

算、大数据等技术打造我们的移动互联

网服务平台。 联讯证券在近两年陆续取

得了多项业务资格， 虽然起步较晚，但

公司早已储备了相关专业人才。

证券时报记者：

五年前

，

您在接受证

券时报记者专访时就将联讯定位描述

为

，

为中小投资者提供咨询服务

。

但近几

年投资者咨询服务业务狼烟四起

。

请问

联讯证券对此有无变化

？

李翊： 联讯五年前只有单一的经纪

业务牌照业务，因此，公司定位是为中小

投资者提供咨询服务。随着公司业务牌照

的齐全和网点的增多，公司能够为客户提

供更加全面、专业的服务，公司现在定位

是为中小企业、中小投资者提供投融资服

务。一方面公司要保持原有经纪业务的服

务特色； 另一方面通过业务牌照的联动，

以代销为抓手，发挥网点终端功能，实现

投融资功能，为实体经济服务。

为此，业务团队转型是关键，公司通

过培训提升， 培育了一批复合型人才，从

原来单一的营销型投顾， 向投资顾问、理

财规划师、投资主办、投资经理转变。团队

的升级换代， 保证了公司向中小企业、中

小投资者提供投融资服务的定位转换。

公司业务模式已经发生了较大变化，

但无论如何变化，客户利益至上的服务宗

旨不会变。 公司将以专业的服务和产品，

提升客户体验，打造我们的核心竞争力。

吴比较/制图


