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０００６７０

舜元实业 每

１０

股送

２０

股

２０１４－７－１５ ４２．５１ ５０．１８ － － ８１

，

６６２．７４

０００５０９

华塑控股 每

１０

股送

２５

股

２０１４－１－９ －３．５０ １９．８９ －４．９２ １１．０５ ８２

，

５４８．３１

６００６８８

上海石化 每

１０

股送

５

股

２０１３－８－２０ －１４．９６ １６．９５ －７．１７ ８．６２ １

，

０８０

，

０００．００

６００８７１ *ＳＴ

仪化 每

１０

股送

５

股

２０１３－８－２０ －１４．１０ ２４．７５ －４．９５ ９．４３ ６００

，

０００．００

００００１０

深 华 新 每

１０

股送

３０

股

２０１３－７－１９ １７．２５ ３１．６９ －５．００ ０．６７ ５８

，

８０６．９８

６００７５１

天津海运 每

１０

股送

１２．９１６

股

２０１３－６－４ ８４．３１ ３８．０８ －７．１８ ２２．９６ ８９

，

２６４．８８

０００６８８

建新矿业 每

１０

股送

２．７

股

２０１３－４－２６ １７８．５２ ２６．３８ －９．５２ １６．８８ １１３

，

７２９．９３

００００３８

深 大 通 每

１０

股送

３

股

２０１３－２－８ ３７．１３ １３．４３ －５．００ １．２３ ９

，

６２２．８０

０００４０３ *ＳＴ

生化 每

１０

股送

６

股

２０１３－２－８ ５１１．７１ ４７．９４ ５．０２ ２６．０４ ２７

，

２５７．７６

０００６２２

恒立实业 每

１０

股送

２０

股

２０１３－２－８ １

，

３１９．６４ ９．８８ －４．９１ ０．７０ ４２

，

５２２．６０
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舜元实业涨逾4成 主要新股东快闪

2013年以来实施股改的9股在复牌次日有8股大跌；目前尚有S佳通、S前锋未股改

证券时报记者 朱雪莲

作为深市最后一只股改股， 昨日

舜元实业

(000670)

以复权后涨逾

4

成

收官。

舜元实业原名

S

舜元，

5

月

26

日

停牌，本周一复牌，并实施以“捐赠资

产对价

+

资本公积金转增” 组合方式

的股改方案。其中，控股股东上海盈方

微电子技术向股改实施股权登记日的

流通股股东转增

3.09

亿股，相当于流

通股股东每

10

股获得

20

股， 加上另

向原非流通股股东的转赠股份， 公司

总股本变为

8.17

亿股，流通股本

4.64

亿股。

通过获得盈方微电子经营资产，舜

元实业变身为移动互联网芯片设计公

司。 在复牌前，公司曾公告与北京微电

子技术研究所签订了《战略合作协议》，

搭上阿里布局互联网金融，还拟发展智

能科技等，而实际控制人陈志成和股东

舜元企业投资发展也计划在未来

12

个

月内增持公司股份不少于

200

万股。

随着诸多概念合力发酵， 舜元实

业股改复牌首日获得市场的热烈追

捧。该股停牌前收报

18.41

元，除权后

折合

6.14

元。昨日舜元实业以

8.5

元、

涨

38.4%

开盘，一度震荡下行，最低探

至

8

元，但很快返身向上，在

10

时

39

分因股价较开盘价涨幅超

10%

而被

停牌，午后

13

时

09

分复牌继续攀升，

最高触及

10.16

元， 之后涨幅逐渐回

落，收报

8.75

元，升

42.51%

。 全天换

手

50.18%

，成交

21

亿元。

公开交易信息显示， 昨日参与接

盘席位大多是比较活跃的券商营业

部。 中金公司北京建国门外大街营业

部作为买一买进

2887.86

万元， 中信

证券（浙江）杭州东新路营业部、华泰

证券成都蜀金路营业部等其他

4

家席

位买入额都在千万元之上。

相比买方，卖方减持力度更大，申

银万国证券上海陆家嘴环路营业部领

衔抛售

6892.49

万元， 华安证券六安

梅山路营业部减持

5907.62

万元，此

外， 其他三家地处宁波的营业部减持金

额也在

3000

万元以上。

若以当天最高价

10.16

元以及每

1

股获赠

2

股计算，按复牌前的持股计算，

卖出前两家营业部至少分别减持

226.13

万股、

193.82

万股。

根据公司

5

月

21

日的三日交易信

息， 申银万国证券上海陆家嘴环路营业

部、 华安证券六安梅山路营业部都是当

时的两大买家。同时，结合一季报与公告

可以看到，参与股改的流通股东中，赵晨

作为第一大流通股东持有

254.99

万股，

紧随其后的寿叶苹持有

207.67

万股，而

这两大股东都是在

5

月中下旬短短

5

个

交易日快速介入。

综合判断， 在持股不足两月即获逾

4

成后，赵晨、寿叶苹等股东快速闪人的

可能性较大。

值得注意的是，据统计，包括舜元

实业在内，

2013

年因实施股改方案复牌

的

10

只股票中， 除上海石化与

*ST

仪

化以外，其他

8

只首日按复权前计算均

告上涨，

2013

年

2

月的恒立实业与

*ST

生化涨幅都在

5

倍以上。 但与首日涨多

跌少完全不同的是，次日这些股票仅有

*ST

生化涨停，其他

8

只股价出现重挫，

深华新、深大通缩量一字跌停。 考虑到

昨天换手过半，舜元实业能否借芯片设

计的概念打破股改股次日大跌魔咒还

有不确定性。

濠赌股：牛股纵横的港股独门板块

证券时报记者 罗峰

澳门赌场一般将每注投注额在

10

万以上的玩家列为高级贵宾，

1

万

~

10

万的为中级贵宾，

1

万以下的称为

散客。 一般而言， 散客主要在中场投

注，中高级贵宾则在贵宾厅投注。贵宾

厅与叠码仔， 是澳门赌业所特有的营

销服务模式。叠码仔就是寻找客源（重

点是去内地物色富豪）、鼓励赌客去赌

场，自己从中获取佣金。澳门各家娱乐

场为中高级贵宾准备了不同级别的贵

宾厅，并由叠码仔提供贴身服务。赌牌

开放前，有人根据数据统计，得出澳门

博彩业纯收入的分配比例：

40%

缴税、

40%

付给叠码仔、

20%

归博彩公司。

澳门特色VS美资模式

金沙中国为美国金沙集团（

Sands

Corp

）旗下公司，新资本的介入带来了

商业模式的变革，中场（即博彩大厅）、

博彩以外的综合娱乐收入日益受到重

视， 传统的贵宾厅经营也由叠码制向

回佣制转变。 美资赌场所带来的商业

模式变革， 不仅体现在贵宾厅的经营

上，更体现在赌场的整体经营模式上。

在拉斯韦加斯，赌场

60%

的收入来自

餐饮、表演、酒店等非博彩业务；而在

澳门，

90%

以上的收入来自赌桌。

博彩其实是个零和游戏，赌场的盈

利主要利用庄家相对于玩家在获胜概

率上的优势，双方的获胜概率之差即为

赌场的赢率（澳门称为“杀率”）。 不同的

游戏项目，赢率会有差别；不同的博彩

企业、同一企业在不同时段，赢率也会

有所差异，在品牌、服务、引力等方面占

优的赌场， 往往可以获得更高的赢率。

平均而言，赌场相对于玩家的净赢率一

般在

4%~8%

左右。 据资料统计，拉斯维

加斯的赌场平均赢率为

7.4%

；在澳门，

计算赢率则要分为贵宾厅与中场；贵宾

厅市场注码大， 每张赌台的赢率约为

2.5%~3%

，以散客为主的中场赌桌赢率则

达

17%~19%

，角子机（老虎机）约为

15%

。

澳博垄断期， 澳门博彩业收入重头

戏是贵宾厅，以葡京娱乐场为例，中场面

积小，拥挤不堪，服务欠缺，喝杯饮料都

收费，贵宾厅的豪客才是主要利润来源。

美资娱乐场将家庭娱乐概念带入澳门，

中场豪华，注重服务，面积庞大，迅速推

动澳门博彩业的革命性变化。 金沙娱乐

场开业一年后， 金沙的中场收益就占了

澳门中场份额的

70%

。 最近十年，由于

美资赌场的中场收入飙增， 而中场收入

不需要给叠码仔分成，利润率直超澳博。

六雄争客引发佣金大战

贵宾厅毕竟是澳门特色，六雄争客

引发佣金大战。

2006

年，何鸿燊指责金

沙以

1.3%

的高佣抢叠码仔，导致澳博旗

下的

50

多个贵宾厅关门或濒临倒闭。

金沙老板谢尔登·阿德尔森则回应：要

下厨就别怕热。 何鸿燊则反击说：我会

继续炒菜，还会送叉烧饭。 澳博随后一

个月向光顾葡京、回力两赌场的境外游

客免费派发叉烧饭，赠送抽奖机会。 金

沙随后宣布

3

个月时间送出

1

至

8

万

港元的现金抽奖。 澳博与金沙之间的码

佣战尚未结束，新濠博亚又将码佣提到

了

1.35%

。

码佣战令各家博企不堪重荷。 以贵

宾厅赢率为

3%

计算，

1.35%

的码佣意味

着贵宾厅收入的四成多给了中介人，再

扣除

39%

的博彩税，博彩公司剩下不到

两成， 而且这尚未扣除营运开支。

2008

年夏，六家持牌企业由政府出面调停，决

定将码佣限制在

1.25%

以下。

从各博企的收入结构看， 美资企

业来自餐饮、 零售等博彩以外的收入

比例明显较高， 显示其综合娱乐的特

色更为突出。 酒店之内除经营博彩的

娱乐场之外，威尼斯人集会展、零售概

念于一身， 永利则以名店、 休闲为特

色，在它们的带动下，澳博也从单纯注

重博彩有所转变。

澳门博彩业当下仍处于增长期，这

种增长将持续多久，分析人士多有分歧。

不过，澳门是我国赌博的合法地区，由此

濠赌股依然是沪港通以后港股市场的稀

缺板块，这些濠赌股由于盈利可观，每年

大多保持不错的派息率。

（下篇）
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折价10%！

光大银行两天遭亿元甩卖

郑灶金

蓝筹股近期频频成大宗交易

平台主角， 瑞银证券上海花园石

桥路证券营业部连续批量对倒蓝

筹股。 昨日，中信证券总部

(

非营

业场所

)

接替其对倒招商银行等

7

只蓝筹股，涉资

1.3

亿元。 除此

之外，蓝筹股仍有看点，其中包括

昨日光大银行再度遭到浙商证券

绍兴人民路证券营业部折价

10%

大甩卖。

浙商证券营业部

连续两天抛售

光大银行昨日出现一笔

6106.50

万元的大宗交易，成交价

仅

2.30

元，较当日收盘价

2.56

元

折价

10.16%

，为当日大宗交易个

股第二高折价； 卖方为浙商证券

绍兴人民路证券营业部， 接盘方

则为海通证券上虞市民大道证券

营业部。

值得注意的是，其前日（

7

月

14

日）的大宗交易，也出现同样

的大幅折价成交。 当日其有两笔

大宗交易， 一笔是瑞银证券上海

花园石桥路证券营业部与中金公

司上海淮海中路证券营业部对

倒， 光大银行仅是其批量对倒的

蓝筹股之一。 值得注意的是另一

笔， 卖方为浙商证券绍兴人民路

证券营业部， 买方为海通证券上

虞市民大道证券营业部， 买卖营

业部均与其昨日的大宗交易营业

部一样。更为巧合的是，其折价率

也高达

10.59%

，与其昨日

10.16%

的折价率极其接近。另外，这一笔的

成交金额也高达

6999.60

万元。

也就是说， 浙商证券绍兴人民

路证券营业部连续两天累计通过大

宗交易卖出

1.31

亿元光大银行。

6月以来频现大宗交易

查阅光大银行今年以来的大宗

交易数据， 可以发现其

6

月份以来

频频现身大宗交易平台。

1

月份、

2

月份均仅成交

1

笔大宗交易，

3

、

4

月份无成交，

5

月份有两笔，

6

月份

突然增加到

4

笔， 而

7

月份截至目

前已有

5

笔。值得注意的是，其

7

月

份以前的成交较多溢价成交， 比如

6

月份的

4

笔成交有

3

笔溢价率超

过

9%

。 而其目前的股价相比于

6

月份并无明显上涨， 最近两天的大

幅折价成交值得关注。

光大银行今年的大宗交易成交

营业部中，除海通证券国际部、中金

公司上海淮海中路证券营业部、瑞

银证券上海花园石桥路证券营业部

等传闻为合格的境外机构投资者

（

QFII

）大本营外，最显眼的当属浙

商证券绍兴人民路证券营业部。 该

营业部在

6

月份时有过三次对倒光

大银行的经历，

6

月

24

日、

25

日、

26

日同时作为买卖方对倒

7959.84

万

元、

6299.48

万元、

1592.75

万元，折

价率也高达

9.09%

、

10.32%

、

9.49%

。

而该营业部正是近两日累计亿元甩

卖光大银行的营业部。

和其他银行股相比， 光大银行

今年以来股价表现中规中矩， 累计

跌

3.76%

，逊色于四大行，但好于招

商银行、民生银行、华夏银行等。

名称 异动表现 异动原因

华昌化工

受益氢燃

料电池产业的

利好，该股昨日

放量涨停。

我国在大力推进氢燃料电池的产业化和市场

化，“中国氢能与燃料电池协会”正在筹备中。 从公

开信息看， 买一和买二为著名游资席位中信证券上

海漕溪北路营业部和国泰君安证券宁波彩虹北路营

业部，买入金额分别为 1593 万和 409 万，显示游

资买入为主，由于接近前期高点，逢高可减持。

珠江控股

市场所预

期的启迪控股

入主珠江控股

并注入亚都环

保一事将落空，

该股昨日因此

跌停。

珠江控股昨日披露，截至 7 月 14 日，北京市国

资委尚未与启迪控股就整体转让公司大股东实际控

制人新兴公司 100%股权事宜达成实质性股权转让

协议， 双方签订的股权转让意向书于 7 月 15 日终

止。 从公开信息看，前五大买入席位累计买入 689

万元，前五大卖出席位累计卖出 1293 万元，卖出量

远大于买入量，仍有下跌空间。

中粮地产

新一轮的

国资改革正在

紧锣密鼓推进

中，中粮集团进

入试点名单，该

股连续两日放

量涨停。

从公开信息看， 前两大买入席位为机构和著

名游资席位中信证券杭州定安路营业部，买入金额

分别为 4816 万元和 3148 万元，由于连续两个涨

停后接近前期密集成交区， 短线压力逐渐显现，逢

高减仓。

官兵/制图

2013年以来实施股改方案后的个股复牌表现
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