
基金管理人:民生加银基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 19日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

2014

年

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 民生加银稳健成长股票

基金主代码

６９０００４

交易代码

６９０００４

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

６

月

２９

日

报告期末基金份额总额

１４７

，

４５１

，

８３０．５８

份

投资目标

在充分控制基金资产风险、保持基金资产流动性的前提下，主要投资于成长

性良好且经营稳健的企业，争取实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金在资产配置中采取自上而下的策略，并在稳健投资的理念下运用自

上而下的策略对基金股票资产进行适度均衡行业配置。

在个股选择上，本基金股票资产投资的企业不仅需要具有良好的成长

性，而且要求经营稳健；此外，拟进入基金股票组合的企业，还需要经过估值

水平和流动性的审慎筛选。 本基金的债券投资策略主要包括债券投资组合

策略和个券选择策略。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

上证国债指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金属于主动投资的股票型证券投资基金，通常预期风险收益水平高于

货币市场基金、债券型基金、混合型基金，属于证券投资基金中的高预期风

险收益品种。

基金管理人 民生加银基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－３

，

９７３

，

７３６．３８

２．

本期利润

３

，

２６０

，

４４７．７０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２１４

４．

期末基金资产净值

１１３

，

３２４

，

５４０．０４

５．

期末基金份额净值

０．７６９

注

:①

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．０８％ １．１１％ ０．９５％ ０．７０％ ２．１３％ ０．４１％

注

:

业绩比较基准

=

沪深

300

指数收益率

×80%+

上证国债指数收益率

×20%

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

本基金合同于

2010

年

6

月

29

日生效

,

本基金建仓期为自基金合同生效日起的

6

个月。 截至建仓期结束

,

本基金各项

资产配置比例符合基金合同及招募说明书有关投资比例的约定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

蔡锋亮

民生加银加银

稳健成长股票

基金、 民生加

银内需增长股

票基金、 民生

加银城镇化混

合基金的基金

经理

２０１１

年

７

月

２９

日

－ ８

年

英国格拉斯哥大学国际金融硕

士。 自

２００６

年起在金鹰基金先

后从事行业研究、策略研究、投

资助理及交易主管等相关工

作；

２０１１

年

１

月加入民生加银

基金管理有限公司， 曾任基金

经理助理。

注

:①

上述任职日期、离任日期根据本基金合同生效日或本基金管理人对外披露的任免日期填写。

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

基金管理人严格遵守《证券投资基金法》及其他相关法律法规、证监会规定和基金合同的约定

,

本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内

,

基金运

作整体合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

公司严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

完善了公司公平交易制度

,

制度的范围包括境内上市股

票、债券的一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动

,

同时包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、监控等投资管

理活动相关的各个环节

,

形成了有效的公平交易执行体系。

对于场内交易

,

公司启用了交易系统中的公平交易程序

,

在指令分发及指令执行阶段

,

均由系统强制执行公平委托

;

此外

,

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易。

对于场外交易

,

公司完善银行间市场交易、交易所大宗交易等非集中竞价交易的交易分配制度

,

保证各投资组合获得公

平的交易机会。 对于部分债券一级市场申购、非公开发行股票申购等以公司名义进行的交易

,

各投资组合经理在交易前独立

地确定各投资组合的交易价格和数量

,

公司按照价格优先、比例分配的原则对交易结果进行分配。

本报告期内

,

本基金管理人公平交易制度得到良好的贯彻执行

,

未发现存在违反公平交易原则的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易

,

禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 本报告期内

,

本基金未发现可能的异常交易情况

,

不存在所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边成交量超过

该证券当日成交量的

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

二季度以来市场先抑后扬

,

各指数间差异不大但板块间分化明显

,

其中计算机、通信、军工及部分医疗器械股表现较好

,

而

金融地产及能源股表现一般。 我们此前在一季度中看好的国企改革、医疗器械及新能源板块表现虽然强于市场但超额收益

不大

,

在此期间

,

我们减持了部分国企改革概念股及金融股

,

继续持有部分核心的医疗器械股

,

同时继续增持了新能源板块、通

信板块及部分有色金属股

,

同时我们的股票仓位也由季度中的偏低转向季度末的中性。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至

2014

年

6

月

30

日

,

本基金份额净值为

0.769

元

,

本报告期内份额净值增长率为

3.08%,

同期业绩比较基准收益率为

0.95%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们对三季度经济的看法是环比强于二季度

,

特别是一些托底项目的投放及货币政策的定向宽松。 在通胀尚未明显抬

头的时候

,

当经济还在环比改善时

,

我们估计三季度将是年内一个比较有投资收益的季度

,

对此我们可能将主动出击

,

积极优

化投资组合。三季度在投资方向上

,

我们仍比较看好新能源方向及通信板块

,

同时对由于消费、产业升级而对传统消费品有替

代作用的转型消费品也比较看好

,

另外我们也认为局部的流动性宽松将推高或改善某类资产的价格

,

由此我们将特别关注供

给结构相对较好的部分周期品

,

如农产品、金属及部分化工原料。 最后

,

我们仍比较关注具备并购预期的产业和公司。

总体上我们将更勤奋、理性地选择我们的投资标的

,

为基金持有人资产持续增值而努力。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８７

，

９２５

，

３６０．７１ ７５．５３

其中：股票

８７

，

９２５

，

３６０．７１ ７５．５３

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

１７

，

８００

，

０００．００ １５．２９

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

７

，

８１１

，

２２６．３２ ６．７１

７

其他资产

２

，

８７２

，

３８０．２５ ２．４７

８

合计

１１６

，

４０８

，

９６７．２８ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

６７

，

７９６

，

７８２．７３ ５９．８３

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

４

，

４４５

，

４５５．８０ ３．９２

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１３

，

８５４

，

３０４．１８ １２．２３

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

１

，

８２８

，

８１８．００ １．６１

Ｓ

综合

－ －

合计

８７

，

９２５

，

３６０．７１ ７７．５９

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３００１５１

昌红科技

３５３

，

６３８ ４

，

９０８

，

４９５．４４ ４．３３

２ ３００２７４

阳光电源

２９５

，

１９８ ４

，

８７３

，

７１８．９８ ４．３０

３ ６００８８６

国投电力

８７１

，

６５８ ４

，

４４５

，

４５５．８０ ３．９２

４ ６０１２２２

林洋电子

１７６

，

４９７ ３

，

９８７

，

０６７．２３ ３．５２

５ ３００３１０

宜通世纪

２０３

，

１３２ ３

，

９１０

，

２９１．００ ３．４５

６ ３０００５９

东方财富

３０９

，

９６０ ３

，

７２８

，

８１８．８０ ３．２９

７ ００２３４５

潮宏基

２０６

，

４２６ ３

，

５３４

，

０１３．１２ ３．１２

８ ０００７３３

振华科技

２７２

，

５６４ ３

，

５２６

，

９７８．１６ ３．１１

９ ６００５４９

厦门钨业

１３１

，

９００ ３

，

３５０

，

２６０．００ ２．９６

１０ ３０００７３

当升科技

１７５

，

８９８ ３

，

３０６

，

８８２．４０ ２．９２

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金尚未在基金合同中明确股指期货的投资策略、比例限制、信息披露等

,

本基金暂不参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金尚未在基金合同中明确国债期货的投资策略、比例限制、信息披露等

,

本基金暂不参与国债期货交易。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７６

，

１０６．９９

２

应收证券清算款

２

，

７９２

，

２６０．５７

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

９２７．４８

５

应收申购款

１

，

０８５．２１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

８７２

，

３８０．２５

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１５６

，

５６７

，

２０２．７３

报告期期间基金总申购份额

６８３

，

２７９．２６

减：报告期期间基金总赎回份额

９

，

７９８

，

６５１．４１

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１４７

，

４５１

，

８３０．５８

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内无基金管理人持有本基金份额的情况。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

1

、

2014

年

4

月

1

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于子公司民生加银资产管理有限公司办公地

址变更的公告》。

2

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于副总经理变更的公告》。

3

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于督察长变更的公告》。

4

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银稳健成长股票型证券投资基金

2014

年第

1

季度报告》。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

9.1.1

中国证监会核准基金募集的文件

;

9.1.2

《民生加银稳健成长股票型证券投资基金招募说明书》

9.1.3

《民生加银稳健成长股票型证券投资基金基金合同》

;

9.1.4

《民生加银稳健成长股票型证券投资基金托管协议》

;

9.1.5

法律意见书

;

9.1.6

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程。

9.1.7

基金托管人业务资格批件、营业执照。

9.2

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

/

或基金托管人的住所。

9.3

查阅方式

投资者可到基金管理人、基金托管人的住所或基金管理人网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后

,

投资者可在合理时

间内取得备查文件的复制件或复印件。

民生加银基金管理有限公司

2014年 7月 19日

基金管理人:民生加银基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 19日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 民生加银岁岁增利债券

基金主代码

０００１３７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

８

月

１

日

报告期末基金份额总额

２

，

１１３

，

０３５

，

８５３．４１

份

投资目标

本基金在控制基金资产风险、适度保持资产流动性的基础上，通过积

极主动的投资管理，追求基金资产的平稳增值，争取实现超过业绩比

较基准的投资业绩。

投资策略

本基金采取自上而下与自下而上相结合的投资策略。 基金管理人对

宏观经济环境、市场状况、政策走向等宏观层面信息和个券的微观层

面信息进行综合分析，同时为合理控制本基金开放期的流动性风险，

并满足每次开放期的流动性需求，本基金在每个封闭期将适当的采

取期限配置策略，即将基金资产所投资标的的平均剩余存续期限与

基金剩余封闭期限进行适当的匹配，实施积极的债券投资组合管理，

做出投资决策。

业绩比较基准 同期一年期定期存款利率（税后）

风险收益特征

本基金属于债券型证券投资基金，属于证券投资基金中的较低风险

品种，一般情况下其预期风险和预期收益高于货币市场基金，低于股

票型基金和混合型基金。

基金管理人 民生加银基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 民生加银岁岁增利债券

Ａ

民生加银岁岁增利债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

０００１３７ ０００１３８

报告期末下属两级基金的份额总额

１８３

，

２５６

，

９６０．４１

份

１

，

９２９

，

７７８

，

８９３．００

份

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

民生加银岁岁增利债券

Ａ

民生加银岁岁增利债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

２

，

１８９

，

１７８．６０ ２０

，

９８４

，

９８８．６３

２．

本期利润

３

，

３４２

，

８６０．６８ ３３

，

０９６

，

３０９．８７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１８２ ０．０１７２

４．

期末基金资产净值

１９２

，

２５９

，

５２０．６５ ２

，

０１７

，

２０６

，

０８７．０５

５．

期末基金份额净值

１．０４９ １．０４５

注

:①

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

②

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

民生加银岁岁增利债券

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．７５％ ０．０４％ ０．７３％ ０．０１％ １．０２％ ０．０３％

民生加银岁岁增利债券

C

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．６５％ ０．０４％ ０．７３％ ０．０１％ ０．９２％ ０．０３％

注

:

业绩比较基准

=

同期一年期定期存款利率

(

税后

)

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

本基金合同于

2013

年

8

月

1

日生效

,

截至本报告期末基金合同生效未满一年。 本基金建仓期为自基金合同生效日

起的

6

个月

,

截至建仓期结束

,

本基金各项资产配置比例符合基金合同及招募说明书有关投资比例的约定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

陈薇薇

民生加银岁

岁增利债券

基金、民生加

银平稳添利

债券基金的

基金经理

２０１３

年

８

月

１

日

－ １２

年

中国人民大学财务与金融学硕士。

２００２

年

７

月至

２００４

年

６

月于国海证券有限

责任公司资产管理总部担任证券分析

员；

２００４

年

６

月至

２０１２

年

２

月任职于易

方达基金管理有限公司， 历任金融工程

部研究员、集中交易室交易员、集中交易

室交易主管，固定收益部投资经理；

２０１２

年

３

月加盟民生加银基金管理有限公

司，现任固定收益投资负责人。

注

:①

上述任职日期、离任日期根据本基金合同生效日或本基金管理人对外披露的任免日期填写。

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

基金管理人严格遵守《证券投资基金法》及其他相关法律法规、证监会规定和基金合同的约定

,

本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

基金运作

整体合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

公司严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

完善了公司公平交易制度

,

制度的范围包括境内上市股

票、债券的一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动

,

同时包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、监控等投资管

理活动相关的各个环节

,

形成了有效的公平交易执行体系。

对于场内交易

,

公司启用了交易系统中的公平交易程序

,

在指令分发及指令执行阶段

,

均由系统强制执行公平委托

;

此外

,

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易。

对于场外交易

,

公司完善银行间市场交易、交易所大宗交易等非集中竞价交易的交易分配制度

,

保证各投资组合获得公

平的交易机会。 对于部分债券一级市场申购、非公开发行股票申购等以公司名义进行的交易

,

各投资组合经理在交易前独立

地确定各投资组合的交易价格和数量

,

公司按照价格优先、比例分配的原则对交易结果进行分配。

本报告期内

,

本基金管理人公平交易制度得到良好的贯彻执行

,

未发现存在违反公平交易原则的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易

,

禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 本报告期内

,

本基金未发现可能的异常交易情况

,

不存在所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边成交量超过

该证券当日成交量的

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年上半年

,

经济增长出现超预期回落。 从工业增速来看

,

上半年同比较

2013

年下滑超过

1

个百分点

;

节奏来看

,

经济

下滑最快的阶段是一季度

,

二季度经济在低位震荡。 通胀方面

,

前

4

个月同比和环比均偏低

,4

月同比跌破

2%;

而从

5

月开始

,

由于猪肉价格淡季大幅飙升

,

推动通胀小幅回升。 货币政策方面

,

随着

M2

同比增速与目标值的趋近及回到目标值以下

,

央行

货币政策取向偏松

,

进入二季度后两次实施定向降准。 总体来说

,

在经济增长下台阶的大背景下

,

今年上半年财政和货币政策

托底较少

,

所以经济以下行为主。

受流动性宽松和对未来经济下行悲观预期的影响

,

上半年的债券市场为典型的牛市

,

一季度表现为牛陡

,

主要是流动性宽

松推动短端收益率大幅下行

;

二季度是牛平

,

主要是对经济悲观预期推动中长端收益率大幅下行。 综合来看

,

本轮牛市是基本

面的不断弱于预期导致的。 股票市场呈现结构分化行情

,

指数一波三折

,

整体来看代表新兴产业的创业板指数表现好于大

盘。

本基金在本报告期内

,

主要采取稳健的投资策略

,

同时根据宏观经济形势和货币政策的变化

,

灵活调整仓位。 在固定收益

类品种的投资上

,

通过对杠杆、久期的管理

,

对个债的甄别

,

保障产品平稳运行。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至

2014

年

6

月

30

日

,

本基金

A

份额净值为

1.049

元

,

本报告期内

A

份额净值增长率为

1.75%,

同期业绩比较基准收益

率为

0.73%

。 本基金

C

份额净值为

1.045

元

,

本报告期内

C

份额净值增长率为

1.65%,

同期业绩比较基准收益率为

0.73%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2014

年下半年

,

本基金预计经济增长乏力

,

物价增速较低

,

外贸情况较难改善

,

预计全年

GDP

增速在

7.5%-7.6%

左

右。 从

3

月

19

日常务会议到现在

,

财政政策和货币政策的确在逐步转的相对积极

,

但是与往年相比

,

特别是对比

2012

年

,

今

年的刺激力度偏弱。 在经济潜在增速下移的下行周期中

,

唯有政策刺激是对冲经济下滑趋势的主要作用力。 因此

,

如果政策

刺激偏弱

,

那么下半年经济明显反弹的动力将不足。

本基金认为三季度经济仍有下行压力

,GDP

同比增速在二季度的基础上再度回落至

7.3%

。 至于四季度

,

如果财政和货币

放松的幅度均不大

,

那么四季度经济增速还是继续下行。

近期包括部分金融数据和

PMI

在内的经济数据有所好转

,

债券市场面临回调压力

;

但从基本面趋势来看

,

未来债券市场仍

然面临一定的机会。 因此

,

本基金将灵活调整组合的杠杆水平和久期。 从期限结构看

,

平坦的收益率曲线意味着短端机会相

对较大。 考虑到经济整体较大的债务压力和不断暴露的信用风险

,

本基金将侧重于配置高等级债券和中低评级中资质较好

的债券。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

１

，

８０１

，

６４４

，

０００．００ ７０．８４

其中：债券

１

，

８０１

，

６４４

，

０００．００ ７０．８４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

２４３

，

０００

，

８１４．５０ ９．５６

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４３９

，

４２０

，

２２０．１０ １７．２８

７

其他资产

５９

，

０５４

，

８６３．８９ ２．３２

８

合计

２

，

５４３

，

１１９

，

８９８．４９ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

５２３

，

１９５

，

０００．００ ２３．６８

５

企业短期融资券

９１７

，

４１９

，

０００．００ ４１．５２

６

中期票据

３６１

，

０３０

，

０００．００ １６．３４

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１

，

８０１

，

６４４

，

０００．００ ８１．５４

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０４１３６４０２７ １３

龙高速

ＣＰ００１ １

，

２００

，

０００ １２１

，

２４８

，

０００．００ ５．４９

２ ０４１３５３０５２ １３

酒钢

ＣＰ００２ ８００

，

０００ ８０

，

７８４

，

０００．００ ３．６６

３ １２４３３８ １３

闽经开

８００

，

０００ ７９

，

６００

，

０００．００ ３．６０

４ １２４３３３ １３

铜城建

８００

，

０００ ７８

，

８００

，

０００．００ ３．５７

５ ０４１３６２０２９ １３

鲁宏桥

ＣＰ００１ ７００

，

０００ ７０

，

８４７

，

０００．００ ３．２１

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金尚未在基金合同中明确国债期货的投资策略、比例限制、信息披露等

,

本基金暂不参与国债期货交易。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

９

，

０３２．２８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

５９

，

０４５

，

８３１．６１

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５９

，

０５４

，

８６３．８９

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 民生加银岁岁增利债券

Ａ

民生加银岁岁增利债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

１８３

，

２５６

，

９６０．４１ １

，

９２９

，

７７８

，

８９３．００

报告期期间基金总申购份额

－ －

减：报告期期间基金总赎回份额

－ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

１８３

，

２５６

，

９６０．４１ １

，

９２９

，

７７８

，

８９３．００

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内无基金管理人持有本基金份额的情况。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

1

、

2014

年

4

月

1

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于子公司民生加银资产管理有限公司办公地

址变更的公告》。

2

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于副总经理变更的公告》。

3

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于督察长变更的公告》。

4

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银岁岁增利定期开放债券型证券投资基金

2014

年第

1

季度报告》。

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

9.1.1

中国证监会核准基金募集的文件

;

9.1.2

《民生加银岁岁增利定期开放债券型证券投资基金招募说明书》

;

9.1.3

《民生加银岁岁增利定期开放债券型证券投资基金基金合同》

;

9.1.4

《民生加银岁岁增利定期开放债券型证券投资基金托管协议》

;

9.1.5

法律意见书

;

9.1.6

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

;

9.1.7

基金托管人业务资格批件、营业执照。

9.2

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

/

或基金托管人的住所。

9.3

查阅方式

投资者可到基金管理人、基金托管人的住所或基金管理人网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后

,

投资者可在合理时

间内取得备查文件的复制件或复印件。

民生加银基金管理有限公司

2014年 7月 19日

基金管理人:民生加银基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 19日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性

和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 民生加银现金宝货币

基金主代码

０００３７１

交易代码

０００３７１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

１０

月

１８

日

报告期末基金份额总额

７

，

２９４

，

４２１

，

９０４．８０

份

投资目标

在充分控制基金资产风险、保持基金资产流动性的前提下，追求超越业

绩比较基准的投资回报，力争实现基金资产的稳定增值。

投资策略

本基金的投资将以保证资产的安全性和流动性为基本原则，力求在对

国内外宏观经济走势、货币财政政策变动等因素充分评估的基础上，科

学预计未来利率走势，择优筛选并优化配置投资范围内的各种金融工

具，进行积极的投资组合管理。

业绩比较基准 七天通知存款利率（税后）

风险收益特征

本基金为货币市场基金，是证券投资基金中的低风险品种。 本基金的

预期风险和预期收益低于股票型基金、混合型基金、债券型基金。

基金管理人 民生加银基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

５９

，

０１６

，

８８５．３３

２．

本期利润

５９

，

０１６

，

８８５．３３

３．

期末基金资产净值

７

，

２９４

，

４２１

，

９０４．８０

注

:①

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

;

②

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

,

由于货币市场基金采用摊余成本法核算

,

因此

,

公允价值变动

收益为零

,

本期已实现收益和本期利润的金额相等。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２０４１％ ０．０００９％ ０．３３６６％ ０．００００％ ０．８６７５％ ０．０００９％

注

:

业绩比较基准

=

七天通知存款利率

(

税后

)

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

本基金合同于

2013

年

10

月

18

日生效

,

截至本报告期末基金合同生效未满一年。 本基金建仓期为自基金合同生效日

起的

6

个月

,

截至建仓期结束

,

本基金各项资产配置比例符合基金合同及招募说明书有关投资比例的约定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

杨林耘

民生加银信用双利

债券基金、 民生加

银平稳增利基金、

民生加银现金增利

货币基金、 民生加

银家盈理财

７

天基

金、 民生加银家盈

理财月度基金、民

生加银现金宝货币

基金的基金经理

２０１４

年

４

月

３

日

－ ２０

曾任东方基金基金经理（

２００８

年

－

２０１３

年），中国外贸信托高级投资

经理、部门副总经理，泰康人寿投

资部高级投资经理， 武汉融利期

货首席交易员、研究部副经理。 自

２０１３

年

１０

月加盟民生加银基金

管理有限公司。

乐瑞祺

民生加银增强收益

债券基金、 民生加

银景气行业股票基

金、 民生加银信用

双利债券基金、民

生加银转债优选基

金、 民生加银策略

精选混合基金、民

生加银现金宝货币

基金的基金经理；

公司投资部副总监

２０１３

年

１０

月

１８

日

－ １０

复旦大学数量经济学硕士。 自

２００２

年起任衡泰软件定量研究部

定量分析师， 从事固定收益产品

定价及风险管理系统开发工作；

２００４

年加入博时基金管理有限公

司，任固定收益部基金经理助理，

从事固定收益投资及研究业务；

２００９

年加入本公司， 曾任基金经

理助理。

注

:①

上述任职日期、离任日期根据本基金合同生效日或本基金管理人对外披露的任免日期填写。

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

基金管理人严格遵守《证券投资基金法》及其他相关法律法规、证监会规定和基金合同的约定

,

本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内

,

基金运作

整体合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

公司严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

完善了公司公平交易制度

,

制度的范围包括境内上市股

票、债券的一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动

,

同时包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、监控等投资管理

活动相关的各个环节

,

形成了有效的公平交易执行体系。

对于场内交易

,

公司启用了交易系统中的公平交易程序

,

在指令分发及指令执行阶段

,

均由系统强制执行公平委托

;

此外

,

公

司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易。

对于场外交易

,

公司完善银行间市场交易、交易所大宗交易等非集中竞价交易的交易分配制度

,

保证各投资组合获得公平

的交易机会。 对于部分债券一级市场申购、非公开发行股票申购等以公司名义进行的交易

,

各投资组合经理在交易前独立地

确定各投资组合的交易价格和数量

,

公司按照价格优先、比例分配的原则对交易结果进行分配。

本报告期内

,

本基金管理人公平交易制度得到良好的贯彻执行

,

未发现存在违反公平交易原则的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易

,

禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 本报告期内

,

本

基金未发现可能的异常交易情况

,

不存在所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边成交量超过该证

券当日成交量的

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

二季度货币市场流动性整体宽松

,

央行公开市场实现资金净投放

,

使得货币市场资金面整体趋于宽松。 仅自

6

月

17

日资

金面开始收紧

,

受股票

IPO

及季末季节性影响

,14

天

-1M

跨季的资金利率较

5

月底上行均在

100bp

以上

,R1M

上行至

5.73%

。

由于流动性整体平稳

,

二季度以来至

6

月上旬债券二级市场长短端收益率整体下行

,

收益率曲线变平。 利率债方面

,1

年期

国债收益率下行至

3.15%;10

年期国债收益率下行至

4.06%

。 信用债品种收益率也均呈现下行

,

中等评级、中长久期表现最优。

进入

6

月中下旬

,

随着资金面的收紧

,

债券收益率也开始企稳

,

短端有所上行

,

中长端收益率变动不大。

1

年期国债收益率反弹至

3.35%,10

年期国债收益率略反弹至

4.08%

。

货币类基金主要投资于短期债券、银行间市场质押式回购和银行协议存款。 二季度受货币市场流动性宽松影响

,

银行间

市场质押式回购和协议存款利率有较大幅度回落

,

短期债券价格上涨。我们加大了短融的配置

,

同时通过资产转换以减轻流动

性压力。

民生加银现金宝货币市场基金在本报告期内

,

一是增加了短融的配置比例

;

二是在季末加大协议存款的配置比例

,

三是做

好流动性管理工作。 同时

,

跟踪央行的货币政策

,

对固定收益类资产配置进行灵活调整

,

为投资者获取更高的回报。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截止

2014

年

6

月

30

日

,

本报告期内基金份额净值增长率为

1.2041%,

同期业绩比较基准收益率为

0.3366%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

在稳增长政策和低基数的影响下

,

二季度经济同比增速有望反弹

,

经济基本面对于债市影响中性。 货币政策保持中性的基

调

,

为了防止经济增速继续下降

,

货币政策将继续有所作为

,

特别是在支持保障房建设和刺激房地产需求方面

,

需要央行维持流

动性稳定

,

加大定向宽松和窗口指导力度。目前对债市有利的方面是流动性尚能维持相对宽松

,

不利因素在于债券市场对经济

增速的悲观预期将会修正

,

对采取大幅宽松政策的乐观预期也将修正。

基于此

,

从信用等级上看

,

经济增速的放缓以及长端流动性的收紧将对企业的现金流造成压力

,

低等级债券的信用风险升

高

,

因此我们将侧重于配置中高等级品种。我们持仓短券以获取短期债券持有收益为目的

,

以达到降低利率风险暴露程度的目

的。 季末因素过后

,

预计资金面将重新平稳

,

因此

,

在季末适当配置短融

,

关注一级短融和二级市场上估值好的短融的投资机会。

同时

,

择机配置部分协议存款

,

力争获取相对较高的收益。 并且

,

我们会实时关注公开市场操作和货币政策的变化

,

做好流动性

管理。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

固定收益投资

２

，

１４１

，

６０２

，

１１０．４５ ２４．２３

其中：债券

２

，

１４１

，

６０２

，

１１０．４５ ２４．２３

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

１

，

７３７

，

００５

，

５０９．５０ １９．６５

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

４

，

８８１

，

４６０

，

５８１．１４ ５５．２３

４

其他资产

７８

，

６２１

，

６８２．５３ ０．８９

５

合计

８

，

８３８

，

６８９

，

８８３．６２ １００．００

5.2

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值的比例（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

７．９３

其中：买断式回购融资

０．００

序号 项目 金额 占基金资产净值的比例（

％

）

２

报告期末债券回购融资余额

１

，

５３７

，

４４６

，

６９３．８２ ２１．０８

其中：买断式回购融资

－ －

注

:

报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每日融资余额占资产净值比例的简单平均值。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

20%

的说明

序号 发生日期

融资余额占基金资产净值比

例（

％

）

原因 调整期

１ ２０１４

年

６

月

３０

日

２１．０８

赎回 发生后五个工作日内

5.3

基金投资组合平均剩余期限

5.3.1

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

７５

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１０６

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

７３

报告期内投资组合平均剩余期限超过

180

天情况说明

本基金合同约定

:

“本基金投资组合的平均剩余期限在每个交易日均不得超过

120

天”

,

本报告期内本基金未发生投资组

合平均剩余期限超过

120

天的情况。

5.3.2

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值的比例

（

％

）

各期限负债占基金资产净值的比例（

％

）

１ ３０

天以内

５０．２３ ２１．０８

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率

债

７．０６ －

２ ３０

天（含）

－６０

天

２０．７０ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率

债

０．２７ －

３ ６０

天（含）

－９０

天

３３．６８ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率

债

－ －

４ ９０

天（含）

－１８０

天

１．５０ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率

债

１．５０ －

５ １８０

天（含）

－３９７

天（含）

１４．４１ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率

债

－ －

合计

１２０．５１ ２１．０８

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１

，

０９０

，

７８４

，

７１２．４３ １４．９５

其中：政策性金融债

１

，

０９０

，

７８４

，

７１２．４３ １４．９５

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

１

，

０５０

，

８１７

，

３９８．０２ １４．４１

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

２

，

１４１

，

６０２

，

１１０．４５ ２９．３６

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

６４３

，

９６２

，

７８０．９２ ８．８３

5.5

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量（张） 摊余成本（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １００２０９ １０

国开

０９ ３

，

０００

，

０００ ３０２

，

００４

，

２７４．８３ ４．１４

２ １３０２３５ １３

国开

３５ ２

，

７００

，

０００ ２６７

，

２４８

，

４２４．４７ ３．６６

３ １３０２３４ １３

国开

３４ ２

，

４００

，

０００ ２３７

，

６５２

，

３５４．９４ ３．２６

４ ０４１４５４０３４ １４

昆山经开

ＣＰ００１ １

，

２００

，

０００ １１９

，

９７５

，

３０９．６９ １．６４

５ １２０２２７ １２

国开

２７ １

，

１００

，

０００ １０９

，

１６９

，

３１８．３４ １．５０

６ ０４１４５８０４７ １４

魏桥铝电

ＣＰ００２ １

，

０００

，

０００ ９９

，

９７６

，

３４８．１４ １．３７

７ ０４１４５６０２２ １４

新中泰集

ＣＰ００１ ７００

，

０００ ６９

，

９５７

，

６７１．５６ ０．９６

８ ０４１４６４０２４ １４

武水务

ＣＰ００１ ６００

，

０００ ６０

，

２１６

，

９３２．７４ ０．８３

９ ０４１４５５０２１ １４

汉城投

ＣＰ００１ ６００

，

０００ ６０

，

００１

，

４２７．０８ ０．８２

１０ ０４１４６００２７ １４

湘高速

ＣＰ００１ ５００

，

０００ ５０

，

２０４

，

５１４．０４ ０．６９

5.6

“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５

（含）

－０．５％

间的次数

－

报告期内偏离度的最高值

０．１３７６％

报告期内偏离度的最低值

－０．０９３８％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．０５０１％

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8

投资组合报告附注

5.8.1

基金计价方法说明

本基金估值采用“摊余成本法”

,

即估值对象以买入成本列示

,

按票面利率或协议利率并考虑其买入时的溢价与折价

,

在剩

余存续期内平均摊销

,

每日计提损益。 本基金不采用市场利率和上市交易的债券和票据的市价计算基金资产净值。

为了避免采用“摊余成本法”计算的基金资产净值与按市场利率和交易市价计算的基金资产净值发生重大偏离

,

从而对基

金份额持有人的利益产生稀释和不公平的结果

,

基金管理人于每一估值日

,

采用估值技术

,

对基金持有的估值对象进行重新评

估

,

即“影子定价”。 当“摊余成本法”计算的基金资产净值与“影子定价”确定的基金资产净值偏离达到或超过

0.25%

时

,

基金管

理人应根据风险控制的需要调整组合

,

其中

,

对于偏离程度达到或超过

0.5%

的情形

,

基金管理人应与基金托管人协商一致后

,

参

考成交价、市场利率等信息对投资组合进行价值重估

,

使基金资产净值更能公允地反映基金资产价值。

如有确凿证据表明按上述规定不能客观反映基金资产公允价值的

,

基金管理人可根据具体情况

,

在与基金托管人商议后

,

按最能反映基金资产公允价值的方法估值。

5.8.2

本报告期内货币市场基金持有剩余期限小于

397

天但剩余存续期超过

397

的浮动利率债券

,

在本报告期内该类浮

动利率债券的摊余成本超过当日资产净值的

20%

的情况如下

:

序号 发生日期

该类浮动债占基金资产净值的

比例（

％

）

原因 调整期

１ ２０１４

年

４

月

１

日

２０．４３

赎回 发生后十个工作日内

5.8.3

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

5.8.4

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

３０

，

６２１

，

３９５．７５

３

应收利息

４８

，

０００

，

２８６．７８

４

应收申购款

－

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

７８

，

６２１

，

６８２．５３

5.8.5

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１

，

３３２

，

４７１

，

８２６．８０

报告期期间基金总申购份额

２２

，

６２９

，

４２０

，

９４５．８４

减：报告期期间基金总赎回份额

１６

，

６６７

，

４７０

，

８６７．８４

报告期期末基金份额总额

７

，

２９４

，

４２１

，

９０４．８０

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

序号 交易方式 交易日期 交易份额（份） 交易金额（元） 适用费率

１

申购

２０１４

年

４

月

１４

日

１５

，

０００

，

０００．００ １５

，

０００

，

０００．００ ０．００％

２

赎回

２０１４

年

４

月

２８

日

－１０

，

０００

，

０００．００ －１０

，

００１

，

３３５．２９ ０．００％

３

申购

２０１４

年

５

月

７

日

１０

，

０００

，

０００．００ １０

，

０００

，

０００．００ ０．００％

４

赎回

２０１４

年

６

月

１０

日

－１０

，

０００

，

０００．００ －１０

，

００１

，

２５３．３３ ０．００％

５

红利再投

－ １０９

，

７６０．２３ １０９

，

７６０．２３ ０．００％

合计

５

，

１０９

，

７６０．２３ ５

，

１０７

，

１７１．６１

注

:

红利再投“交易份额”、“交易金额”为本报告期累计数。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

1

、

2014

年

4

月

1

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于子公司民生加银资产管理有限公司办公地址

变更的公告》。

2

、

2014

年

4

月

8

日

,

本基金管理人发布了《民生加银现金宝货币基金经理变更公告》。

3

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于副总经理变更的公告》。

4

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于督察长变更的公告》。

5

、

2014

年

4

月

22

日

,

本基金管理人发布了《民生加银现金宝货币市场基金

2014

年第

1

季度报告》。

6

、

2014

年

5

月

30

日

,

本基金管理人发布了《民生加银现金宝货币市场基金更新招募说明书

(2014

年第

1

号

)

》。

7

、

2014

年

6

月

12

日

,

本基金管理人发布了《民生加银基金管理有限公司关于旗下基金获配

14

正泰

CP001

的公告》。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

9.1.1

中国证监会核准基金募集的文件

;

9.1.2

《民生加银现金宝货币市场基金招募说明书》

9.1.3

《民生加银现金宝货币市场基金基金合同》

;

9.1.4

《民生加银现金宝货币市场基金托管协议》

;

9.1.5

法律意见书

;

9.1.6

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程。

9.1.7

基金托管人业务资格批件、营业执照。

9.2

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

/

或基金托管人的住所。

9.3

查阅方式

投资者可到基金管理人、基金托管人的住所或基金管理人网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后

,

投资者可在合理时

间内取得备查文件的复制件或复印件。

民生加银基金管理有限公司

2014年 7月 19日

B89

Disclosure

信息披露

2014年 7 月 19 日 星期六

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

民生加银稳健成长股票型证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

３0

日

民生加银岁岁增利定期开放债券型证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

30

日

民生加银现金宝货币市场基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

３0

日


