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嘉实领先成长股票型证券投资基金
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２０１4

年
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月
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日

嘉实全球房地产证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月
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日

嘉实美国成长股票型证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

30

日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:2014年7月19日

§1� 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告期中的财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

2014

年

6

月

30

日止。

§2� 基金产品概况

基金简称 嘉实全球房地产（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

０７００３１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

７

月

２４

日

报告期末基金份额总额

１５４

，

９６７

，

３６８．０８

份

投资目标

本基金主要投资于全球房地产证券，在严格控制投资风险和保障资产流动性

的基础上，力争长期、持续战胜业绩比较基准，为国内投资者分享全球房地产

相对稳定的现金流收益和资本增值收益。

投资策略

本基金采用自上而下的资产配置与自下而上的证券选择相结合的主动投资

策略， 结合境外投资顾问的全球房地产证券投资管理经验和各地区的团队，

在严格控制风险的同时为投资人提高分红收益和长期资本增值。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为

ＦＴＳＥ ＥＰＲＡ／ＮＡＲＥＩＴ Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ＲＥＩＴｓ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ

Ｉｎｄｅｘ

（经汇率调整后的）

风险收益特征

本基金为股票型基金，主要投资于以

ＲＥＩＴｓ

为代表的全球房地产证券，为证券

投资基金中较高风险、较高预期收益的基金品种。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

境外资产托管人

英文名称：

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

Ｎａｔｉｏｎａｌ Ａｓｓｏｃｉａｔｉｏｎ

中文名称：摩根大通银行

§3� 主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

４

，

５８７

，

１９０．８６

２．

本期利润

１２

，

５４１

，

３６９．０８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０７３２

４．

期末基金资产净值

１７３

，

０８８

，

６２５．４９

５．

期末基金份额净值

１．１１７

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

;(2)

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计

入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

７．０９％ ０．４４％ ８．３６％ ０．４３％ －１．２７％ ０．０１％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

:

嘉实全球房地产

(QDII)

基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2012

年

7

月

24

日至

2014

年

6

月

30

日

)

注

:

按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金自基金合同生效日起

6

个月内为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项投资

比例符合基金合同

(

十四

(

三

)

投资范围和

(

八

)

投资禁止行为与限制

2

、基金投资组合比例限制

)

的有关约定。

§4� 管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

蔡德森

本基金基金

经理

２０１２

年

７

月

２４

日

－ １３

年

曾任摩根大通高级会计师、索罗斯基金管

理公司会计师、美国国际集团（

ＡＩＧ

）子公

司南山人寿保险股份有限公司资深投资

经理。

２００８

年

１２

月加入嘉实基金管理有限

公司。 哥伦比亚大学房地产开发学硕士，

ＣＦＡ

，具有基金从业资格，中国香港国籍。

高茜

本基金基金

经理

２０１３

年

２

月

７

日

－ １４

年

曾任美国美林证券证券研究员，美国基石

房地产投资管理公司研究总监，英国阿特

金斯顾问（北京）有限公司首席投资顾问，

美国信安金融集团助理基金经理、投资风

险管理顾问，建信基金管理公司海外投资

部副总监、基金经理。

２０１２

年

４

月加盟嘉实

基金管理有限公司。硕士，

ＣＦＡ

，具有基金

从业资格，中国国籍。

注

:(1)

基金经理蔡德森的任职日期是指本基金基金合同生效之日

,

基金经理高茜的任职日期是指公司作出决定后公

告之日

,

离任日期指公司作出决定后公告之日

;(2)

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相

关规定。

4.2

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｊｅｒｒｙ Ｅｈｌｉｎｇｅｒ

德意志投资管理美洲公司全球房地产证券投

资管理部美洲区负责人、基金经理

１８

毕业于威斯康星大学麦迪逊分校硕

士和威斯康星大学白水分校学士，特

许金融分析师。

Ｊｏｈｎ Ｒｏｂｅｒｔｓｏｎ

德意志投资管理美洲公司全球房地产证券投

资管理部负责人、全球基金经理

２４

毕业于印第安纳大学工商管理硕士

和瓦贝希学院学士， 特许金融分析

师。

Ｊｏｈｎ Ｖｏｊｔｉｃｅｋ

德意志投资管理美洲公司全球房地产证券投

资管理部首席投资官、基金经理

１７

毕业于南加州大学学士

4.3

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券法》、《证券投资基金法》及其各项配套法规、《嘉实全球房地产证券投资

基金基金合同》和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基

础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

,

无损害基金份额

持有人利益的行为。

4.4

公平交易专项说明

4.4.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

基金管理人严格执行证监会《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司内部公平交易制度

,

各投资组合按投资管理制度和流程独立决策

,

并在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过

完善交易范围内各类交易的公平交易执行细则、严格的流程控制、持续的技术改进

,

确保公平交易原则的实现

;

通过

IT

系

统和人工监控等方式进行日常监控

,

公平对待旗下管理的所有投资组合。

4.4.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当

日成交量的

5%

的

,

合计

3

次

,

均为旗下

ETF

因被动跟踪标的指数的需要而和其他组合发生反向交易

,

但不存在利益输送行

为。

4.5

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年二季度全球经济持续温和增长。 美国经济复苏持续

,

制造业活动、住宅市场、就业市场和商业零售等多个领

域经济数据大致向好

,

经济活动相比于一季度有所改善。 欧洲经济持续复苏

,

欧元区边缘国家经济也继续好转。 虽然欧

元区

6

月综合制造业采购经理人指数

(PMI)

报

52.8,

不及预期

53.4

和前月

53.5,

显示经济复苏有所降温

,

然而在本季末前欧

洲央行宣布了一系列宽松政策

,

令欧元区的经济前景整体仍然呈现乐观态势。非欧元区成员国英国经济稳步增长。英国

制造业活动、住宅市场、就业市场和商业零售数据持续向好

,

市场注意力集中在英国央行对未来加息时点的决定。 中国

6

月制造业采购经理人指数

(PMI)

为

51.0,

与预期一致

,

升至六个月高点

,

显示需求回暖、增长开始企稳

,

前期稳增长政策初见

成效。 日本通胀率和就业数据持续改善

,

经济好转

,

日本央行暂时未有出台额外刺激政策。

全球主要发达国家股市二季度整体表现良好。渐趋明朗的经济复苏前景和主要经济体央行维持宽松政策立场盖过

乌克兰及伊拉克的紧张局势的影响。然而

,

向好的经济数据并未传导至美国公债收益率上升。美国

10

年期国债收益率仍

然呈下跌趋势

,

期间在

5

月

28

日曾一度跌至

2.444%

的低位

,

季末收益率为

2.521%,

相比一季度末下跌

19.8

个基点。

REITs

方面

,

受渐趋乐观的经济复苏前景、美国

10

年期国债收益率保持在较低水平和持续改善的基本面等因素影响

,REITs

在本

季度继续上涨。

考虑到

REITs

市场在一季度已从

2013

年下半年对美联储有可能提前缩减量化宽松

,

国债收益率水平上升作出大幅度

调整后开始回升

,

加上

REITs

市场基本面仍然持续改善

,

本基金对投资策略作出以下调整

:

一是在二季度维持房地产证券

仓位在

85%

以上

;

二是在地区资产配置方面增加美国和欧洲等经济复苏和增长前景较确定的地区

,

减少澳大利亚、香港

和新加坡等经济复苏较慢或利率风险较高的地区

;

三是在业态资产配置方面增加了工业、写字楼和零售等盈利增长较

高的

REITs

的配置

,

减少了医疗保健、个人仓储等盈利增长较低的

REITs

的配置

;

四是在证券选择上增加配置拥有优质资

产、流动性良好、现金流较确定的蓝筹

REITs

4.5.2

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末本基金份额净值为

1.117

元

;

本报告期基金份额净值增长率为

7.09%,

业绩比较基准收益率为

8.36%

4.6

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望三季度

,

虽然全球经济复苏已出现升温、主要发达国家仍然维持宽松货币政策

,

但是不确定性因素仍然存在

,

包

括中国前期的稳增长政策是否可以持续抵消改革可能导致的经济增速放缓、乌克兰及伊拉克的紧张局势和英国央行对

加息时点的判断等。 美国

10

年期国债收益率将随经济进一步增长而逐步上行

,

但地缘政治局势、财政和货币政策等不确

定因素将影响投资环境

,

增加美国

10

年期国债收益率的波动性。 虽然房地产市场持续改善的基本面将继续推动全球

REITs

的估值提升

,

但债券收益率上升仍有可能对

REITs

价格带来下压风险。 综上所述

,

我们对全球

REITs

市场的总体表现

持谨慎乐观的态度。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１６４

，

０７０

，

１６８．０１ ９３．２０

其中：普通股

３１

，

１６０

，

０４３．７０ １７．７０

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

１３２

，

９１０

，

１２４．３１ ７５．５０

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

５７．４２ ０．００

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

５７．４２ ０．００

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１０

，

３８８

，

１８１．４６ ５．９０

８

其他资产

１

，

５７６

，

５９５．６４ ０．９０

合计

１７６

，

０３５

，

００２．５３ １００．００

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的权益投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

爱尔兰

４９０

，

４４３．９３ ０．２８

澳大利亚

５

，

７７３

，

２３６．７８ ３．３４

德国

２

，

２１２

，

６４２．２８ １．２８

法国

２

，

４９９

，

５３８．７４ １．４４

芬兰

５１５

，

１９３．３９ ０．３０

荷兰

５

，

０４５

，

３２２．４９ ２．９１

加拿大

７５７

，

２７７．５４ ０．４４

美国

１１８

，

３３０

，

５３５．２９ ６８．３６

挪威

３２５

，

１４６．８２ ０．１９

日本

９

，

９０５

，

７６６．１５ ５．７２

瑞典

３６０

，

７６３．７１ ０．２１

瑞士

２７２

，

３２６．０７ ０．１６

西班牙

９１７

，

１１０．０５ ０．５３

香港

３

，

２３０

，

５６２．５０ １．８７

意大利

５６９

，

３９５．５６ ０．３３

英国

１２

，

８６４

，

９０６．７１ ７．４３

合计

１６４

，

０７０

，

１６８．０１ ９４．７９

5.3

报告期末按行业分类的权益投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

多元化类

１９

，

９７３

，

５１１．５３ １１．５４

医疗保健类

１１

，

４７７

，

０４４．４４ ６．６３

酒店及度假村类

５

，

９１３

，

４９２．９９ ３．４２

工业类

５

，

０６９

，

２３５．９８ ２．９３

写字楼类

２０

，

５００

，

２８７．８３ １１．８４

住宅类

１８

，

１３８

，

４４４．４６ １０．４８

零售类

３２

，

７９１

，

８２９．２２ １８．９５

特殊类

４

，

９５３

，

７１９．２７ ２．８６

房地产运营类

１７２

，

２０９．５１ ０．１０

房地产股票

４４

，

８０６

，

５７９．３２ ２５．８９

其他

２７３

，

８１３．４６ ０．１６

合计

１６４

，

０７０

，

１６８．０１ ９４．７９

注

:

本基金持有的权益投资采用全球行业分类标准

(GICS)

进行行业分类。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证券

市场

所属国家

（地区）

数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１

ＳＩＭＯＮ ＰＲＯＰＥＲＴＹ

ＧＲＯＵＰ ＩＮＣ

－ ＳＰＧ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

９

，

３００ ９

，

５１４

，

７１４．５３ ５．５０

２

ＢＯＳＴＯＮ ＰＲＯＰＥＲＴＩＥＳ

ＩＮＣ

－ ＢＸＰ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

６

，

４００ ４

，

６５３

，

６８２．５９ ２．６９

３ ＥＱＵＩＴＹ ＲＥＳＩＤＥＮＴＩＡＬ － ＥＱＲ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

１１

，

５００ ４

，

４５７

，

７０３．６０ ２．５８

４ ＨＣＰ ＩＮＣ － ＨＣＰ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

１６

，

６６３ ４

，

２４２

，

４４７．５２ ２．４５

５ ＵＮＩＢＡＩＬ－ＲＯＤＡＭＣＯ ＳＥ － ＵＬ ＮＡ

阿姆斯特

丹证券交

易所

荷兰

２

，

３４０ ４

，

１７３

，

２３２．６８ ２．４１

６

ＡＶＡＬＯＮＢＡＹ

ＣＯＭＭＵＮＩＴＩＥＳ ＩＮＣ

－ ＡＶＢ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

４

，

６００ ４

，

０２４

，

３８６．５１ ２．３３

７

ＧＥＮＥＲＡＬ ＧＲＯＷＴＨ

ＰＲＯＰＥＲＴＩＥＳ

－ ＧＧＰ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

２５

，

７００ ３

，

７２５

，

４７１．１８ ２．１５

８

ＶＯＲＮＡＤＯ ＲＥＡＬＴＹ

ＴＲＵＳＴ

－ ＶＮＯ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

５

，

５００ ３

，

６１１

，

７８５．８９ ２．０９

９

ＥＳＳＥＸ ＰＲＯＰＥＲＴＹ

ＴＲＵＳＴ ＩＮＣ

－ ＥＳＳ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

３

，

１７４ ３

，

６１１

，

１０５．０２ ２．０９

１０ ＤＵＫＥ ＲＥＡＬＴＹ ＣＯＲＰ － ＤＲＥ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

３１

，

７００ ３

，

５４１

，

９９４．６８ ２．０５

注

:

本表所使用的证券代码为彭博代码。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

报告期末

,

本基金未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

报告期末

,

本基金未持有债券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

,

本基金未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

权证投资

ＣＩＴＹＣＯＮ ＯＹＪ ＲＩＧＨＴＳ ５７．４２ ０．００

注

:

报告期末

,

本基金仅持有上述

1

只金融衍生品投资。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

报告期末

,

本基金未持有基金。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

,

在本报告编制日前一年内本基金投资的

前十名证券的发行主体未受到公开谴责、处罚。

5.10.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同约定的备选股票库之外的股票。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

６０１

，

２２３．１５

３

应收股利

５４８

，

１４３．３５

４

应收利息

９９８．９９

５

应收申购款

２７２

，

８８０．４７

６

其他应收款

１５３

，

３４９．６８

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

１

，

５７６

，

５９５．６４

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末

,

本基金未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

,

本基金前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１８３

，

６８３

，

７４９．５６

报告期期间基金总申购份额

６

，

１７１

，

４９７．５０

减：报告期期间基金总赎回份额

３４

，

８８７

，

８７８．９８

报告期期间基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

１５４

，

９６７

，

３６８．０８

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(1)

中国证监会核准嘉实全球房地产证券投资基金募集的文件

;

(2)

《嘉实全球房地产证券投资基金基金合同》

;

(3)

《嘉实全球房地产证券投资基金托管协议》

;

(4)

《嘉实全球房地产证券投资基金招募说明书》

;

(5)

基金管理人业务资格批件、营业执照

;

(6)

报告期内嘉实全球房地产证券投资基金公告的各项原稿。

8.2

存放地点

北京市建国门北大街

8

号华润大厦

8

层嘉实基金管理有限公司

8.3

查阅方式

(1)

书面查询

:

查阅时间为每工作日

8:30-11:30,13:00-17:30

。 投资者可免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

(2)

网站查询

:

基金管理人网址

:http://www.jsfund.cn

投资者对本报告如有疑问

,

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

,

咨询电话

400-600-8800,

或发电子邮件

,E-mail:

service@jsfund.cn

。

嘉实基金管理有限公司

2014年7月19日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2014年7月19日

§1� 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告期中的财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

2014

年

6

月

30

日止。

§2� 基金产品概况

基金简称 嘉实美国成长股票（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

００００４３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

６

月

１４

日

报告期末基金份额总额

５５

，

０３３

，

３１５．８３

份

投资目标

本基金主要投资于美国大盘成长型股票， 在股票选择及组合构建方面均运用量

化投资方法并结合风险管理手段，力争获取长期资本增值。

投资策略

本基金采用主动的量化投资策略。 本基金将依托内部自主研发的定量投资模型

以及强大的数据库系统，构建投资组合。 其中，核心模型包括成长性模型、多因子

Ａｌｐｈａ

模型、风险预测模型、交易成本模型以及先进的投资组合优化器。 嘉实量化

投资团队将根据市场外在与内在变化趋势，定期或不定期地对模型进行复核，并

做出相应调整，以不断改善模型的适用性。

业绩比较基准

９５％×

罗素

１０００

成长指数收益率

＋５％×

境内银行活期存款税后利率

风险收益特征

本基金主要投资于美国大盘成长型股票，属于主动投资的股票型基金，其预期的

风险和收益高于货币市场基金、债券基金与混合型基金，为证券投资基金中的较

高预期风险、较高预期收益的投资品种。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人

本基金基金托管人尚未委托任何第三方机构担任本基金的境外托管人。 本基金

的境外资产托管业务由基金托管人中国银行有限公司承担。

下属两级基金的基金简称

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民币

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元

现汇

下属两级基金的交易代码

００００４３ ００００４４

报告期末下属两级基金的份额总额

４９

，

７２０

，

３２１．２７

份

５

，

３１２

，

９９４．５６

份

§3� 主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民

币

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

美元

现汇

１．

本期已实现收益

－２８１

，

８４０．９７ －２７６

，

４８５．３２

２．

本期利润

１

，

３４４

，

０６０．８９ ９８４

，

０９３．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２６４ ０．１６１５

４．

期末基金资产净值

５６

，

８１２

，

５７０．１５ ３７

，

２５６

，

０２４．９８

５．

期末基金份额净值

１．１４３ １．１４０

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

;(2)

嘉实美国成长股票型证券投资基金

-

人民币份额以人民币为申购获得人民币份额

,

赎回获得人民币赎回款

;

嘉实美国成长股票型证券投资基金

-

美元现汇份额以美元申购获得美元份额

,

赎回获得美元赎回款

;(3)

所述

基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

;(4)

嘉实美国成长股票

(QDII)

美

元现汇的期末基金份额净值单位为美元。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

嘉实美国成长股票型证券投资基金

-

人民币

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．５１％ ０．８０％ ４．４７％ ０．６６％ －１．９６％ ０．１４％

嘉实美国成长股票型证券投资基金

-

美元现汇

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．５２％ ０．８０％ ４．４７％ ０．６６％ －１．９５％ ０．１４％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

1:

嘉实美国成长股票

(QDII)

人民币基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2013

年

6

月

14

日至

2014

年

6

月

30

日

)

图

2:

嘉实美国成长股票

(QDII)

美元现汇基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2013

年

6

月

14

日至

2014

年

6

月

30

日

)

注

:

按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金自基金合同生效日起

6

个月内为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项投资比例符合

基金合同“第十四部分

(

三

)

投资范围和

(

九

)

投资限制”的有关约定。

§4� 管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张自力

本基金基金经

理

２０１３

年

６

月

１４

日

－ １８

年

理论物理学博士，毕业于美国德州大学奥斯汀

分校和中国科学技术大学，具有

１８

年公募基金

从业经验。 曾任美国世纪投资管理公司

（

Ａｍｅｒｉｃａｎ Ｃｅｎｔｕｒｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

）资深副总经理，

研究部总监暨基金经理，负责直接管理、支持

公司旗下近二百亿美元的多项大型公募基金

和对冲基金类产品。

２０１２

年

２

月加入嘉实基金

管理有限公司，任董事总经理（

ＭＤ

）、投资决策

委员会成员、定量投资负责人。

注

:(1)

任职日期是指本基金基金合同生效之日

;(2)

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券法》、《证券投资基金法》及其各项配套法规、《嘉实美国成长股票型证券投资基金基金

合同》和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有

人谋求最大利益。 本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

基金管理人严格执行证监会《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司内部公平交易制度

,

各投资组合

按投资管理制度和流程独立决策

,

并在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过完善交易范围内各类交

易的公平交易执行细则、严格的流程控制、持续的技术改进

,

确保公平交易原则的实现

;

通过

IT

系统和人工监控等方式进行日常监控

,

公平对待旗下管理的所有投资组合。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的

,

合计

3

次

,

均为旗下

ETF

因被动跟踪标的指数的需要而和其他组合发生反向交易

,

但不存在利益输送行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

受美国经济数据疲软及乌克兰地缘政治危机等个别事件的影响

,

美国股票市场在

2014

年前半年整体呈现震荡行情

,

市场回撤较

大

,

同时相比于

2013

年有较明显的风格转换。

投资业绩上

,

本基金今年以来主要损失发生在

3

月

5

日至

5

月初。期间市场震荡较大

,

并有相对强烈的成长、价值风格转换和大小盘

风格转换

,

行业切换较快

,

本基金所持有的生物医药、高科技等高成长类股票受到较大冲击

,

净值出现下行调整

,

相对业绩基准的超额

收益也收到侵蚀。

本季度期间

,

本基金运作主要包括应对净申赎造成的仓位波动和实现对美国成长股的筛选与投资过程。本基金资金运作流程较

长

,

单向包括从人民币申购、确认、换汇和掉汇等一系列步骤

,

涉及国内外券商和银行的多个环节

,

在市场大幅震荡背景下

,

申赎的不确

定性会直接影响仓位水平并影响投资业绩

,

本基金在保证

90%

股票仓位和

5%

现金仓位的合规约束下

,

成功实现了流动性操作。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末嘉实美国成长股票型证券投资基金

-

人民币基金份额净值为

1.143

元

,

本报告期基金份额净值增长率为

2.51%;

截至

报告期末嘉实美国成长股票型证券投资基金

-

美元现汇基金份额净值为

1.140

美元

,

本报告期基金份额净值增长率为

2.52%;

同期业绩

比较基准收益率为

4.47%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们预期今年和明年美国经济将继续走强

,

基于此判断我们认为

2014

年美国股票市场整体上也将继续

2013

年的上行趋势。

货币政策上

,

我们认为全球央行正朝着紧缩政策的方向走

,

美国的

QE

退出进程正在按计划实施

,

美联储

1

月和

3

月会议上保持每次

100

亿的速度继续缩减

,

在发达国家里只有欧洲和日本仍维持宽松政策

,

部分新兴国家央行已经大幅加息来打压通胀。

实体经济上

,

政府和企业支出开始呈现扩张态势

,

失业率有望持续下降

,

消费者信心有提升迹象

,

我们预期经济依然处于持续复苏

的向好过程。

6

月发布的最新经济数据明显超出市场预期

,GDP

增长较高

,

就业人口比率上升。未来美国经济的推动力将来自于政府支

出的增加和私人非住宅部门的

CAPEX

增加

,

这两块儿占

GDP

比重

30%

左右。

市场方面

,

我们认为美国股票市场在长期上将继续上涨。 市场领先指标仍是向上

,

没有疲弱的迹象

,

同时

OECD

整体经济增速改善

要好于金砖。 但由于企业盈利长期成长趋势不变

,

我们认为在下半年美国经济复苏稳定后

,

股票市场将有望继续

2013

年的上涨。 尽管

短期面临中期选举、市场情绪过于乐观等问题

,

中长期看牛市还未结束

,

而且可能突破过去

10

多年的震荡平台向上

,

未来一段时间美

国股市预期好于新兴市场。

§5� 投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８５

，

１７９

，

２０１．３３ ８６．３９

其中：普通股

８５

，

１７９

，

２０１．３３ ８６．３９

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

３

，

６８２

，

０８３．３５ ３．７３

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

７

，

７５０

，

３９９．８０ ７．８６

８

其他资产

１

，

９８３

，

４５７．２６ ２．０１

合计

９８

，

５９５

，

１４１．７４ １００．００

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

美国

８５

，

１７９

，

２０１．３３ ９０．５５

合计

８５

，

１７９

，

２０１．３３ ９０．５５

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

非必需消费品

１６

，

３３６

，

７３２．５９ １７．３７

必需消费品

７

，

７１０

，

７９３．３７ ８．２０

能源

４

，

６３１

，

１１３．９９ ４．９２

金融

４

，

８０９

，

６１１．８１ ５．１１

医疗保健

９

，

４７３

，

２３９．０６ １０．０７

工业

１２

，

３３９

，

１２６．７９ １３．１２

信息技术

２３

，

９６８

，

０８８．６１ ２５．４８

原材料

３

，

８５３

，

３８６．７８ ４．１０

公用事业

２９３

，

９５８．５１ ０．３１

电信

１

，

７６３

，

１４９．８２ １．８７

合计

８５

，

１７９

，

２０１．３３ ９０．５５

注

:

本基金持有的股票及存托凭证采用全球行业分类标准

(GICS)

进行行业分类。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证券市

场

所属国家

（地区）

数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ＡＰＰＬＥ ＩＮＣ － ＡＡＰＬ ＵＷ

纳斯达克证

券交易所

美国

５

，

６０４ ３

，

２０４

，

２５３．４６ ３．４１

２ ＭＩＣＲＯＳＯＦＴ ＣＯＲＰ － ＭＳＦＴ ＵＷ

纳斯达克证

券交易所

美国

１１

，

１６７ ２

，

８６５

，

１３６．８４ ３．０５

３ ＯＲＡＣＬＥ ＣＯＲＰ － ＯＲＣＬ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

８

，

７９５ ２

，

１９３

，

２３５．３９ ２．３３

４

ＳＣＨＬＵＭＢＥＲＧＥＲ

ＬＴＤ

－ ＳＬＢ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

２

，

８４６ ２

，

０６５

，

４０６．９７ ２．２０

５ ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ ＩＮＣ － ＨＤ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

４

，

０７７ ２

，

０３０

，

８７８．８１ ２．１６

６

ＵＮＩＯＮ ＰＡＣＩＦＩＣ

ＣＯＲＰ

－ ＵＮＰ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

３

，

０６３ １

，

８７９

，

８９１．１３ ２．００

７

ＷＨＩＴＥＷＡＶＥ

ＦＯＯＤＳ ＣＯ － ＣＬ Ａ

－ ＢＩＩＢ ＵＷ

纳斯达克证

券交易所

美国

８８２ １

，

７１１

，

１１４．７２ １．８２

８

ＰＲＩＣＥＬＩＮＥ ＧＲＯＵＰ

ＩＮＣ／

－ ＰＣＬＮ ＵＷ

纳斯达克证

券交易所

美国

２０９ １

，

５４６

，

９８０．０５ １．６４

９ ＢＯＥＩＮＧ ＣＯ／ＴＨＥ － ＢＡ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

１

，

９０６ １

，

４９２

，

０５６．３４ １．５９

１０

ＪＯＨＮＳＯＮ ＆

ＪＯＨＮＳＯＮ

－ ＪＮＪ ＵＮ

纽约证券交

易所

美国

２

，

１９９ １

，

４１５

，

５０９．３５ １．５０

注

:

本表所使用的证券代码为彭博代码。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

报告期末

,

本基金未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

报告期末

,

本基金未持有债券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

,

本基金未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

报告期末

,

本基金未持有金融衍生品。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值（人民币元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１

ｉＳｈａｒｅｓ Ｒｕｓｓｅｌｌ

２０００ Ｇｒｏｗｔｈ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１

，

７５１

，

０３４．７０ １．８６

２

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＲＵＳＳＥＬＬ １０００

ＧＲＯＷ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１

，

７５０

，

５９４．４７ １．８６

３

ＢＬＤＲＳ ＥＵＲＯＰＥ

１００ ＡＤＲ ＩＮＤＥ

ＥＴＦ

基金 交易型开放式

Ｉｎｖｅｓｃｏ ＰｏｗｅｒＳｈａｒｅｓ

Ｃａｐｉｔａｌ Ｍｇｍｔ ＬＬＣ

１８０

，

４５４．１８ ０．１９

注

:

报告期末

,

本基金仅持有上述

3

只基金。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

,

在本报告编制日前一年内本基金投资的前十名

证券的发行主体未受到公开谴责、处罚。

5.10.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

８０

，

４７０．１９

４

应收利息

４１１．９５

５

应收申购款

１

，

９０２

，

５７５．１２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

１

，

９８３

，

４５７．２６

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末

,

本基金未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

,

本基金前十名股票中不存在流通受限情况。

§6� 开放式基金份额变动

单位

:

份

项目

嘉实美国成长股票型证券投资基金

－

人民

币

嘉实美国成长股票型证券投资

基金

－

美元现汇

报告期期初基金份额总额

５１

，

８４０

，

０３８．８６ ６

，

２４７

，

９８４．７３

报告期期间基金总申购份额

６

，

２６４

，

１０４．１２ １

，

１０８

，

２８２．８６

减：报告期期间基金总赎回份额

８

，

３８３

，

８２１．７１ ２

，

０４３

，

２７３．０３

报告期期间基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

４９

，

７２０

，

３２１．２７ ５

，

３１２

，

９９４．５６

§7� 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

§8� 备查文件目录

8.1

备查文件目录

(1)

中国证监会核准嘉实美国成长股票型证券投资基金募集的文件

;

(2)

《嘉实美国成长股票型证券投资基金基金合同》

;

(3)

《嘉实美国成长股票型证券投资基金招募说明书》

;

(4)

《嘉实美国成长股票型证券投资基金基金托管协议》

;

(5)

基金管理人业务资格批件、营业执照

;

(6)

报告期内嘉实美国成长股票型证券投资基金公告的各项原稿。

8.2

存放地点

北京市建国门北大街

8

号华润大厦

8

层嘉实基金管理有限公司

8.3

查阅方式

(1)

书面查询

:

查阅时间为每工作日

8:30-11:30,13:00-17:30

。 投资者可免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

(2)

网站查询

:

基金管理人网址

:http://www.jsfund.cn

投资者对本报告如有疑问

,

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

,

咨询电话

400-600-8800,

或发电子邮件

,E-mail:

service@jsfund.cn

。

嘉实基金管理有限公司

2014年7月19日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:2014年7月19日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和

完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告期中的财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

2014

年

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 嘉实领先成长股票

基金主代码

０７００２２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

５

月

３１

日

报告期末基金份额总额

５７１

，

５２２

，

１５１．７５

份

投资目标

本基金致力于挖掘中国经济中快速成长的行业，并投资于其中领先成长的企

业，在严格控制风险的前提下，力争为基金持有人获取长期、持续的超额收

益。

投资策略

在大类资产配置上，首先参考公司投资决策委员会所形成的大类资产配置范

围，在控制风险的前提下优先配置股票资产；在股票选择层面，本基金将在快

速成长行业备选库中寻找市场占有率较高、具有较强竞争优势的领先成长公

司。 在债券投资方面，以久期控制和结构分布策略为主，以收益率曲线策略、

利差策略等为辅，构造能够提供稳定收益的债券和货币市场工具组合。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×９５％＋

上证国债指数收益率

×５％

。

风险收益特征

本基金为股票型基金，本基金属于较高风险、较高预期收益的基金品种，其预

期风险和预期收益高于混合型基金、债券型基金及货币市场基金。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－４

，

０１１

，

３３９．２３

２．

本期利润

３３

，

０４３

，

７７５．５０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０５６３

４．

期末基金资产净值

６７３

，

６６７

，

５９１．６５

５．

期末基金份额净值

１．１７９

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润

为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

(2)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实

际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．１７％ ０．８８％ ０．９０％ ０．８３％ ４．２７％ ０．０５％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

:

嘉实领先成长股票基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2011

年

5

月

31

日至

2014

年

6

月

30

日

)

注

:

按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金自基金合同生效日起

6

个月内为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项投资比例符

合基金合同“十二、基金的投资

(

三

)

投资范围和

(

七

)

投资限制”的有关约定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

邵秋涛

本基金基金经

理， 嘉实成长收

益混合基金基金

经理

２０１１

年

５

月

３１

日

－ １６

年

曾任职于成都证券、 大鹏证券、

国信证券， 从事行业研究工作，

先后担任研究员、 高级研究员；

２００６

年

１２

月加盟嘉实基金管理

有限公司， 历任公司高级研究

员、投资经理、嘉实策略混合基

金经理，金融硕士，具有基金从

业资格，澳大利亚籍。

注

:(1)

任职日期是指本基金基金合同生效之日

;(2)

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券法》、《证券投资基金法》及其各项配套法规、《嘉实领先成长股票型证券投资基金基金

合同》和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有

人谋求最大利益。 本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

基金管理人严格执行证监会《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司内部公平交易制度

,

各投资组合

按投资管理制度和流程独立决策

,

并在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过完善交易范围内各类交

易的公平交易执行细则、严格的流程控制、持续的技术改进

,

确保公平交易原则的实现

;

通过

IT

系统和人工监控等方式进行日常监控

,

公平对待旗下管理的所有投资组合。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的

,

合计

3

次

,

均为旗下

ETF

因被动跟踪标的指数的需要而和其他组合发生反向交易

,

但不存在利益输送行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

在一系列微刺激政策的作用下

,2014

年

2

季度宏观经济逐步转暖

,

汇丰中国制造业

PMI

在

6

月份回升到

50

以上

,

官方

PMI

也达到半

年的高点

51

。 物价稳定

,CPI

稳定在

2%

左右

;PPI

跌幅收窄到

1%

。 但是工业增加值增速依然低于

9%,

固定投资增速明显比过去下了一

个台阶

,

尤其是房地产投资增速的快速下跌

,

实体经济的内生活力尚未充分激活。 总体来看

,

中国经济仍处于一个依赖政府刺激的弱

稳定状态。

资本市场方面

,

新股

IPO

正式重启

,

由于政策调整到位

,

对市场短期冲击不大。 在存量资金继续博弈的大背景下

,2

季度

A

股市场继

续震荡

,

比较沉闷。 上证指数窄幅震荡

,

季初和季末几乎没有变动。 创业板指数大幅震荡

,

先抑后扬

,

略涨

5%

。 市场在经历了

3

月到

5

月

的快速下跌后

,5

月以来重启炒作模式

,

继续追逐小盘股、概念股。

本组合在

2

季度继续坚守质地扎实、成长确定、估值合理的消费和稳定成长板块

,

虽然没有享受到概念股炒作的红利

,

但是我们

相信严格的投资纪律和持续的风险控制

,

是确保组合长期稳定收益的基石。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末本基金份额净值为

1.179

元

;

本报告期基金份额净值增长率为

5.17%,

业绩比较基准收益率为

0.90%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

在全球经济普遍复苏、欧美股市屡创新高的背景下

,

中国经济和股市的沉默愈发令人反思。

经济层面上

,

西方国家由于建立了完善的社会保障和金融风险控制体系

,

能够承受暂时的高失业率和资产价格暴跌

,

所以敢于

让市场在短时间内完成调整

,

这样反而可以快速出清

,

进入新一轮的经济景气。 但是中国国情决定了很难实施这种快速模式

,

只能采

取大病缓治的平稳软着陆模式

,

所以会长期处于一个沉闷格局。

市场层面上

,

市场资金集中追逐新经济、高科技等热点领域

,

虽然长期趋势正确

,

但是短期估值和业绩的匹配风险也不可忽视。

而且从历史数据来看

,

任何一个新经济的起跑线上都会有无数个信心满满的参赛者

,

但是能坚持跑下去的寥寥无几

,

能够跑到终点

的更是凤毛麟角。 当情绪平静下来

,

我们才能找到真正的长跑选手

,

而不是每一年都换一个起跑线的变脸高手。

我们坚信

,

虽然中国经济总量的闷局短期内无法改变

,

但是结构性的变迁是大势所趋、而且已经如火如荼。消费占比的提高、

服务占比的提高、科技占比的提高

,

是决定中国经济能否从粗放、高增长模式

,

平稳切换到精细、中高速、可持续增长模式的唯

一路径。

感谢持有人对我们的信任

,

尤其是在没有参与概念股行情而暂时表现平淡的时候

,

这种信任尤其珍贵。

我们坚信

,

定下方向

,

抛开概念迷雾

,

仔细选择在这些领域里面有实力的长跑选手

,

耐心持有

,

是可以从沉闷总量中获取长期超

额收益的较好策略

,

力争给持有人带来长期回报。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５２３

，

９１４

，

５２０．３６ ７２．７４

其中：股票

５２３

，

９１４

，

５２０．３６ ７２．７４

２

固定收益投资

４５

，

２７４

，

４６５．２０ ６．２９

其中：债券

４５

，

２７４

，

４６５．２０ ６．２９

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

４４

，

０００

，

０００．００ ６．１１

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

９９

，

６８８

，

０１８．８１ １３．８４

７

其他资产

７

，

３８３

，

２０８．４１ １．０３

合计

７２０

，

２６０

，

２１２．７８ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１３

，

７４０

，

０００．００ ２．０４

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

２０９

，

７９６

，

３３７．９９ ３１．１４

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

４１

，

５７１

，

８６５．２０ ６．１７

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７４

，

３６８

，

３３５．４０ １１．０４

Ｊ

金融业

６８

，

５７１

，

２８７．５２ １０．１８

Ｋ

房地产业

２２

，

３２５

，

０００．００ ３．３１

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

６６

，

８７７

，

４０６．４０ ９．９３

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

２６

，

６６４

，

２８７．８５ ３．９６

Ｓ

综合

－ －

合计

５２３

，

９１４

，

５２０．３６ ７７．７７

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３００１４４

宋城演艺

２

，

５１６

，

０８０ ６６

，

８７７

，

４０６．４０ ９．９３

２ ００２４３９

启明星辰

２

，

６４３

，

９６０ ５６

，

５５４

，

３０４．４０ ８．３９

３ ６００８８７

伊利股份

１

，

５１１

，

６２０ ５０

，

０６４

，

８５４．４０ ７．４３

４ ０００００１

平安银行

２

，

７７１

，

４７２ ２７

，

４６５

，

２８７．５２ ４．０８

５ ６００５９４

益佰制药

６６３

，

６９２ ２７

，

２９７

，

６５１．９６ ４．０５

６ ３００１３３

华策影视

８３４

，

５６３ ２６

，

６６４

，

２８７．８５ ３．９６

７ ００２０２３

海特高新

１

，

３００

，

０００ ２４

，

８３０

，

０００．００ ３．６９

８ ０００９６３

华东医药

４１９

，

５５０ ２２

，

６５５

，

７００．００ ３．３６

９ ００００２８

国药一致

４７３

，

４９６ １８

，

９１６

，

１６５．２０ ２．８１

１０ ３００２７３

和佳股份

５００

，

０００ １５

，

３５０

，

０００．００ ２．２８

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

４０

，

００８

，

０００．００ ５．９４

其中：政策性金融债

４０

，

００８

，

０００．００ ５．９４

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

５

，

２６６

，

４６５．２０ ０．７８

８

其他

－ －

合计

４５

，

２７４

，

４６５．２０ ６．７２

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １３０２３６ １３

国开

３６ ４００

，

０００ ４０

，

００８

，

０００．００ ５．９４

２ １１００２３

民生转债

４４

，

２５０ ４

，

１０６

，

４００．００ ０．６１

３ １１３００５

平安转债

１０

，

８６０ １

，

１６０

，

０６５．２０ ０．１７

注

:

报告期末

,

本基金仅持有上述

3

只债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

,

本基金未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

报告期末

,

本基金未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

报告期末

,

本基金未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

报告期内

,

本基金未参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

报告期内

,

本基金未参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

,

在本报告编制日前一年内本基金投资的前十

名证券的发行主体未受到公开谴责、处罚。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３６４

，

８９５．５５

２

应收证券清算款

５

，

３３７

，

５１２．１１

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

４９０

，

８３２．０４

５

应收申购款

１８９

，

９６８．７１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

７

，

３８３

，

２０８．４１

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

４

，

１０６

，

４００．００ ０．６１

２ １１３００５

平安转债

１

，

１６０

，

０６５．２０ ０．１７

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

,

本基金前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

５９０

，

７７２

，

６８３．０４

报告期期间基金总申购份额

３０

，

３６５

，

６０８．９６

减：报告期期间基金总赎回份额

４９

，

６１６

，

１４０．２５

报告期期间基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

５７１

，

５２２

，

１５１．７５

注

:

报告期期间基金总申购份额含转换入份额

;

基金总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(1)

中国证监会批准嘉实领先成长股票型证券投资基金募集的文件

;

(2)

《嘉实领先成长股票型证券投资基金基金合同》

;

(3)

《嘉实领先成长股票型证券投资基金招募说明书》

;

(4)

《嘉实领先成长股票型证券投资基金基金托管协议》

;

(5)

基金管理人业务资格批件、营业执照

;

(6)

报告期内嘉实领先成长股票型证券投资基金公告的各项原稿。

8.2

存放地点

北京市建国门北大街

8

号华润大厦

8

层嘉实基金管理有限公司

8.3

查阅方式

(1)

书面查询

:

查阅时间为每工作日

8:30-11:30,13:00-17:30

。 投资者可免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

(2)

网站查询

:

基金管理人网址

:http://www.jsfund.cn

投资者对本报告如有疑问

,

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

,

咨询电话

400-600-8800,

或发电子邮件

,E-mail:

service@jsfund.cn

。

嘉实基金管理有限公司

2014年7月19日


