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已过会企业忙更新财务资料 调整发行方案

发审会出现短暂空窗期，两企业回归IPO正常审核通道

证券时报记者 程丹

“近期我们就要递交调整后的

招股说明书了， 主要是把财务数据

更新至今年的一季度末。”一位已过

会企业的保荐代表人表示， 还有十

天时间就到财务更新大限了。

上述保荐代表人所言“大限”是

指，证监会曾明确表态的，对于已过

会企业， 按首发办法的相关规定和

以往惯例， 其财务资料有效期可以

延长一个月； 若在前述延长后的有

效期内仍未能刊登招股说明书，则

应当及时更新财务资料， 并按规定

报送会后事项材料。眼下，对于已过

会企业的财务数据有效期截止时间

为

7

月

31

日。

“为了赶时间，同时也为了尽量

赶上下一批新股发行批文的下发，

近期我们的工作重点是核实发行人

今年一季度的财务数据， 确保不出

差错。 ”该保荐代表人指出，此外还

比照已获得批文企业的招股说明

书， 对保荐项目的发行方案做一些

调整， 并与证监会发行部保持密切

沟通。

证监会最新数据显示， 目前仍

有

28

家已过会企业在等候批文，其

中，上交所主板

6

家，深交所中小板

6

家，创业板

16

家。从本月获得批文

的

12

家企业情况来看，它们均将财

务数据更新至今年的

3

月

31

日，且

在募集资金、老股转让、网下路演方

面做了较大的变动。 业内人士表示，

最新的财务报告， 准备比较妥当的

发行方案是它们获得批文的关键。

还有一点值得注意， 除了过会

企业外，还有

12

家企业处于正常在

审状态，其中处于“已受理”状态的

企业

2

家，处于“已反馈”状态的企

业

10

家。 业内人士指出，由于这

10

家企业还在走发审会之前见面会、

初审会等若干程序， 并不满足上发

审会的条件， 所以发审会出现了短

暂的空窗期。

可以看到的是，自

6

月

27

日主

板、创业板发审会分别核准好利来、

腾信网络等

4

家企业的首发申请以

来， 与首发申请有关的发审会已经

逾半个月未召开过了。“随着中止审

查企业逐渐递交更新后的预披露材

料， 发审会的首发申请审核工作将

恢复。 ”上述业内人士表示。

截至目前， 仍有

585

家企业处于

中止审核阶段， 其中绝大多数都因财

务数据过期被搁浅在排队通道内。 上

周有两家此前的中止审查企业回归至

正常排队队伍， 分别为国金证券保荐

的华懋（厦门）新材料科技，以及中信

建投保荐的北京大豪科技。

经查阅， 这两家企业均已将材料

更新至本年度的

3

月末。 上述保荐人

指出，

600

余家企业排队首发通道，一

些位置靠后， 尤其新申报企业恐怕得

多次更新预披露材料。

多地积极争取项目开工 纾缓经济下行压力

见习记者 田楠

临近上半年经济数据发布，各

省开始召开会议，部署下半年经济

工作。 由于上半年全国经济增长大

趋势放缓， 经济下行压力增大，中

西部一些经济薄弱省份压力陡增，

河北、山西、云南、宁夏等省份经济

下滑明显。 近日，湖北、江西、四川

等省先后拜会国家发改委，恳请项

目支持。

稳增长寄望项目投资

湖北省去年预计

2014

年全省

地方生产总值增长

10%

， 今年，湖

北省已连续两个季度经济增速回落

低于

10%

，固定资产投资、社会消

费品零售总额、 地方公共财政预算

收入、实际利用外资、贷款余额增幅

同比分别回落，生产总值、消费增速

均低于计划目标。

湖北省寄望于国家的微刺激、

定向调控等一系列稳增长措施，表

示要“一级带着一级干”，明确提出

要抓投资，跟进国家政策，谋划一批

带动力强的项目。数据显示，截至

6

月底， 湖北全省企业投资项目总额

达到

8842.96

亿元，

6

月份当月投资

额在亿元以上的项目就达

391

个。

江西省也倍感经济压力。

1

到

4

月份 ， 江西省财政总收入增长

12.2%

， 但较上年同期和全年均有

回落。据江西省统计局的数据显示，

上半年重点工程建设进度略显滞

后，上半年

24

个计划建成投产项目

和

62

个续建项目都没有完成计划

进度。另外，国家调结构的改革政策

对以有色金属、 钢铁等高能耗产业

为主要税源的江西省影响严重，其

4

月份的税收数据滑落至个位数的

低位。

黑龙江作为老牌工业大省今

年同样遭到重挫，一季度全省地区

生产总值同比增长

4.1%

， 比上年

同期低

4.9

个百分点，固定资产投

资出现负增长，

1~5

月份为

-9.6%

。

黑龙江在应对策略中明确提出，在

基础设施投资建设中，应由政府唱

主角。在近期国家发改委召开的东

北地区经济形势座谈会上，国家发

改委相关负责人认为，东北地区特

别是黑龙江经济增长主要还是靠

投资。

四川省在经济半年会上也表

示，要加强与国家部委沟通衔接，确

保更多项目纳入国家规划。 要结合

“十三五”规划编制，尽快提出争取

纳入国家“十三五”规划的重大项目

清单。

组团拜会争取项目

经济下行，各省上下求索。多省

开完经济会议就组团拜会国家各大

部委。据悉，湖北、江西、四川等省已

先后与国家发改委和其他部委的负

责人见面， 请求一些大型项目的支

持和提前动工。

湖北提出武 （汉） 西 （安）、郑

（州）万（州）等铁路建设及天河机场

建设等给予支持。 江西则希望国家

在昌吉赣客专、赣深客专、鄱阳湖水

利枢纽等给予支持。 此前国家发改

委主任徐绍史在四川调研期间，四

川副省长王宁也请国家在重大基础

设施项目、重大生产力布局等方面，给

予四川重点关注和支持。

“跑部钱进”的传统一年年持续演

进， 中国银行国际金融研究所研究员

高玉伟说，在当前国家的政策背景下，

这种现象应该会越来越少， 国家项目

的审批涉及到财政资金分配和全年预

算等多个方面， 项目审批不可能完全

依靠与部委单方面的沟通。

高玉伟预测，下半年经济形势转

好趋向乐观，随着国家稳增长政策的

进一步推进，尤其是对中西部省份在

水利、铁路、通讯等重点领域的政策

倾斜，将会较大幅度带动投资增长。

他说， 针对经济结构调整带来的短

期经济、财税增长压力，各省份应该

积极调整产业结构，重视薄弱领域，

补足经济短板， 才有利于经济长效

增长。

PE老将李万寿重出江湖 自立门户打造新基金

证券时报记者 胡学文

深创投原总裁李万寿重出江

湖，选择单飞另起炉灶。

证券时报记者日前从可靠渠道

获悉， 李万寿从深创投去职不久后

就发起成立了协同创新基金管理有

限公司，自立门户。 目前，这家新机

构业务发展已经渐入正轨。

微博牵出最新投资项目

自

2013

年突然从深创投总裁

之位去职后， 李万寿具体去向众说

纷纭。 深圳一些

PE

人士听说李万

寿在前海成立了基金公司， 但由于

其刻意低调，详情并不知晓。

近期， 李万寿的动向被两条微

博披露出来。

今年

5

月

8

日，李万寿认证的

某微博平台发布了一条信息：住宅

产业面临颠覆。他在微博大谈像搭

积木一样搭建住宅的模块建筑产

业，并点名力挺“威信广厦”这家

公司。

时隔不久，

6

月

20

日李万寿再

度发声：“昨天在江苏省住建厅举办

的《模块建筑体系质量验收标准》论

证会顺利通过，文件立即报备，然后

公告、印刷。模块建筑体系在中国落

地推广最后一个环节就此完成，模

块建筑大规模产业化的准备工作正

式就绪！ ”

李万寿连续发布两条微博谈模

块建筑产业化，引起记者高度关注。

查询公开信息可知， 威信广厦

模块建筑有限公司是一家总部位于

江苏镇江的企业， 主营业务形象地

说就是 “像搭积木一样搭建住宅”，

专业从事模块建筑体系研发、 生产

和建造。 公司引进英国成熟的模块

建筑技术体系， 致力于成为中国工

业化住宅最大的整体方案提供商。

莫非该项目是李万寿自立门户

后最新投资的项目？ 据证券时报记

者深入了解获悉，在今年四五月份，

镇江威信广厦模块科技有限公司获

得了一家名为深圳市招银协同基金

管理有限公司的投资， 具体投资金

额不详。 查询工商信息可见， 这家

“生面孔”的招银协同基金法定代表

人正是李万寿。

至此， 李万寿去职深创投以后

的去向终于浮出水面， 而威信广厦

模块建筑有限公司也被证实为李万

寿单飞后落子的最新项目之一。

另起炉灶

成立“协同系” 基金

顺藤摸瓜， 证券时报记者还了

解到， 招银协同基金管理有限公司

由两名法人股东发起设立， 分别为

招银国际投资管理（深圳）有限公司

和协同创新基金管理有限公司，分

别占比

51%

和

49%

。 法定代表人为

李万寿，他同时出任总经理，董事长

一职则由招行有关人士出任。

作为招商协同基金发起股东

之一的协同创新基金管理有限公

司正是李万寿在前海一手创立的

新机构，协同创新基金公司注册资

本

1

亿元， 李万寿个人出资超过

9000

万元。

该公司成立时间为

2013

年

8

月

7

日。 这一时间距离李万寿去职

深创投消息被外界知晓的

2013

年

5

月初仅

3

个月左右。

也就是说， 李万寿在离开深创

投后， 旋即发起成立了这家名为协

同创新的

PE

管理机构。 企业备案

信息显示， 李万寿在该家新机构中

董事长和总经理“双肩挑”，核心成

员中亦有原深创投的旧部。

值得注意的是，协同创新基金管

理有限公司的股东构成除了李万寿

外，还有一家名为产学研（北京）科

技促进中心有限公司的法人机构。

据了解，产学研（北京）科技促

进中心有限公司属于中国产学研合

作促进会下属公司。 中国产学研合

作促进会是国务院同意设立的半官

方组织，由国家发改委、科技部、商

务部、中国工程院等

19

个国家部委

发起。

据悉， 协同创新基金有限公司

的“协同”二字正是取自与中国产学

研合作促进会协同发起设立之意。

不过，尽管产学研（北京）科技促进

中心有限公司带有一定官办色彩，

但在协同创新， 李万寿作为自然人

股东处于绝对控股地位。

除了上述股东外， 证券时报记

者还获悉， 协同创新基金管理有限

公司还吸引到了亿阳集团股份有限

公司、 深圳市六泰集团有限公司和

深圳市协同禾顺投资合伙企业 （普

通合伙）等多家机构入股。 其中，亿

阳集团股份有限公司为上市公司，是

以

IT

、能源、新材料和生化科技为主要

业务领域的高科技产业集团； 深圳市

六泰集团有限公司则是一家刚成立的

大型金融集团公司。

或许正是吸取深创投此类国有创

投股权激励机制不足的教训， 李万寿

在这家自己当家做主的新机构中特别

进行了团队持股安排， 协同创新基金

管理有限公司核心团队成员的持股安

排就是通过一家名为深圳市协同和顺

投资合伙企业（普通合伙）来实现的。

据了解，除了完成管理团队、组织

架构的搭建外， 李万寿迅速展开了基

金募集和项目发掘工作， 目前已经完

成了多只基金的募集。 比如针对深圳

市协同禾盛并购基金一号合伙企业

（有限合伙）投资发起的规模

5

亿元大

型综合性并购投资基金； 针对深圳市

银信网银科技有限公司投资发起的规

模

2200

万元的项目专项股权投资基

金等。自此，单飞后的李万寿旗下已经

有多只名为协同的新基金，“协同系”

基金呼之欲出。此外，证券时报记者还

获悉， 李万寿所在的协同创新基金管

理有限公司正在筹划酝酿发起海外并

购基金、地产基金和天使投资基金等。

银监会将尽快推出P2P监管规则

证券时报记者 杨丽花

P2P

监管问题是上周末

2014

·

上海新金融年会暨互联网金融外滩

峰会讨论的最重要话题。 在业内期

盼的监管规则方面， 银监会副主席

阎庆民说：“银监会正在研究

P2P

的监管规则，会尽快推出。 ”

同时，阎庆民认为，

P2P

平台如

果健康发展必须要坚持两个底线。

他认为：“首先

P2P

借贷关系要一

一对应，绝对不能搞资金业务，更不

能再去挂靠一个担保公司， 变成一

种新的社会组织； 第二就是要实名

制，

P2P

的平台必须用清晰易懂的

语言向用户进行信息披露。 ”

在

P2P

实践过程中，实名制较

容易实现， 不过资金池业务却有不

少

P2P

公司都有涉及。 这个问题在

业内讨论很多，也给监管带来难度。

银监会研究局副局长张晓朴

说：“

P2P

公司在业绩上有压力，其

中还有一些

P2P

公司引入了风投，

都急于把平台做大，把用户、流量做

大， 但是由于我国缺乏非常成熟的

金融基础设施， 特别是缺乏成熟的

征信体系，在实践中很多的

P2P

平

台大量地借用了担保的方法， 借用

了一些征信的方法。 ”

张晓朴认为，

P2P

借贷平台本

质上是提供严格的法律意义上的居

间业务，

P2P

是一个金融服务的提

供者。 它的本质定位决定了其不应

该有自己太重的资产负债表， 甚至

也不能做信用中介（信贷中介）这样

一些决策。

对于

P2P

介入担保，中国人民

银行征信中心副主任王晓蕾也抛出

一个疑问：“对于所有从事信贷交易

的风险管理机构， 如果不让其以某

种形式承担信用风险， 怎么能够确

保这个机制长期有效？ 如果

P2P

平

台一点信用风险都不承担， 又如何

确保这样的机制中长期有效？ ”

点融网

CEO

郭宇航希望政府

部门扶持和鼓励

P2P

和互联网金

融行业的发展， 建议可以接触到央

行的征信系统。

CF40

常务理事会副

主席、 中国投资有限责任公司副总经

理谢平认为：“目前我国

P2P

市场上存

在诸多负面问题， 这主要是由于该市

场的数据基础不好，

P2P

市场价值难

以体现造成的。 我国

P2P

现在的核心

障碍是征信系统不健全， 直接制约

P2P

网贷的信用评估、 贷款定价和风

险管理等问题。 由于很多信息没有免

费开放、查询不到，在这种情况下，很

多平台就不得不开展线下尽职调查，

这增加了交易成本， 也就推高了贷款

利率。 ”

首次中阿经济合作

战略对话在阿根廷举行

首次中阿经济合作战略对话会议

１９

日在

阿根廷首都布宜诺斯艾利斯举行。 中阿双方政

府高级官员和有关企业代表共

８０

余人出席会

议，就两国宏观经济形势及政策、双边贸易投资

和务实合作等议题进行深入探讨和交流。

中国国家发改委主任徐绍史与阿根廷外交

和宗教事务部部长黑克托尔·齐默尔曼共同主

持对话。

徐绍史说， 此次对话在中国国家主席习近

平访问阿根廷期间举行，具有十分重要的意义。

双方通过对话加强战略沟通与政策交流， 促进

重点领域的重大项目实施，推动中阿宽领域、深

层次的务实合作， 将为中阿关系发展注入新的

动力。

双方一致认为， 应以中阿经济合作与协调

战略对话为平台， 认真落实两国元首达成的共

识， 进一步加强两国经济和投资政策交流与协

调， 及时协调解决双方在实际合作中遇到的问

题，促进产业对接和相互投资，实施好此次访问

期间签署的相关协议， 推动中阿全面战略伙伴

关系不断迈上新台阶。 （据新华社电）

全部关键期限国债

将开展预发行试点

上交所和中国结算日前发布 《关于关键期

限国债开展预发行 （试点） 交易有关事项的通

知》， 宣布从

7

月

31

日起全部关键期限国债将

在上交所开展预发行交易。

根据最新发布的 《关于关键期限国债开展

预发行（试点）交易有关事项的通知》，未来预发

行交易履约保证金将按照国债关键期限设置不

同的保证金比率，具体如下：

1

年期关键期限国

债预发行的履约保证金比率为

1%

；

3

年期关键

期限国债预发行的履约保证金比率为

2%

；

5

年

期关键期限国债预发行的履约保证金比率为

3%

；

7

年期关键期限国债预发行的履约保证金

比率为

4%

；

10

年期关键期限国债预发行的履

约保证金比率为

5%

。 其中

7

年期国债预发行

保证金比率从原来的

10%

下调为

4%

， 有利于

降低参与国债预发行的成本， 提高机构投资者

参与国债预发行市场的积极性。

根据财政部发布的关键期限国债的发行计

划，

8

月份以后还将有

18

期关键期限国债发

行， 平均每月进行国债预发行交易的券种接近

4

期，较之原来每月

1

期的频率大幅增加，国债

预发行交易的连续性显著增强， 这也有利于提

高机构投资者参与国债预发行市场的兴趣。

（徐婧婧）

龚方雄：市场越悲观

将来的牛市越长

摩根大通中国投行主席龚方雄在青岛举行

的“

2014

年诺亚财富创新财富管理论坛”上指

出，现在中国股市应该处于一个非常艰难、漫长

的过程。一旦突破，中国股市将迎来长时间的牛

市，“市场越悲观，将来的牛市会越长。 ”

他表示，中国

A

股市场已经把最坏的风险

包含在里面， 所以大家所担心的金融危机也许

不会发生。目前，海外大盘蓝筹股估值都比境内

要高很多，反而国外的小盘股比国内便宜较多。

他强调，现在大盘蓝筹已经非常便宜。他还指出

关键的一点，与小盘股不同的是，大盘股进出方

便，可以一次性出来，而且对于价格没有影响。

龚方雄认为地方融资平台会出问题， 至少

会出现区域性金融危机。目前，中国的金融估值

低于金融资产，银行的坏账率在

1%

左右，非常

低，在一个经济周期坏账率上涨到

3%

到

5%

都

属于正常。 不过，他指出，政府的资产负债表其

实没有想象的那么差。 中国的资源、上市公司，

中国政府持有相当比重的资产， 从资产和负债

的角度看， 中国政府的资产负债表可以说是世

界最好的。

他指出， 中国房价在一两年内下跌概率较

大，但房价下跌在中国引起金融危机是相当小

概率的事情。 未来一段时间，房地产开发商可

能会从

8

万多家变成

1

万家，许多房企会在房

价下跌中洗盘倒掉，但剩下来的

1

万家会更加

健康。 （卢青）


