
股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际

流通数量

（万股）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

００００１０．ＳＺ

深华新

２０１４－０７－２１ ８６９８．２１ ２２９９１．２３

股权分置限售股份

０００４１０．ＳＺ

沈阳机床

２０１４－０７－２１ ５１．０６ ２６６９．４９

股权分置限售股份

０００８８６．ＳＺ

海南高速

２０１４－０７－２１ ３３３．５０ ２５９７．９５

股权分置限售股份

００２４５２．ＳＺ

长高集团

２０１４－０７－２１ ２７３０．００ １０７６２．９９

首发原股东限售股份

００２５１６．ＳＺ

江苏旷达

２０１４－０７－２１ １３７１６．４３ ３１５．４７

追加承诺限售股份上市流通

００２５７２．ＳＺ

索菲亚

２０１４－０７－２１ ６５．００ １８８９５．３０

股权激励限售股份

３００２１３．ＳＺ

佳讯飞鸿

２０１４－０７－２１ ４３３０．９２ １３１６８．５９

首发原股东限售股份

３００２４４．ＳＺ

迪安诊断

２０１４－０７－２１ ３０５０．１７ ６８６４．６２

首发原股东限售股份

３００２４５．ＳＺ

天玑科技

２０１４－０７－２１ １００７．６４ ７７４４．３６

首发原股东限售股份

３００２４６．ＳＺ

宝莱特

２０１４－０７－２１ １６５１．３９ ４２２３．２３

首发原股东限售股份

３００３０１．ＳＺ

长方照明

２０１４－０７－２１ １１２８．０３ １７７９８．４５

首发原股东限售股份

６０１１２６．ＳＨ

四方股份

２０１４－０７－２１ １６３．０５ ０．００

股权激励限售股份

００２０８５．ＳＺ

万丰奥威

２０１４－０７－２２ ７６６９．６５ ２１９６．６１

定向增发机构配售股份

，

其他类型

３０００２６．ＳＺ

红日药业

２０１４－０７－２２ ５６．４７ １５４９７．２１

首发原股东限售股份

６００２２２．ＳＨ

太龙药业

２０１４－０７－２２ ８４２１．０５ ０．００

定向增发机构配售股份

００２２６０．ＳＺ

伊立浦

２０１４－０７－２３ ３８４６．３４ ０．００

追加承诺限售股份上市流通

６００４２２．ＳＨ

昆明制药

２０１４－０７－２３ ２４．７６ ７７．４３

股权激励限售股份

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２０１４－０７－２３ ４３８０．２６ ４８６１．６８

股权激励一般股份

６００１９２．ＳＨ

长城电工

２０１４－０７－２４ １００００．００ ０．００

定向增发机构配售股份

３００２６３．ＳＺ

隆华节能

２０１４－０７－２５ １９９．２０ ２６５２４．０３

股权激励限售股份

６００２９２．ＳＨ

中电远达

２０１４－０７－２５ ２７９７８．４８ ０．００

定向增发机构配售股份
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本周限售股 Restricted Stocks

股市又到打新季 大胆申购新股吧

桂浩明

发行新股本来是件很平常的事

情， 不过在沪深股市往往会引来轩然

大波。

6

月份，两市有一批新股发行。

在那个打新季中， 大盘从

2180

点回

落，一度几乎要再次考验

2000

点。 而

在新股发行告一段落后， 指数又形成

反弹， 并且以上市新股的大幅上涨为

契机，展开较为活跃的个股行情。

本周，又一批新股将开始发行，市

场也将进入又一个打新季。 届时行情

会否再现上个月的上涨呢？ 这是一个

有趣的问题， 如果能够很好地予以破

解， 那么对于近期投资者的操作还是

比较有用的。

实体经济基本企稳

这里，我们先不妨分析一下这两个

月来的市场环境。 不可否认，相对于

6

月份，

7

月份的市场环境有所改善。 如

果说在

6

月份，投资者对于实体经济的

运行状况还是存在比较多的担忧，那么

到了

7

月份， 这种局面有了相应的变

化。 无疑，这得益于一段时间来央行在

货币政策上所实施的预调和微调。

两次定向降准， 虽然实际释放的

资金有限，但毕竟表明了一种态度。截

至目前， 央行已经连续在公开市场上

进行资金的净投放， 这不仅避免了

6

月底货币市场资金紧张局面的再现，

同时也营造了一个相对宽松的资金供

求格局。 随后银监会对存贷比统计口

径的调整， 也在相当程度上推动了金

融机构向小微企业的资金投放。 到了

7

月初， 统计资料显示，

6

月份的广义

货币增速以及新增信贷规模， 事实上

都已经明显超过了市场原先的预期，

这就不能不影响到投资者对于实体经

济运行前景的判断， 较为一致的判断

就是稳增长没有大问题。果然，刚公布

的二季度国内生产总值（

GDP

）增长幅

度是

7.5%

，这也印证了实体经济基本

企稳的结论。

客观而言， 资本市场对此作出了

回应。 近阶段有色、电力、房地产等行

业股票走势相对较好， 这里当然会有

一些事件性因素， 但根本上来讲还是

实体经济走稳后的结果。这种局面，将

会对

7

月份， 乃至三季度的股市产生

深刻的影响。

新股因素扰动市场

虽然股市运行的环境有了一定的

好转， 但就大盘的具体走势而言却没

有什么起色。 尽管一部分投资品行业

股票走强， 但也有很多前期强势品种

走弱。 作为创业板指数中权重最大的

传媒板块，就因为政策因素持续下跌。

所以，就盘面而言，依然还是结构性行

情， 只是其中领涨与领跌的股票出现

了角色互换。

由于大盘并没有形成趋势性行

情，因此指数的运行就较为平淡。上周

沪市综合指数的上下振幅才

31

点，表

现得异常稳定。当然换个角度来说，那

就是波澜不兴，缺乏弹性。 而且，从交

易重心来看， 则是出现了从回升到下

行的转变。

大家都很清楚，宏观数据趋好，一

些低价大盘股上涨， 但为什么很快又

开始下行呢？投资者不难发现，这种下

行的出现， 恰于新股发行的具体日期

公布有关。这也就是说，新股因素对市

场的扰动作用还是很大的， 并且至少

是暂时超过了宏观数据对于投资者投

资行为的影响。而这种状况，在

6

月份

也同样出现过。 有人把它归结为是市

值配售与保证金申购安排所带来的资

金流向改变所致， 但这种影响究竟有

多大，现在还缺少实证分析。但不管怎

么说， 在

6

月份投资者确实看到了新

股发行对行情走势的影响。必须承认，

尽管时下股市波动不大， 但其起起伏

伏的节奏， 的确是与新股的发行状况

高度相关。由此，应该说当一个新的新

股发行季来临时， 大盘不可能不会受

到影响。

大盘下跌符合

新股发行季特征

相对于

6

月份的新股发行，

7

月

份的筹资规模要小一些， 但发行时间

相对集中。 由于

6

月份发行的这批新股

上市后都受到炒作，涨幅普遍比较大，因

此所形成的财富效应会在相当程度上强

化，而非弱化投资者的打新热情。 所以，

在这个新股发行季中， 还是将有相当多

的资金会争先恐后地参加申购， 这就不

可能不影响到股市原有脆弱的平衡。 虽

然说为了申购新股而卖掉老股的投资者

数量可能有限， 但是基于新股发行的实

际，减少在二级市场的操作，将资金主要

用于申购新股的人不会少。于是，必然会

有股市需求减少， 而供应相应增加的局

面发生，大盘交易重心因此而下移，也就

是不可避免了。

诚然，在目前的市场背景下，这种

下移是有限的。 投资者对

2000

点的坚

固性还是有了越来越清晰的认识。 但问

题在于，这段时间来，虽然市场热点多

样化，成交量有相应放大，但股市没有

能够形成有效的向上突破，上行高点还

有所下移。 时下，大盘基本上就在

2000

点至

2100

点的狭小的空间内波动，其交

易的中枢是

2050

点。现在股指就是在这

个位置附近。 所以，笔者预计，本周大盘

将有所下跌， 特别是上半周出现下跌的

可能性还是相当大的。 这也符合新股发

行季的市场特征，存量资金的一次迁徙。

现在市场上流行一种说法，叫“存

量博弈”， 意思是说大盘因为没有增量

资金进入， 所以盘面中所出现的行情，

实际上就是存量资金在不同板块中的

进出活动所致。 当然，也有人不太同意

这个观点， 认为随着沪港通的临近，海

外资金正在加速布局内地股市，因此现

在会有增量资金进入。 并且一旦这种增

量资金的流入达到一定的程度，股市就

能够涨起来。 这个逻辑对不对，尚待时

间检验，毕竟沪港通在带来海外增量资

金的同时，也会让一部分境内资金流出

去， 关键是要看进出之间的轧差有多

大。 至少在现在，这种增量资金的流入

是不明显的，而这就导致了一旦进入到

新股发行季，市场就会震荡。 本周，投资

者应该又会看到这种状况。 积极申购新

股，也许就是绝大多数投资者都会采取

的操作策略。 虽然这样操作偏于保守，

但不可否认它却是实用的。

（作者单位：申万研究所）

本周解禁市值环比减近7成

张刚

根据沪深交易所的安排，本

周两市共有

21

家公司的解禁股

上市流通， 解禁股数共计

9.95

亿

股，占未解禁限售

A

股的

0.23%

。

其中，沪市

5.10

亿股，占沪市限售

股总数

0.25%

；深市

4.85

亿股，占

深市限售股总数

0.22%

。 以

7

月

18

日收盘价为标准计算的市值为

153.19

亿元， 占未解禁公司限售

A

股市值的

0.37%

。 其中，沪市

6

家公司为

79.59

亿元，占沪市流通

A

股市值的

0.06%

； 深市

15

家公

司为

73.60

亿元，占深市流通

A

股

市值的

0.11%

。

本周两市解禁股数量比前一周

19

家公司减少了

20.74

亿股， 减少

幅度为

67.58%

。 本周解禁市值比前

一周减少了

95.74

亿元，减少幅度为

38.46%

，为

2014

年年内中等水平。

（作者单位：西南证券）

2014第12届

国际半导体展览会

关注度：★★★★

影响板块：半导体 电子元器件

2014

第

12

届国际半导体 （北

京） 展览会暨高峰论坛将于

2014

年

7

月

24

日至

26

日在北京中国

国际展览中心举办。 本届展会采取

与行业论坛、学术交流会、产品推

广会、展览、贸易洽谈、采购等相结

合的形式，充分体现展会的权威性

和实效性。

IC

产业是国家培育发展战略

性新兴产业、推动信息化和工业化

深度融合核心与基础，今年更是迎

来政策十年最强音。 政府千亿资本

全面促进半导体产业的发展，各地

密集出台一系列扶持

IC

行业发展

的政策， 集成电路芯片的设备、设

计、制造、封装企业，均有望迎来高

速发展。

国信证券认为， 半导体的行业

规模约为

3000

亿美元，其中亚太地

区（除日本）的行业收入规模占全球

50%

以上。 中国半导体（

IC+

分立器

件） 正处于成长期。 其中集成电路

（

IC

）设计增速最快，其次封装，再次

制造。 国内在设计和封装环节具备

投资机会： 设计环节在三个环节中

增速最快，成长势头强劲；封装环节

具备低成本、贴近市场、先进技术应

用等优势，且竞争格局稳定。推荐行

业内封装龙头公司华天科技和晶方

科技，

IC

设计新秀中颖电子。

2014中国（北京）

国际快速成型展览会

关注度：★★★★

影响板块：3D 打印 新材料

2014

中国（北京）国际快速成

型与

3D

打印技术展览会将于

2014

年

7

月

24

日至

26

日在北京举行。

据悉， 本届展览会汇聚了众多知名

3D

打印企业参加。

3D

打印是“增材制造”的主要

实现形式， 是制造业领域正在迅速

发展的一项新兴技术，被称为“具有

工业革命意义的制造技术”。

3D

打

印技术应用领域十分广泛， 包括工

业设计、机械制造、航空航天、军工

装备、医疗、珠宝制造、模型制作以

及时装、电影、建筑、创意设计等

10

多个不同的行业和领域复杂构件的

一次成型制造， 是传统制造技术与

新材料的完美结合。

有数据显示，

2013

年全球

3D

打印市场规模约

40

亿美元， 相比

2012

年几乎翻了一番。 业内人士预

计， 整个

3D

打印市场将维持近

20%

年增长率，前景十分广阔。

申银万国认为，

3D

打印作为新

生事物，虽然在设备、材料、软件和

标准制定上均仍存不足， 但作为未

来发展方向已无可争议， 投资上需

要更多耐性。关注布局长远的公司，

包括专注工业服务模式的光韵达、

金属粉体起点较高的银邦股份、亚

太科技， 以及布局全且业绩弹性大

的金运激光。

2014首届中非经贸

（青岛）国际博览会

关注度：★★★

影响板块：中非合作概念股

2014

首届中非经贸 （青岛）国

际博览会将于

2014

年

7

月

26

日至

28

日在青岛举行。 本届博览会以

“绿色、安全、发展，走进美丽富饶的

非洲”为主题，重在推进中国和非洲

国家的企业之间的经贸交流与合

作。非洲国家有关政府机构、驻华使

领馆将组织国家代表团来华参会、

参展， 推介展示非洲国家广阔的市

场前景、丰富的矿产及物产资源、有

价值的投资机会， 并与中国参会参

展企业进行深入交流。

近年来，中非贸易稳健增长。自

2000

年突破

100

亿美元以来，中非

贸易额保持了

33.5%

的年均增幅。

据中国海关统计， 截至

2013

年底，

中国与非洲进出口总额首次突破

2000

亿美元达到

2102.4

亿美元。目

前中国已成为非洲最大贸易伙伴

国， 非洲成为中国重要的进口来源

地、 第二大海外工程承包市场和第

四大投资目的地。 （邓飞）

本周预告板

Notice

本周限售股解禁一览表

张刚/制表

对今年中报行情不宜期待过高

� � � �中报披露渐行渐近， 投资者该如

何把握中报行情？ 近期应关注哪些板

块的投资机会呢？上周五，华融证券高

级投资顾问李正军做客证券时报网财

苑社区（

http://cy.stcn.com

），与网友一

起解读近期股市行情。

财苑网友： 请问您如何甄别中报

业绩预增的个股？

李正军： 今年的中报可以从这几

方面来看：一、传统的大市值行业表现

稳健， 但业绩并未形成可持续的趋势

性增长。包括情况较好的保险和券商，

这与我国市场化改革初期的特征相

符，这种状况要持续一定的时间，包括

进行了国企改革的行业也不能很快释

放出业绩。二、传统行业中进行了一定

新技术、 新领域拓展的公司表现出一

定亮点， 比如有色金属中涉足锂电等

新材料的公司有了实质性的增长，可

以关注。 另外农林牧渔的水产养殖增

幅最大，显示了较好的前景。 三、大消

费领域整体平淡。医药有分化，食品饮

料出现下滑，旅游相对增长率较高，有

季节性因素。四、新兴产业整体增速放

缓， 表现最突出的是传媒个股。 计算

机、 环保保持了高增长， 比如环境检

测、水污染等子行业前景仍明朗。

我的看法是， 往年的中报行情多

与高增长、高送配有关，今年的情况是

新兴产业整体承压， 当前多数中报带

来的风险甚至大于机会， 不宜对中报

行情期待过高。 中报的增长可能只是

股价上涨的借口， 如要参与可在中报

业绩稳健的公司中， 选择具备高送转

能力或题材推动的公司。

财苑网友： 请问您比较看好哪些

行业和板块？

李正军：我始终坚持选择中国经

济中市场化效率最高， 最符合产业政

策调整方向的行业和公司， 这是现阶

段我国证券市场最佳的长线选择。 大

家可以想象一下， 十年后我国的产业

结构和经济状况， 市值占比扩大的很

可能是医疗、教育、计算机、文化传媒

等这些行业，包括

3D

打印等现在只是

炒概念的板块有可能构成高端制造业

的常规主营业务， 人口老龄化也会带

来大量的产业机会。 另外，大众消费中

的快速消费品较看好。 这些行业中短

期内也可以找到买点。

财苑网友： 主板和创业板会否出现

二八转换？

李正军： 要看这个转换的周期怎样

度量，如果是三两个月则有可能，但以年

来度量则不可能。 大家都认为我国经济

的最大问题是增速放缓和产业结构调

整，实际上根本的问题是发展模式，即原

有的投资主导、 政府主导的模式已经无

法持续。

2014

年作为我国深化市场化改

革的元年， 改革的核心就是坚持让市场

主导资源的配置。 我倒不是非要看好创

业板， 但我一定最看好我国当前经济中

市场化程度最高的公司， 虽然其可能只

是矬子里的将军。

财苑网友： 最近创业板个股跌得厉

害，现在有无抄底机会？

李正军： 最近创业板看空的呼声高

涨，归纳一下原因最主要的是两个：一是

现在估值有些贵了， 二是前期大家买得

多了。 但一分析就发现，如果只是这个原

因， 至少说明看空和创业板本身的基本

面没有什么关系。 因此，我认为，短线反

弹随时会有，但中期还未结束调整。

（更多内容请访问财苑社区：http:

//cy.stcn.com）
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