
基金管理人:易方达基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一四年七月二十一日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 易方达天天理财货币

基金主代码

０００００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

３

月

４

日

报告期末基金份额总额

８

，

８０２

，

３３２

，

３０４．４０

份

投资目标 在有效控制投资风险和保持高流动性的基础上，力争获得高于业绩比较基准的投资回报。

投资策略

利用定性分析和定量分析方法，通过对短期金融工具的积极投资，在有效控制投资风险和保持

高流动性的基础上，力争获得高于业绩比较基准的投资回报。

业绩比较基准 中国人民银行公布的活期存款基准利率的税后收益率，即活期存款基准利率

×

（

１－

利息税税率）

风险收益特征

本基金为货币市场基金，是证券投资基金中的低风险品种。 本基金的风险和预期收益低于股

票型基金、混合型基金、债券型基金。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属三级基金的基金简称 易方达天天理财货币

Ａ

易方达天天理财货币

Ｂ

易方达天天理财货币

Ｒ

下属三级基金的交易代码

０００００９ ００００１０ ００００１３

报告期末下属三级基金的份额总额

８

，

０３３

，

８８８

，

８５７．５３

份

７６７

，

８０４

，

６６８．２７

份

６３８

，

７７８．６０

份

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日）

易方达天天理财货币

Ａ

易方达天天理财货币

Ｂ

易方达天天理财货币

Ｒ

１．

本期已实现收益

１０７

，

０２１

，

６３５．５２ １７

，

７０６

，

２５８．６４ ８

，

１６３．９０

２．

本期利润

１０７

，

０２１

，

６３５．５２ １７

，

７０６

，

２５８．６４ ８

，

１６３．９０

３．

期末基金资产净值

８

，

０３３

，

８８８

，

８５７．５３ ７６７

，

８０４

，

６６８．２７ ６３８

，

７７８．６０

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益

,

由于本基金采用摊余成本法核算

,

因此

,

公允价值变动收益为零

,

本期已实现收益和本期利润的金额相

等。

2.

本基金利润分配是按月结转份额。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

易方达天天理财货币

A

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２３２０％ ０．００５３％ ０．０８８５％ ０．００００％ １．１４３５％ ０．００５３％

易方达天天理财货币

B

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２９２２％ ０．００５３％ ０．０８８５％ ０．００００％ １．２０３７％ ０．００５３％

易方达天天理财货币

R

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２９４７％ ０．００５３％ ０．０８８５％ ０．００００％ １．２０６２％ ０．００５３％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达天天理财货币市场基金

累计净值收益率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2013

年

3

月

4

日至

2014

年

6

月

30

日

)

易方达天天理财货币

A

易方达天天理财货币

B

易方达天天理财货币

R

注

:1.

按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金的建仓期为六个月

,

建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定

(

第十二部分二、投

资范围

,

三、投资策略和四、投资限制

)

的有关约定。

2.

自基金合同生效至报告期末

,A

类基金份额净值收益率为

6.1128%,B

类基金份额净值收益率为

6.4486%,R

类基金份额净值收益率为

6.4631%,

同期业绩比较基准收益率为

0.4707%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

石大怿

本基金的基金经理、易

方达月月利理财债券

型证券投资基金的基

金经理、易方达双月利

理财债券型证券投资

基金的基金经理、易方

达货币市场基金的基

金经理、易方达保证金

收益货币市场基金的

基金经理、易方达易理

财货币市场基金的基

金经理、易方达天天增

利货币市场基金的基

金经理、易方达财富快

线货币市场基金的基

金经理

２０１３－０３－０４ － ５

年

硕士研究生，曾任南方基金管理有

限公司交易管理部交易员、易方达

基金管理有限公司集中交易室债

券交易员、固定收益部基金经理助

理。

注

:1.

此处的“任职日期”为基金合同生效之日

,

“离任日期”为公告确定的解聘日期。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

以取

信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求

最大利益。 在本报告期内

,

基金运作合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律、规范化的投资研究和决策流程、交易流程

,

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

,

切实防范利益输送。本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等

,

并重视交易执行环节的公平交

易措施

,

以“时间优先、价格优先”作为执行指令的基本原则

,

通过投资交易系统中的公平交易模块

,

以尽可能确保公平对待各投资组合。 本报

告期内

,

公平交易制度总体执行情况良好。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的交易共有

4

次

,

为纯被动指数基金因投资策略需要和其他组合发生的反向交易。

本报告期内

,

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年二季度国内经济有所企稳

,

但是总体仍然处于较弱的状态

,5

月工业增加值同比增长

8.8%,

月度环比由

1%

升至

9.6%

。

5

月消费同

比增长

12.5%,

月度环比由

11.8%

升至

18.9%,

同样有所企稳。 投资增速水平仍较低

,

从结构上看

,

房地产投资和制造业投资增速大幅下滑

,

而基

建投资增速大幅上升

,

这可能意味着经济主体自主的投资意愿明显下滑。

5

月季调后的出口数据有所增长

,

但是幅度非常微弱

,

并不足以拉动

济增长。通胀水平有所上升

,

但总体水平稳定

,

变动不大。由于表外融资的下降

,

社会融资总量的环比增速比表内贷款增速更为平稳

,

没有出现

明显回升。 海外方面

,

一季度受到严寒天气和企业补充库存的影响而表现不佳的美国经济

,

在二季度恢复增长

;

欧洲经济在二季度则再现弱

势。

经济基本面较弱的态势为二季度的债券市场提供了支撑

,

市场机构在二季度配置债券的热情仍然较高。 二季度的货币政策较为宽松

,

公

开市场操作在五、六月维持了净投放

;

除此之外

,

央行在四、五月两度实施了定向下调准备金率的政策。 除了六月

IPO

重启导致市场资金面出

现了短期的紧张和六月底资金利率季节性上行之外

,

整个二季度

,

银行间市场资金面延续了一季度宽松的态势。 债券市场在二季度延续了一

季度的牛市

,

市场收益率继续下行

,1

年期政策性金融债和

AAA

级短融的收益率在二季度下行

50bp,

收益率曲线维持较为陡峭的形态。

报告期内

,

基金的运作仍以保持组合较高的流动性为首要任务

,

二季度基金的规模增长

,

我们滚动配置了短期存款

,

维持了债券较高的配

置比例。 与此同时

,

本基金抓住了

6

月末市场资金利率阶段性走高的机会提高了定期存款的配置比例

,

提高了组合的收益。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金本报告期内

A

类基金份额净值收益率为

1.2320%;B

类基金份额净值收益率为

1.2922%;R

类基金份额净值收益率

为

1.2947%;

同期业绩比较基准收益率为

0.0885%

。

4.4.3

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2014

年三季度

,

国内经济短期可能维持弱势。 正面因素是

:

国际经济的风险继续下降

,

特别是美国经济可能会超预期复苏

;

短期内人

民币的贬值将有利于出口的增长

;

而随着改革的不断深入

,

改革红利的释放将使经济结构和增长模式发生转变。但短期内

,

国内私人部门扩张

投资的意愿能否恢复仍是经济能否复苏的关键。 国务院持续出台了微刺激政策

,

但仍坚持不采取总量刺激政策的基本态度

,

并仍强调不会采

取大规模的刺激政策。

央行有望在三季度保持宽松的资金面

,

但态度可能仍较为保守。 货币政策宽松的大门已经打开

,

但央行的态度限制了市场对未来货币政

策和资金面进一步宽松的预期。 整体来看

,

政策是否进一步宽松归根结底仍需要看经济形势的变化

,

但是资金面维持宽松相对是比较确定

的。

综上所述

,

目前我们对债券市场持中性的态度

,

但是对资金面能够维持较宽松保持乐观。本基金将继续保持组合较高的流动性

,

以信用债

券主要投资对象

,

并继续维持中等信用等级和较低的剩余期限

,

在保证资产流动性的前提下提高组合收益。

基金管理人将坚持规范运作、审慎投资

,

勤勉尽责地为基金持有人谋求长期、稳定的回报。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

固定收益投资

４

，

４６８

，

５０４

，

５１６．９７ ４５．８０

其中：债券

４

，

４１８

，

５０４

，

５１６．９７ ４５．２９

资产支持证券

５０

，

０００

，

０００．００ ０．５１

２

买入返售金融资产

１

，

１０８

，

８８２

，

６２３．３３ １１．３７

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

３

，

２８２

，

０９１

，

１０２．４９ ３３．６４

４

其他资产

８９６

，

５５８

，

０７４．７６ ９．１９

５

合计

９

，

７５６

，

０３６

，

３１７．５５ １００．００

5.2

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值的比例（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

１２．１３

其中：买断式回购融资

－

序号 项目 金额 占基金资产净值的比例（

％

）

２

报告期末债券回购融资余额

９３４

，

０９８

，

５１２．１５ １０．６１

其中：买断式回购融资

－ －

注

:

上表中报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每个交易日融资余额占基金资产净值比例的简单平均值。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

20%

的说明

在本报告期内本货币市场基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

20%

。

5.3

基金投资组合平均剩余期限

5.3.1

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

１０５

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１１８

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

８６

报告期内投资组合平均剩余期限超过

180

天情况说明

本基金合同约定“本基金投资组合的平均剩余期限在每个交易日均不得超过

120

天”

,

本报告期内

,

本基金投资组合平均剩余期限无超

过

120

天的情况。

5.3.2

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值的比例

（

％

）

各期限负债占基金资产净值的比例

（

％

）

１ ３０

天以内

３４．５５ １０．６１

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

２ ３０

天（含）—

６０

天

１９．７８ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．８０ －

３ ６０

天（含）—

９０

天

１６．８１ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

４ ９０

天（含）—

１８０

天

１１．６４ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

５ １８０

天（含）—

３９７

天（含）

２５．１４ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

合计

１０７．９２ １０．６１

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９３９

，

１６７

，

６５５．１４ １０．６７

其中：政策性金融债

８８９

，

１６９

，

１４２．３８ １０．１０

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

３

，

４７９

，

３３６

，

８６１．８３ ３９．５３

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

４

，

４１８

，

５０４

，

５１６．９７ ５０．２０

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

７０

，

１８１

，

０４４．４８ ０．８０

5.5

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称

债券数量

（张）

摊余成本（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ １４０３１６ １４

进出

１６ ２

，

２００

，

０００ ２１８

，

１１７

，

９９７．０９ ２．４８

２ ０９０３０６ ０９

进出

０６ １

，

９００

，

０００ １９０

，

４２７

，

６６５．７８ ２．１６

３ ０１１４１５００４ １４

中铝业

ＳＣＰ００４ １

，

６００

，

０００ １６０

，

０６７

，

７８２．６９ １．８２

４ １３０２３６ １３

国开

３６ １

，

５００

，

０００ １４９

，

９６４

，

００１．６１ １．７０

５ ０４１４５８０４９ １４

中铝业

ＣＰ００３ １

，

５００

，

０００ １４９

，

９３０

，

５５４．５２ １．７０

６ １４０２０７ １４

国开

０７ １

，

４００

，

０００ １４０

，

５０１

，

１２６．５３ １．６０

７ ０４１４５３０４７ １４

武钢

ＣＰ００１ １

，

２００

，

０００ １２０

，

１９９

，

０７５．５５ １．３７

８ ０１１４４１００２ １４

鞍钢

ＳＣＰ００２ １

，

２００

，

０００ １１９

，

８１４

，

４３９．１１ １．３６

９ ０４１４６１０３４ １４

万向

ＣＰ００１ １

，

０００

，

０００ １００

，

８７４

，

７０８．２９ １．１５

１０ ０４１３５８０７６ １３

魏桥

ＣＰ００２ １

，

０００

，

０００ １００

，

７５９

，

９０８．２６ １．１４

5.6

“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５

（含）

－０．５％

间的次数

０

次

报告期内偏离度的最高值

０．１６２８％

报告期内偏离度的最低值

０．０６７６％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．１２７０％

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量（份） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ １４８９０５０ １４

甬银

１Ａ１ ５００

，

０００ ５０

，

０００

，

０００．００ ０．５７

5.8

投资组合报告附注

5.8.1

基金计价方法说明

本基金目前投资工具的估值方法如下

:

(1)

基金持有的债券

(

包括票据

)

购买时采用实际支付价款

(

包含交易费用

)

确定初始成本

,

按实际利率计算其摊余成本及各期利息收入

,

每

日计提收益

;

(2)

基金持有的回购以成本列示

,

按实际利率在实际持有期间内逐日计提利息

;

合同利率与实际利率差异较小的

,

也可采用合同利率计算

确定利息收入

;

(3)

基金持有的银行存款以本金列示

,

按实际协议利率逐日计提利息。

如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映其公允价值的

,

基金管理人可根据具体情况与基金托管人商定后

,

按最能反映公

允价值的方法估值。

如有新增事项

,

按国家最新规定估值。

5.8.2

本基金本报告期内不存在剩余期限小于

397

天但剩余存续期超过

397

天的浮动利率债券的摊余成本超过当日基金资产净值的

20%

的情况。

5.8.3

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.8.4

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

６３９

，

７８８

，

５４２．４８

３

应收利息

１３０

，

５７１

，

７４７．７９

４

应收申购款

１２６

，

１９７

，

７８４．４９

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

８９６

，

５５８

，

０７４．７６

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 易方达天天理财货币

Ａ

易方达天天理财货币

Ｂ

易方达天天理财货币

Ｒ

报告期期初基金份额总额

５

，

４３５

，

１５０

，

７６１．５５ １

，

５３４

，

７９２

，

６７０．９３ ６３０

，

４１２．１３

报告期基金总申购份额

１６

，

３６２

，

４９３

，

６０２．５４ ９６９

，

１９０

，

１２９．００ ８

，

３６６．４７

报告期基金总赎回份额

１３

，

７６３

，

７５５

，

５０６．５６ １

，

７３６

，

１７８

，

１３１．６６ －

报告期期末基金份额总额

８

，

０３３

，

８８８

，

８５７．５３ ７６７

，

８０４

，

６６８．２７ ６３８

，

７７８．６０

§7基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

序号 交易方式 交易日期 交易份额（份） 交易金额（元） 适用费率

１

申购

２０１４－０４－１５ １６０

，

０００

，

０００．００ １６０

，

０００

，

０００．００ ０．００００

２

赎回

２０１４－０４－１８ －３０

，

０００

，

０００．００ －３０

，

０００

，

０００．００ ０．００００

３

红利再投

２０１４－０４－３０ ４

，

５９４

，

４１７．００ ４

，

５９４

，

４１７．００ ０．００００

４

赎回

２０１４－０５－０７ －２４０

，

０００

，

０００．００ －２４０

，

０００

，

０００．００ ０．００００

５

红利再投

２０１４－０５－３０ ３

，

７１２

，

２０５．０９ ３

，

７１２

，

２０５．０９ ０．００００

６

申购

２０１４－０６－０５ １００

，

０００

，

０００．００ １００

，

０００

，

０００．００ ０．００００

７

赎回

２０１４－０６－１１ －２０

，

０００

，

０００．００ －２０

，

０００

，

０００．００ ０．００００

８

赎回

２０１４－０６－１３ －２００

，

０００

，

０００．００ －２００

，

０００

，

０００．００ ０．００００

９

赎回

２０１４－０６－１７ －２２０

，

０００

，

０００．００ －２２０

，

０００

，

０００．００ ０．００００

１０

赎回

２０１４－０６－１８ －３０

，

０００

，

０００．００ －３０

，

０００

，

０００．００ ０．００００

１１

赎回

２０１４－０６－２０ －２００

，

０００

，

０００．００ －２００

，

０００

，

０００．００ ０．００００

１２

赎回

２０１４－０６－２０ －２００

，

０００

，

０００．００ －２００

，

０００

，

０００．００ ０．００００

１３

红利再投

２０１４－０６－３０ ２

，

５３６

，

７１４．１１ ２

，

５３６

，

７１４．１１ ０．００００

合计

－８６９

，

１５６

，

６６３．８０ －８６９

，

１５６

，

６６３．８０

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中国证监会核准易方达天天理财货币市场基金募集的文件

;

2

、《易方达天天理财货币市场基金基金合同》

;

3

、《易方达天天理财货币市场基金托管协议》

;

4

、《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》

;

5

、基金管理人业务资格批件、营业执照

;

6

、基金托管人业务资格批件、营业执照。

8.2

存放地点

基金管理人、基金托管人处。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

易方达基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日

基金管理人:易方达基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一四年七月二十一日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 易方达消费行业股票

基金主代码

１１００２２

交易代码

１１００２２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

２０

日

报告期末基金份额总额

２

，

３７０

，

７２１

，

３３１．１８

份

投资目标

主要投资消费行业股票，在严格控制风险的前提下，追求超越业绩比较基准的投资回

报。

投资策略

本基金将根据对消费行业各子行业的综合分析，从中选择具有较强竞争优势且估值具

有吸引力的上市公司进行投资，在努力控制风险的前提下追求更高回报。

业绩比较基准 中证内地消费主题指数收益率

×８５％＋

中债总指数收益率

×１５％

风险收益特征

本基金为主动股票基金，理论上其风险收益水平高于混合基金和债券基金。 同时，本基

金为行业基金，在享受消费行业收益的同时，也必须承担单一行业带来的风险。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

１６

，

１３１

，

２８５．６９

２．

本期利润

８８

，

５７４

，

８９５．８９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３５４

４．

期末基金资产净值

２

，

０９３

，

２７６

，

８７９．７８

５．

期末基金份额净值

０．８８３

注

:1.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收

益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

４．２５％ ０．９３％ ０．４７％ ０．８４％ ３．７８％ ０．０９％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达消费行业股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2010

年

8

月

20

日至

2014

年

6

月

30

日

)

注

:1.

按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金的建仓期为六个月

,

建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同

(

第十二部分

(

二

)

投资范

围、

(

四

)

投资策略和

(

九

)

投资限制

)

的有关约定。

2.

自基金合同生效至报告期末

,

基金份额净值增长率为

-11.70%,

同期业绩比较基准收益率为

-12.45%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

蔡海洪

本基金的

基金经理、

易方达策

略成长证

券投资基

金的基金

经理、易方

达策略成

长二号混

合型证券

投资基金

的基金经

理、研究部

副总经理

２０１３－０４－２７ － １１

年

硕士研究生，曾任招商证券股份有限公

司研究员，易方达基金管理有限公司研

究部行业研究员、 机构理财部投资经

理、研究部总经理助理。

萧楠

本基金的

基金经理

２０１２－０９－２８ － ８

年

硕士研究生，曾任易方达基金管理有限

公司研究部行业研究员、基金投资部基

金经理助理。

注

:1.

此处的“任职日期”和“离任日期”分别为公告确定的聘任日期和解聘日期。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

以取

信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求最

大利益。 在本报告期内

,

基金运作合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律、规范化的投资研究和决策流程、交易流程

,

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

,

切

实防范利益输送。 本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等

,

并重视交易执行环节的公平交易

措施

,

以“时间优先、价格优先”作为执行指令的基本原则

,

通过投资交易系统中的公平交易模块

,

以尽可能确保公平对待各投资组合。本报告期

内

,

公平交易制度总体执行情况良好。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的交易共有

4

次

,

为纯被动指数基金因投资策略需要和其他组合发生的反向交易。

本报告期内

,

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年

2

季度

,

上证指数涨

0.74%,

沪深

300

涨

0.88%,

创业板指数涨

5.79%,

市场整体处于窄幅波动状态。二季度的宏观经济形势整体上仍

处于周期底部

,

但在政府一系列“微刺激”调控下

,

各项经济指标逐步改善

,

流动性也持续转好。尽管地产产业链上的数据仍然有所恶化

,

但

PMI

、

发电量、金属价格等指标都在预示宏观经济有企稳迹象。

在消费端

,

我们观察到大众消费品的价格竞争依旧激烈

,

这一方面说明持续上游原材料价格下降给下游产品带来了降价空间

,

另一方面也

反映了消费品的后周期特征。 整体来说需求还是偏弱。 这也是上半年消费行业各个板块表现都比较落后的重要原因。 本季度中证内地消费

指数下跌

0.94%

。 消费板块中

,

汽车零部件、养殖、旅游等板块表现居前

,

而家电、食品饮料、汽车整车等板块表现落后。 本季度整体上超配了乳

业、传媒、医药商业等板块低配了零售、家电等行业。在配置调整上

,

本基金增加了医药商业、新能源汽车、教育等行业的配置

,

适当减持了农业、

家电等板块。 并且

,

本基金加强了各个子行业内选股的区分度

,

更加注重企业自身经营周期以及治理结构改善带来的投资机会。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金份额净值为

0.883

元

,

本报告期份额净值增长率为

4.25%,

同期业绩比较基准收益率为

0.47%

。

4.4.3

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

2014

年上半年

,

消费板块整体表现不佳

,

既有宏观经济的原因

,

也有企业自身的原因。 在大众消费领域

,

我们看到一大批经历了多年的高速

成长

,

跻身国内一流梯队的企业

,

现在面临着国际一流企业的竞争挑战

;

一些早年依赖低成本快复制取得成功的企业

,

现在面临研发积累不足、

新兴渠道挤压等瓶颈

;

一些治理结构有缺陷的企业也开始逐步暴露风险。 但是

,

我们同时也看到

,

一批优秀的企业正在走出瓶颈

,

迎来新一轮的

发展机遇。 我们将会在后续的研究投资过程中更加注重企业自身的竞争力、行业周期以及技术进步带来的发展机遇等因素的互相作用

,

加大

个股区分度

,

力求加强选股的准确性。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

８６０

，

８４１

，

２５０．２８ ８６．３７

其中：股票

１

，

８６０

，

８４１

，

２５０．２８ ８６．３７

２

固定收益投资

９９

，

９２４

，

０００．００ ４．６４

其中：债券

９９

，

９２４

，

０００．００ ４．６４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１８１

，

０４５

，

５１８．７２ ８．４０

７

其他资产

１２

，

６０８

，

９１８．５３ ０．５９

８

合计

２

，

１５４

，

４１９

，

６８７．５３ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

５４

，

９６０

，

０００．００ ２．６３

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１

，

４６１

，

４４８

，

４９８．１６ ６９．８２

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

１０８

，

５５９

，

８１４．６０ ５．１９

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

１８２

，

７９８

，

４５７．８４ ８．７３

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

５３

，

０７４

，

４７９．６８ ２．５４

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１

，

８６０

，

８４１

，

２５０．２８ ８８．９０

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００８８７

伊利股份

６

，

１９９

，

９７０ ２０５

，

３４３

，

００６．４０ ９．８１

２ ０００６５１

格力电器

５

，

９９９

，

９２７ １７６

，

６９７

，

８５０．１５ ８．４４

３ ６００１０４

上汽集团

７

，

７９９

，

９２３ １１９

，

３３８

，

８２１．９０ ５．７０

４ ６０００６６

宇通客车

６

，

４６９

，

８９２ １０４

，

４２４

，

０５６．８８ ４．９９

５ ０００８５８

五 粮 液

５

，

７９９

，

８２４ １０３

，

９９０

，

８４４．３２ ４．９７

６ ００２４００

省广股份

４

，

２２９

，

１４８ １０３

，

９５２

，

４５７．８４ ４．９７

７ ６００５１９

贵州茅台

６６０

，

０００ ９３

，

７０６

，

８００．００ ４．４８

８ ６００４１８

江淮汽车

８

，

５００

，

０００ ８７

，

０４０

，

０００．００ ４．１６

９ ３０００５８

蓝色光标

３

，

０００

，

０００ ７８

，

８４６

，

０００．００ ３．７７

１０ ０００３３３

美的集团

４

，

０００

，

０００ ７７

，

２８０

，

０００．００ ３．６９

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９９

，

９２４

，

０００．００ ４．７７

其中：政策性金融债

９９

，

９２４

，

０００．００ ４．７７

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

９９

，

９２４

，

０００．００ ４．７７

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０２１３ １４

国开

１３ ６００

，

０００ ５９

，

８９２

，

０００．００ ２．８６

２ １３０３２２ １３

进出

２２ ３００

，

０００ ３０

，

０２１

，

０００．００ １．４３

３ １３０２４３ １３

国开

４３ １００

，

０００ １０

，

０１１

，

０００．００ ０．４８

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４８６

，

３１５．１６

２

应收证券清算款

１０

，

３８９

，

１６０．１９

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

５９８

，

２１４．０２

５

应收申购款

１３５

，

２２９．１６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１２

，

６０８

，

９１８．５３

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００４１８

江淮汽车

８７

，

０４０

，

０００．００ ４．１６

重大事项停牌

２ ３０００５８

蓝色光标

１５

，

１５０

，

０００．００ ０．７２

非公开发行流通受限

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

２

，

５５８

，

３６９

，

８１３．２７

报告期基金总申购份额

１６

，

０８４

，

２８２．７６

减：报告期基金总赎回份额

２０３

，

７３２

，

７６４．８５

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

２

，

３７０

，

７２１

，

３３１．１８

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回、买卖本基金份额。

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1.

中国证监会核准易方达消费行业股票型证券投资基金募集的文件

;

2.

《易方达消费行业股票型证券投资基金基金合同》

;

3.

《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》

;

4.

《易方达消费行业股票型证券投资基金托管协议》

;

5.

基金管理人业务资格批件和营业执照

;

6.

基金托管人业务资格批件和营业执照。

8.2

存放地点

基金管理人、基金托管人处。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

易方达基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日

基金管理人:易方达基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一四年七月二十一日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 易方达稳健收益债券

基金主代码

１１０００７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

１

月

２９

日

报告期末基金份额总额

６６１

，

８４０

，

６１２．１０

份

投资目标 通过主要投资于债券品种，追求基金资产的长期稳健增值。

投资策略

本基金基于对以下因素的判断，进行基金资产在固定收益品种、可转换债券、股票主动

投资以及新股（含增发）申购之间的配置：

１

、主要基于对利率走势、利率期限结构等因素

的分析，预测固定收益品种的投资收益和风险；

２

、基于新股发行频率、中签率、上市后的

平均涨幅等，预测新股申购的收益率以及风险；

３

、股票市场走势的预测；

４

、可转换债券

发行公司的成长性和转债价值的判断。

业绩比较基准 中债总指数（全价）

风险收益特征

本基金为债券型基金，其长期平均风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高

于货币市场基金。

基金管理人 易方达基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１１０００７ １１０００８

报告期末下属两级基金的份额总额

３４９

，

０６９

，

６８０．４７

份

３１２

，

７７０

，

９３１．６３

份

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日）

易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

６

，

２１８

，

１６６．６５ ５

，

９５０

，

９０９．８６

２．

本期利润

１９

，

２６７

，

９７６．３４ １７

，

５９８

，

５４５．５６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０５９１ ０．０５９４

４．

期末基金资产净值

３８７

，

８９９

，

４９４．９０ ３４８

，

３７９

，

６９４．９８

５．

期末基金份额净值

１．１１１２ １．１１３８

注

:1.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

易方达稳健收益债券

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．６０％ ０．２０％ ２．６１％ ０．１２％ ２．９９％ ０．０８％

易方达稳健收益债券

B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．６７％ ０．２０％ ２．６１％ ０．１２％ ３．０６％ ０．０８％

3.2.2

自基金转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

易方达稳健收益债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2008

年

1

月

29

日至

2014

年

6

月

30

日

)

易方达稳健收益债券

A

易方达稳健收益债券

B

注

:1.

按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金的建仓期为三个月

,

建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同

(

第十五部分

(

二

)

投资范

围和

(

八

)

投资组合限制

)

的有关约定。

2.

本基金转型日期为

2008

年

1

月

29

日。

3.

自基金转型至报告期末

,A

级基金份额净值增长率为

43.87%,B

级基金份额净值增长率为

46.83%,

同期业绩比较基准收益率为

4.65%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

胡剑

本基金的基金经理、易方

达永旭添利定期开放债券

型证券投资基金的基金经

理、易方达纯债债券型证

券投资基金的基金经理、

易方达信用债债券型证券

投资基金的基金经理、易

方达纯债

１

年定期开放债

券型证券投资基金的基金

经理、易方达裕惠回报债

券型证券投资基金的基金

经理、固定收益总部总经

理助理

２０１２－０２－２９ － ８

年

硕士研究生， 曾任易方达基金

管理有限公司固定收益部债券

研究员、 基金经理助理兼任债

券研究员、 易方达中债新综合

债券指数发起式证券投资基金

（

ＬＯＦ

）的基金经理、固定收益

研究部负责人。

注

:1.

此处的“任职日期”和“离任日期”分别为公告确定的聘任日期和解聘日期。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定

,

以取

信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在控制风险的前提下

,

为基金份额持有人谋求

最大利益。 在本报告期内

,

基金运作合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人主要通过建立有纪律、规范化的投资研究和决策流程、交易流程

,

以及强化事后监控分析来确保公平对待不同投资组合

,

切实防范利益输送。本基金管理人规定了严格的投资权限管理制度、投资备选库管理制度和集中交易制度等

,

并重视交易执行环节的公平交

易措施

,

以“时间优先、价格优先”作为执行指令的基本原则

,

通过投资交易系统中的公平交易模块

,

以尽可能确保公平对待各投资组合。 本报

告期内

,

公平交易制度总体执行情况良好。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

,

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的交易共有

4

次

,

为纯被动指数基金因投资策略需要和其他组合发生的反向交易。

本报告期内

,

未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年二季度基本面持续受到政策稳增长的干扰。 在

3

月份出台一系列稳增长措施之后

,4

月各项经济数据再度出现较为明显的下滑

,

包括贷款、社融、财政存款、基建投资在内的数据反映出

3

月份开始的刺激政策在力度上非常有限。

4

月下旬开始

,

政策面明显加大了稳增长

力度

,

综合运用货币、财政手段

,

包括定向降准、再贷款、增加贷款额度和财政支出等方式。 在政策面较大力度的推动下

,5

月份的数据出现明

显企稳的迹象

,

但整体增长水平并未出现明显的反弹。

市场方面

,

受益于央行两次定向降准、再贷款等货币宽松政策

,

配合央行、银监会

(127

号文、

140

号文

)

对同业业务的强力监管措施出台

,

债

券收益率水平在二季度出现显著回落。 金融债收益率平均下行幅度达到

70BP,

主要下滑的时点是政策预期非常强的

4

、

5

月份

,6

月份则呈现

低位盘整的走势。 股票市场在宏观经济偏弱的格局下

,

低位徘徊

,

但可转债市场表现较为抢眼

,

中标可转债指数二季度涨幅高达

5.48%

。

操作方面

,

基于对前期政策刺激效果低于预期的判断

,

本基金在二季度维持了中性偏长的组合久期。在利率水平大幅下行的

4

、

5

月份

,

本

基金侧重配置中长期利率债

,

较好地获取了市场收益率下行带来的资本利得收益

;

在

6

月份以后

,

组合减持了中长期限利率债

,

侧重配置城投

债

,

在该阶段无风险收益盘整而信用利差收窄的行情下也获得了较好的超额收益。 基金在股市预期较为悲观的底部小幅增加了股票配置比

例

,

同时大幅增加了可转债投资比例

,

可转债在二季度提供了较为明显的超额收益。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金

A

级基金份额净值为

1.1112

元

,

本报告期份额净值增长率为

5.60%;B

级基金份额净值为

1.1138

元

,

本报告期份

额净值增长率为

5.67 %;

同期业绩比较基准收益率为

2.61%

。

4.4.3

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们认为中国经济基本面在中期将持续受到结构性改革带来的负面影响

,

具体表现为

(1)

政府在“去产能”和“稳增长”之间选择一种平衡

导致经济结构调整的时间大幅延长

;(2)

利率市场化带来的信用风险重定价导致之前过度扩张的信用呈收缩态势

;(3)

市场化改革趋势引导下

,

地方政府去杠杆带来政府性投资下降

;(4)

房地产市场的调整周期尚未结束。 只要改革的大方向不发生变化

,

以上四点将从中期持续影响经济

数据向偏弱的方向震荡。

短期来看

,5

月份以来各项政策力度的加强确实使得经济出现企稳的迹象。 展望未来

,

我们认为短期各种放松措施仍将延续

,

经济将大概

率维持企稳、甚至回升的态势。 但是从更加深入的结构上分析

,

民营经济的活力并未收到政策的明显刺激

,

目前经济的企稳更多来源于政府

干预

,

整体经济自主的活力仍然较弱

,

因此政策的效果的可持续性还有待观察。从稍长一些的视角看

,

考虑政策面短期托底的目的在于不使经

济滑出下限

,

其增加信贷投放和增加财政支出等方式实际上与中长期的改革趋势相悖

,

一旦经济企稳回升到正常水平

,

这种刺激方式将逐步

减弱。 因此本轮基本面依靠刺激政策的企稳难以出现趋势性回升。

另一方面

,

在目前的经济状态下

,

虽然我们难以预期货币政策是否会出现类似降息、降准全面的放松

,

但是央行维持平稳资金面的意图还

是相对明确的。 然而从目前

1

年金融债相对

7

天回购利率偏高的利差水平来看

,

市场并没有把资金利率在中长期维持平稳的预期完全反映

到收益水平上

,

因此未来资金面的持续平稳将对中短端品种继续形成利好。

结合上述两方面的因素

,

我们认为三季度中长期利率债可能因为基本面的环比改善面临一定的负面冲击

,

但考虑经济企稳回升的力度

和持续性有限

,

而资金面维持平稳对中短端利率债形成向下的牵引

,

我们认为利率中枢上行的空间不大

,

但收益率曲线可能呈现陡峭化变化。

而在无风险利率变动不大的情况下

,

宽裕的资金面在追逐持有期回报的推动下

,

各类利差水平将出现持续收窄。

因此

,

本基金在三季度将继续保持中性偏长的久期

,

在结构上低配利率债

,

超配城投债和短久期高等级产业债

,

增加组合杠杆

,

获取收益率

曲线陡峭化、流动性溢价收窄带来的资本利得收益和资金面平稳带来的利差套利收益。同时本组合将持续关注微观经济基本面的变化

,

积极

参与调研

,

把握债券市场上各种可能存在的波段操作机会

,

力争在降低组合波动的同时为基金持有人获取更高的超额收益。 组合将保持偏高

的可转债仓位和中性偏高的权益类仓位

,

根据宏观经济形势及市场估值情况进行灵活调整。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８８

，

１６６

，

３６４．７１ ７．１６

其中：股票

８８

，

１６６

，

３６４．７１ ７．１６

２

固定收益投资

１

，

０９５

，

８０６

，

４０３．３３ ８９．０１

其中：债券

１

，

０９５

，

８０６

，

４０３．３３ ８９．０１

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２５

，

２０８

，

７３９．５２ ２．０５

７

其他资产

２１

，

９１２

，

０３７．９７ １．７８

８

合计

１

，

２３１

，

０９３

，

５４５．５３ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１

，

７３６

，

１８２．００ ０．２４

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

５８

，

１９８

，

４８１．５３ ７．９０

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２

，

００８

，

２８８．６０ ０．２７

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

６

，

８４４

，

１５０．００ ０．９３

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

４

，

２４６

，

６３４．９２ ０．５８

Ｊ

金融业

１

，

４６８

，

１６８．８０ ０．２０

Ｋ

房地产业

２

，

５１７

，

０００．００ ０．３４

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

８５６

，

７１０．００ ０．１２

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

７

，

１６４

，

４４６．４６ ０．９７

Ｑ

卫生和社会工作

１

，

９３１

，

６０２．４０ ０．２６

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

１

，

１９４

，

７００．００ ０．１６

合计

８８

，

１６６

，

３６４．７１ １１．９７

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２０３５

华帝股份

１

，

０８２

，

４１８ １０

，

７０５

，

１１４．０２ １．４５

２ ６００５８０

卧龙电气

９８４

，

３６４ ７

，

５５０

，

０７１．８８ １．０３

３ ６００６６１

新南洋

２６９

，

９４９ ７

，

１６４

，

４４６．４６ ０．９７

４ ０００７２９

燕京啤酒

９６９

，

６１７ ６

，

３０２

，

５１０．５０ ０．８６

５ ０００７５９

中百集团

５０１

，

３００ ４

，

０６０

，

５３０．００ ０．５５

６ ６００４８１

双良节能

３５０

，

３３１ ３

，

４２２

，

７３３．８７ ０．４６

７ ００２１２６

银轮股份

２７５

，

３０１ ３

，

０８６

，

１２４．２１ ０．４２

８ ００２０６３

远光软件

１４９

，

９２７ ３

，

０６６

，

００７．１５ ０．４２

９ ６００５８５

海螺水泥

１８０

，

０００ ２

，

８２９

，

６００．００ ０．３８

１０ ６００３４０

华夏幸福

１００

，

０００ ２

，

５１７

，

０００．００ ０．３４

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１１８

，

４４５

，

０００．００ １６．０９

其中：政策性金融债

１１８

，

４４５

，

０００．００ １６．０９

４

企业债券

６１４

，

４０４

，

９５２．２２ ８３．４５

５

企业短期融资券

１３１

，

２５０

，

０００．００ １７．８３

６

中期票据

６９

，

３０８

，

０００．００ ９．４１

７

可转债

１６２

，

３９８

，

４５１．１１ ２２．０６

８

其他

－ －

９

合计

１

，

０９５

，

８０６

，

４０３．３３ １４８．８３

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ０４１３５２０４１ １３

京能

ＣＰ００１ ６００

，

０００ ６０

，

５８８

，

０００．００ ８．２３

２ １４８０２９３ １４

徐高铁债

４００

，

０００ ４０

，

８９６

，

０００．００ ５．５５

３ １２４１０６ １２

邯郸债

３９９

，

９９０ ４０

，

５５８

，

９８６．００ ５．５１

４ １４０４３０ １４

农发

３０ ４００

，

０００ ４０

，

１４０

，

０００．００ ５．４５

５ １３０２４０ １３

国开

４０ ４００

，

０００ ３９

，

１６８

，

０００．００ ５．３２

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

６６

，

００４．０３

２

应收证券清算款

２

，

４６０

，

８７９．３２

３

应收股利

－

４

应收利息

１８

，

１８９

，

００１．６０

５

应收申购款

１

，

１９３

，

１６８．８２

６

其他应收款

２

，

９８４．２０

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１

，

９１２

，

０３７．９７

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２５０８９

深机转债

２５

，

９６８

，

１９０．４３ ３．５３

２ １１００１５

石化转债

２４

，

６７１

，

１４５．００ ３．３５

３ １１００１８

国电转债

２３

，

４１６

，

２９６．８０ ３．１８

４ １１３００５

平安转债

２０

，

５０８

，

３７１．８０ ２．７９

５ １１３００３

重工转债

１６

，

７８４

，

１６８．００ ２．２８

６ １１００１６

川投转债

１６

，

７１７

，

１６９．８０ ２．２７

７ １１００２０

南山转债

１０

，

８８２

，

０８０．００ １．４８

８ １１００１７

中海转债

１０

，

３５０

，

９６５．６０ １．４１

９ １２８００３

华天转债

３

，

６９７

，

１１５．１３ ０．５０

１０ １１００２３

民生转债

１

，

５７７

，

６００．００ ０．２１

１１ １２７００１

海直转债

１

，

３８６

，

４５２．５０ ０．１９

１２ １２８００２

东华转债

５７６

，

６７６．８０ ０．０８

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２０３５

华帝股份

１０

，

７０５

，

１１４．０２ １．４５

重大事项停牌

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 易方达稳健收益债券

Ａ

易方达稳健收益债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

３２３

，

２１５

，

３６９．８８ ２７８

，

０３１

，

１６３．６１

报告期基金总申购份额

７３

，

２６４

，

９１３．２５ ６７

，

４３９

，

７６４．５７

减：报告期基金总赎回份额

４７

，

４１０

，

６０２．６６ ３２

，

６９９

，

９９６．５５

报告期基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

３４９

，

０６９

，

６８０．４７ ３１２

，

７７０

，

９３１．６３

§7基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人未运用固有资金申购、赎回、买卖本基金份额。

§8备查文件目录

8.1

备查文件目录

1.

中国证监会核准易方达月月收益中短期债券投资基金基金份额持有人大会决议的批复

;

2.

《易方达稳健收益债券型证券投资基金基金合同》

;

3.

《易方达稳健收益债券型证券投资基金托管协议》

;

4.

《易方达基金管理有限公司开放式基金业务规则》

;

5.

中国证监会批准易方达月月收益中短期债券投资基金募集的文件

;

6.

基金管理人业务资格批件和营业执照

;

7.

基金托管人业务资格批件和营业执照。

8.2

存放地点

基金管理人、基金托管人处。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

易方达基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日
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年
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日


