
基金管理人:招商基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

15

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 招商安心收益债券

基金主代码

２１７０１１

交易代码

２１７０１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

１０

月

２２

日

报告期末基金份额总额

１８６

，

２２１

，

０６９．８５

份

投资目标

在严格控制投资风险的基础上，追求稳定的当期收益和基金资产的稳健增

值。

投资策略

（一）资产配置：本基金对债券等固定收益类品种的投资比例不低于

８０％

（其

中，企业债投资比例为

０－４０％

，可转债投资比例为

０－４０％

），股票等权益类品

种的投资比例不高于

２０％

，现金或到期日在一年以内的政府债券不低于

５％

。 （二）组合构建：本基金在货币市场工具投资方面，将采用稳健的投资

组合策略，通过对短期金融工具的组合操作，在保持资产流动性的同时，追

求稳定的投资收益；在债券（不含可转债）投资方面，将采取积极主动的投资

策略，以中长期利率趋势分析为基础，结合中长期的经济周期、宏观政策方

向及收益率曲线分析，实施积极的债券投资组合管理，以获取较高的债券组

合投资收益。 在可转债投资方面，主要采用可转债相对价值分析策略；在参

与股票一级市场和新股增发投资方面，将在深入研究的基础上，发掘新股内

在价值，发挥本基金作为机构投资者在新股询价发行过程中的对新股定价

所起的积极作用，积极参与新股的申购、询价，以获取较好收益。

业绩比较基准 中信标普全债指数

风险收益特征

本基金为主动管理的债券型基金，在证券投资基金中属于中低等风险品种，

其预期风险收益水平低于股票基金及混合基金，高于货币市场基金。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

３

，

５１４

，

９５７．０２

２．

本期利润

９

，

４２７

，

７５９．９７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０５６８

４．

期末基金资产净值

２１６

，

６７４

，

６２８．５６

５．

期末基金份额净值

１．１６４

注

:1

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

;

2

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．２４％ ０．１２％ ２．４１％ ０．０４％ ２．８３％ ０．０８％

注

:

业绩比较基准收益率为中信标普全债指数。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

根据基金合同的规定

:

本基金对债券等固定收益类品种的投资比例不低于基金资产的

80%(

其中

,

企业债投资比例为

0-40%,

可转债

投资比例为

0-40%),

股票等权益类品种的投资比例不高于基金资产的

20%,

现金或到期日在一年以内的政府债券不低于

5%

。 本基金的建

仓期为

2008

年

10

月

22

日至

2009

年

4

月

21

日

,

截至建仓期结束时

(2009

年

4

月

21

日

)

各项资产配置比例均符合基金合同的规定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

孙海波

本基金的基金

经理

２０１２

年

８

月

３０

日

－ １５

孙海波，男，中国国籍，经济学硕士。 曾任职于

南开大学计算中心及泰康人寿保险股份有限

公司；

１９９９

年加入光大证券股份有限公司，曾

任职于投行部、 债券投资部及自营部；

２００４

年

起先后任职于万家基金管理有限公司 （原天

同基金）及中信基金管理有限公司（现华夏基

金）的投资管理部，均从事证券投资相关工作；

２００７

年加入中国中投证券有限责任公司，担任

证券投资部副总经理，全面负责公司证券投资

业务；

２０１２

年加入招商基金管理有限公司固定

收益投资部，曾任招商理财

７

天债券型证券投

资基金基金经理，现任投资管理三部副总监兼

招商安心收益债券型证券投资基金、招商安盈

保本混合型证券投资基金及招商安达保本混

合型证券投资基金基金经理。

马龙

本基金的基金

经理

２０１４

年

３

月

２７

日

－ ５

马龙，男，中国国籍，经济学博士。

２００９

年

７

月

加入泰达宏利基金管理有限公司， 任研究员，

从事宏观经济、债券市场策略、股票市场策略

研究工作，

２０１２

年

１１

月加入招商基金管理有

限公司固定收益投资部，曾任研究员，从事宏

观经济、债券市场策略研究，现任招商安心收

益债券型证券投资基金基金经理。

注

:1

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日期

,

后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任日期为公司相关会

议作出决定的公告

(

生效

)

日期

;

2

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明

:

在本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》等有关法律

法规及其各项实施准则的规定以及《招商安心收益债券型证券投资基金基金合同》等基金法律文件的约定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的前提下

,

为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内

,

基金运作整体合法合规

,

无损害基金持有人利益

的行为。 基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

基金管理人

(

以下简称“公司”

)

已建立较完善的研究方法和投资决策流程

,

确保各投资组合享有公平的投资决策机会。公司建立了所有组

合适用的投资对象备选库

,

制定明确的备选库建立、维护程序。 公司拥有健全的投资授权制度

,

明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经

理等各投资决策主体的职责和权限划分

,

投资组合经理在授权范围内可以自主决策

,

超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。 公司的

相关研究成果向内部所有投资组合开放

,

在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的问题。 公司交易部在报告期内

,

对所有组合的各条指

令

,

均在中央交易员的统一分派下

,

本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易

,

严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 确因投资组合的投资策

略或流动性等需要而发生的同日反向交易

,

公司要求相关投资组合经理提供决策依据

,

并留存记录备查

,

完全按照有关指数的构成比例进行

投资的组合等除外。

本报告期内

,

本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反

向交易不存在成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情形。 报告期内未发现有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常

交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

宏观与政策分析

:

2014

年

2

季度

,

经济增速下滑幅度有所收窄

,

二季度末期显示出一定的企稳信号。 政府在

2

季度不断推出微刺激政策来稳增长

,

包括央

行多次定向降准、银监会调整存贷比计算方法、部分地区解除房地产限购以及国务院督导地方政府要有所作为等。 在一系列政策刺激作用

下

,5

月份贷款放量

,

社会融资增速企稳

,PMI

等先行指标出现改善。 但经济回升的基础并不牢靠

,

部分先行指标改善的同时

,

中观的行业数据

依旧疲软

,

房地产领域的恶化势头并未缓解

,

信用风险事件依旧高发。

通胀方面小幅波动

,5

月份猪肉价格的短期反弹并未形成趋势

,

虽然供给存在较大风险

,

但淡季阶段价格也难以明显上涨。

PPI

同比回升

基本是基数贡献

,

环比在

0

值附近波动

,

海外大宗价格的强势被国内工业品价格的下跌所抵消。

债券市场回顾

:

2

度利率债收益率总体下行

,

季末出现小幅回升。曲线形态明显平坦化

,

短端收益率出现回升

,

而长端收益率大幅下行。

4

月中下旬国开行

获得再贷款的消息被市场确认

,

长端收益率大幅下行

,

此后易纲副行长讲话认为利率市场化条件并不具备

,

利率市场化进程可能放缓

,

长端收

益率出现第二波明显下行。 进入

6

月份央行的定向降准范围不断扩大

,

股份制银行纷纷发布公告确认定向降准

,

长端收益率再次下行。 随着

5

月份社会融资数据的公布

,

以及经济数据企稳信号的显现

,

市场担心贷款持续放量并带动经济

,

长端收益率有所回升。

信用债走势相似

,

城投债依然受到追捧

,

收益率跟随利率品不断下行

,

而低等级产业和民营企业等债券收益率依旧处在高位。

基金操作回顾

:

回顾

2014

年

2

季度的基金操作

,

我们严格遵照基金合同的相关约定

,

按照既定的投资流程进行了规范运作。 在债券投资上

,

根据市场行

情的节奏变化及时进行了合理的组合调整。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金份额净值为

1.164

元

,

本报告期份额净值增长率为

5.24%,

同期业绩比较基准增长率为

2.41%,

基金业绩高于同期比

较基准

,

幅度为

2.83%

。 主要原因是

:

本基金在

2

季度根据市场变化

,

适度提高组合杠杆

,

并择机增加利率债配置

,

减持转债和部分信用风险较

大的信用债

,

取得了较好的收益。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

经济增长方面

,

政府稳增长政策可能继续出台

,

社会融资增速有望继续回升

,

经济企稳的信号可能越来越清晰。但广义货币扩张的幅度仍

存在不确定性

,

房地产领域的下行风险难以解除

,

这意味着投资拉动的稳增长能否取得明显效果存在不确定性。我们预计经济可能转入稳定

,

但出现明显回升的可能很小。 通胀方面短期仍没有明显的风险

,

去年

3

季度食品价格涨幅较大造成今年同期基数较高

,CPI

增速可能维持在

目前平台附近波动。

展望

2014

年

3

度债券市场

,

社会融资扩张程度以及经济增长强弱将成为主要驱动因素。贷款放量的力度能否对冲非标融资的压缩将决

定社会融资增速回升的幅度和持续性

,

也决定了经济回升的强弱力度

;

而流动性的定向放松能否扩张到按揭贷款领域

,

决定了房地产的下行

风险能否得到控制

,

这些因素的变化都将影响利率债的走势。对信用品种而言

,

在经济回升之前银行间市场资金大概率将维持宽松

,

无论是杠

杆操作的息差空间和借钱的容易程度都意味着信用债仍具备一定的配置价值。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４

，

８０７

，

９４９．６８ １．３８

其中：股票

４

，

８０７

，

９４９．６８ １．３８

２

固定收益投资

３２０

，

７５３

，

６５９．４４ ９１．９３

其中：债券

３２０

，

７５３

，

６５９．４４ ９１．９３

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

７

，

１８６

，

９６５．７０ ２．０６

７

其他资产

１６

，

１６５

，

２０３．４９ ４．６３

８

合计

３４８

，

９１３

，

７７８．３１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

－ －

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

３

，

５２２

，

０００．００ １．６３

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１

，

２８５

，

９４９．６８ ０．５９

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

４

，

８０７

，

９４９．６８ ２．２２

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００６７４

川投能源

３００

，

０００ ３

，

５２２

，

０００．００ １．６３

２ ００２０６５

东华软件

６３

，

９１４ １

，

２８５

，

９４９．６８ ０．５９

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

６

，

０２４

，

０００．００ ２．７８

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

２０７

，

６９３

，

３２３．１０ ９５．８５

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

８１

，

１２７

，

０００．００ ３７．４４

７

可转债

２５

，

９０９

，

３３６．３４ １１．９６

８

其他

－ －

９

合计

３２０

，

７５３

，

６５９．４４ １４８．０３

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２２１４７ １２

华新

０２ ２３１

，

９７０ ２２

，

８４９

，

０４５．００ １０．５５

２ １３８０２６９ １３

哈高新债

２００

，

０００ ２０

，

５２８

，

０００．００ ９．４７

３ １２８０１３９ １２

宁波电力债

２００

，

０００ ２０

，

４８６

，

０００．００ ９．４５

４ １０１３６４００５ １３

连城投

ＭＴＮ００１ ２００

，

０００ ２０

，

３１６

，

０００．００ ９．３８

５ １０１４５１００２ １４

兴发

ＭＴＮ００１ ２００

，

０００ ２０

，

２２６

，

０００．００ ９．３３

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

5.9.3

本期国债期货投资评价

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查

,

不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

,

本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库再买入。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１６

，

７９８．０９

２

应收证券清算款

４

，

８９０

，

５７４．３３

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

４５７

，

７５９．３０

５

应收申购款

３

，

８００

，

０７１．７７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１６

，

１６５

，

２０３．４９

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１７

中海转债

６

，

８１６

，

９９２．００ ３．１５

２ １１３００１

中行转债

５

，

６１９

，

８２５．９０ ２．５９

３ １１００１８

国电转债

５

，

２５８

，

７００．４０ ２．４３

４ １２５０８９

深机转债

３

，

３７８

，

５８５．００ １．５６

５ １１３００５

平安转债

１

，

６７８

，

１４２．２０ ０．７７

６ １１００１６

川投转债

１

，

０３３

，

０４０．００ ０．４８

７ １１００２２

同仁转债

５５８

，

１７４．４０ ０．２６

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１５３

，

７１７

，

８１２．８０

报告期期间基金总申购份额

７３

，

１６３

，

３４１．７９

减：报告期期间基金总赎回份额

４０

，

６６０

，

０８４．７４

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１８６

，

２２１

，

０６９．８５

注

:

总申购份额含红利再投、转换入份额

,

总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件

;

2

、中国证券监督管理委员会批准招商安心收益债券型证券投资基金设立的文件

;

3

、《招商安心收益债券型证券投资基金基金合同》

;

4

、《招商安心收益债券型证券投资基金托管协议》

;

5

、《招商安心收益债券型证券投资基金招募说明书》

;

6

、《招商安心收益债券型证券投资基金

2014

年第

2

季度报告》。

8.2

存放地点

招商基金管理有限公司

地址

:

中国深圳深南大道

7088

号招商银行大厦

8.3

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅

,

或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话

:400-887-9555

网址

:http://www.cmfchina.com

招商基金管理有限公司

2014年 7月 21日

基金管理人:招商基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

15

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 招商核心价值混合

基金主代码

２１７００９

交易代码

２１７００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

３

月

３０

日

报告期末基金份额总额

３

，

３６３

，

４２１

，

２８１．２９

份

投资目标

运用核心价值选股模型，发掘价值被低估的投资品种进行积极投资，通过动

态的资产配置，增加组合的超额收益，在控制风险的前提下为投资者谋求资

本的长期增值。

投资策略

本基金采取主动投资管理模式。 在投资策略上，本基金从两个层次进行，首

先是进行积极主动的大类资产配置，以尽可能地规避证券市场的系统性风

险，把握市场波动中产生的投资机会；其次是采取自下而上的分析方法，从

定量和定性两个方面，通过深入的基本面研究分析，精选价值被低估的个股

和个券，构建股票组合和债券组合。

业绩比较基准

６５％×

沪深

３００

指数

＋３５％×

中信标普国债指数

风险收益特征

本基金为主动管理的混合型基金，在证券投资基金中属于中等风险品种，其

预期风险收益水平低于股票型基金，高于债券基金及货币市场基金。 本基

金力争在严格控制风险的前提下为投资人谋求资本的长期稳定增值。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

１１

，

４７８

，

４６３．８３

２．

本期利润

－６９

，

２４８

，

３６６．１３

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１９５

４．

期末基金资产净值

２

，

６８５

，

７６０

，

７１５．１３

５．

期末基金份额净值

０．７９８５

注

:1

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

;

2

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收

益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．０４％ ０．７３％ １．０４％ ０．５７％ －３．０８％ ０．１６％

注

:

业绩比较基准收益率

=65%×

沪深

300

指数

+35%×

中信标普国债指数

,

业绩比较基准在每个交易日实现再平衡。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

根据基金合同第十一条

(

三

)

投资范围及对象的规定

:

本基金投资股票等权益资产的比例为

40-95%,

其中

,

权证投资比例不超过基金资

产净值的

3%

。 投资债券和现金等固定收益类品种的比例为

5-60%,

其中现金或者到期日在一年以内的政府债券大于或等于

5%

。 本基金于

2007

年

3

月

30

日成立

,

自基金成立日起

6

个月内为建仓期

,

建仓期结束时相关比例均符合上述规定的要求。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

吴渭

本基金的基金

经理

２０１４

年

１

月

２９

日

－ ７

吴渭，男，中国国籍，硕士。

２００７

年

７

月起先后任

职于泰信基金管理有限公司、博时基金管理有限

公司及民生加银基金管理有限公司，从事证券研

究及投资管理工作，

２０１２

年加入招商基金管理

有限公司，曾任助理基金经理，现任招商中小盘

精选股票型证券投资基金及招商核心价值混合

型证券投资基金基金经理。

注

:1

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日

,

后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任日期为公司相关会议作

出决定的公告

(

生效

)

日期

;

2

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明

:

在本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》等有关法律

法规及其各项实施准则的规定以及《招商核心价值混合型证券投资基金基金合同》等基金法律文件的约定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管

理和运用基金资产

,

在严格控制风险的前提下

,

为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内

,

基金运作整体合法合规

,

无损害基金持有人利益的行

为。 基金的投资范围以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

基金管理人

(

以下简称“公司”

)

已建立较完善的研究方法和投资决策流程

,

确保各投资组合享有公平的投资决策机会。 公司建立了所有组

合适用的投资对象备选库

,

制定明确的备选库建立、维护程序。 公司拥有健全的投资授权制度

,

明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理

等各投资决策主体的职责和权限划分

,

投资组合经理在授权范围内可以自主决策

,

超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。 公司的相

关研究成果向内部所有投资组合开放

,

在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的问题。 公司交易部在报告期内

,

对所有组合的各条指令

,

均在中央交易员的统一分派下

,

本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易

,

严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。确因投资组合的投资策略

或流动性等需要而发生的同日反向交易

,

公司要求相关投资组合经理提供决策依据

,

并留存记录备查

,

完全按照有关指数的构成比例进行投资

的组合等除外。

本报告期内

,

本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反

向交易不存在成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情形。 报告期内未发现有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常

交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

对实体经济的调研结果显示企业经营压力增大

,

盈利能力下滑。 同时

IPO

开闸以及大量的增发融资对市场的资金面造成冲击

,

综合以上

两点

,

本基金低了组合权益类资产的仓位。 在配置方面

,

降低了高估值股票的仓位

,

同时增加了汽车、金融等低估值行业的配置权重。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金份额净值为

0.7985

元

,

本报告期份额净值增长率为

-2.04%,

同期业绩比较基准增长率为

1.04%,

基金净值表现落后

基准指数

,

幅度为

3.08%

。 主要原因是本基金所持有的重仓行业

,

比如电力设备和新能源汽车等行业在二季度出现大幅调整

,

使得本基金净值

跑输基准。 本基金仍然长期看好新能源汽车行业。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

近期的宏观数据显示出一些经济企稳的迹象

,

但从中观数据来看主要资源品仍在持续跌价

,

微观层面企业盈利增速下降已是大概率事件

,

这些与宏观经济指标信号出现一定背离。当前经济的主要压力来自地产大周期的下行

,

下半年的经济增长取决于地产调整带来的下行压力与

政策放松刺激基建投资之间的角力。

我们预计下半年市场整体维持箱体震荡格局

,

除非发生重大的风险事件或者海外经济出现超预期增长。 配置侧重两头

,

一是国防军工、环

保、计算机、传媒等新兴行业内的中小市值标的

,

二是以万科、上汽、格力、海螺水泥为代表的传统行业中的龙头。 此外

,

在人口老龄化趋势下的

医药行业以及消费升级背景下的餐饮旅游和农林牧渔行业中精选个股。 主题投资方面

,

在震荡格局中重点把握新疆、海西区域经济发展和新

能源汽车的投资机会。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

４８０

，

５３１

，

０２９．６４ ５０．４４

其中：股票

１

，

４８０

，

５３１

，

０２９．６４ ５０．４４

２

固定收益投资

５８

，

１３４

，

０００．００ １．９８

其中：债券

５８

，

１３４

，

０００．００ １．９８

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

９３２

，

３０２

，

２９８．４５ ３１．７６

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４６１

，

５２２

，

８９１．１３ １５．７２

７

其他资产

２

，

５８７

，

８３９．１９ ０．０９

８

合计

２

，

９３５

，

０７８

，

０５８．４１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２５

，

６７５

，

６２３．３４ ０．９６

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１

，

１００

，

７４０

，

０４６．４９ ４０．９８

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２６

，

９４４

，

３５５．８７ １．００

Ｅ

建筑业

１３

，

３７８

，

５１９．８０ ０．５０

Ｆ

批发和零售业

４０

，

３０１

，

２８４．２０ １．５０

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

９０

，

０１３

，

４４９．９４ ３．３５

Ｊ

金融业

３１

，

８９４

，

０００．００ １．１９

Ｋ

房地产业

２１

，

８５５

，

０００．００ ０．８１

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

１９

，

５１９

，

３５０．００ ０．７３

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

１１０

，

２０９

，

４００．００ ４．１０

Ｓ

综合

－ －

合计

１

，

４８０

，

５３１

，

０２９．６４ ５５．１３

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００５２５

长园集团

１６

，

４９９

，

９１０ １８２

，

１５９

，

００６．４０ ６．７８

２ ３００１２４

汇川技术

５

，

２００

，

０００ １６２

，

２４０

，

０００．００ ６．０４

３ ６００８８５

宏发股份

４

，

０００

，

０００ ８７

，

８８０

，

０００．００ ３．２７

４ ６０００８０

金花股份

７

，

５００

，

０００ ７５

，

１５０

，

０００．００ ２．８０

５ ００２０２０

京新药业

３

，

２９９

，

９７４ ５９

，

３９９

，

５３２．００ ２．２１

６ ６００４２０

现代制药

３

，

２００

，

０００ ５９

，

３６０

，

０００．００ ２．２１

７ ０００７９３

华闻传媒

５

，

０００

，

０００ ５８

，

７５０

，

０００．００ ２．１９

８ ６０１０９８

中南传媒

３

，

２００

，

０００ ４６

，

２０８

，

０００．００ １．７２

９ ０００６５１

格力电器

１

，

５００

，

０００ ４４

，

１７５

，

０００．００ １．６４

１０ ６００９９８

九州通

３

，

０００

，

０００ ４０

，

１７０

，

０００．００ １．５０

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

５８

，

１３４

，

０００．００ ２．１６

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

５８

，

１３４

，

０００．００ ２．１６

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２００１０ １２

附息国债

１０ ６００

，

０００ ５８

，

１３４

，

０００．００ ２．１６

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

根据本基金合同规定

,

本基金不参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

5.10.3

本期国债期货投资评价

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查

,

不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

,

本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库再买入。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

９２３

，

７９２．２７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

６５５

，

７５１．００

５

应收申购款

８

，

２９５．９２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

５８７

，

８３９．１９

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

３

，

８３３

，

００４

，

９００．６５

报告期期间基金总申购份额

５

，

０４０

，

７３０．２４

减：报告期期间基金总赎回份额

４７４

，

６２４

，

３４９．６０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

３

，

３６３

，

４２１

，

２８１．２９

注

:

总申购份额含红利再投、转换入份额

,

总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、 中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件

;

2

、 中国证券监督管理委员会批准招商核心价值混合型证券投资基金设立的文件

;

3

、《招商核心价值混合型证券投资基金基金合同》

;

4

、《招商核心价值混合型证券投资基金托管协议》

;

5

、《招商核心价值混合型证券投资基金招募说明书》

;

6

、《招商核心价值混合型证券投资基金

2014

年第

2

季度报告》。

8.2

存放地点

招商基金管理有限公司

地址

:

中国深圳深南大道

7088

号招商银行大厦

8.3

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅

,

或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话

:400-887-9555

网址

:http://www.cmfchina.com

招商基金管理有限公司

2014年 7月 21日

基金管理人:招商基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

7

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 招商先锋混合

基金主代码

２１７００５

交易代码

２１７００５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００４

年

６

月

１

日

报告期末基金份额总额

５

，

７８５

，

１３５

，

２４２．７７

份

投资目标

通过动态的资产配置，在股市和债市之间选择投资机会，精选股票和债券品种，适当集中投资，追求长期资

本增值。

投资策略

本基金投资股票的比例为

３５－８０％

， 债券和短期金融工具的比例为

２０－６５％

。 如法律法规对国债投资比例

的限制进行调整，则本基金投资股票的比例将有可能超过

８０％

。 股票与债券之间具体的比例将根据不同

的市场情况灵活配置。 本基金的股票资产将适当集中投资于基金管理人认为具有较高相对投资价值的股

票；债券投资采用主动的投资管理，获得与风险相匹配的收益率，同时保证组合的流动性满足正常的现金

流的需要。

业绩比较基准

６５％×

上证

１８０

指数

＋３５％×

中信标普国债指数

风险收益特征

本基金股票资产将集中投资于基金管理人认为具有较高相对投资价值的股票。 本基金的债券投资采用主

动的投资管理，获得与风险相匹配的收益率，同时保证组合的流动性满足正常的现金流的需要。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

４

月

１

日

－ ２０１４

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－８０

，

３１４

，

７０３．６８

２．

本期利润

４０

，

３４１

，

９８４．１７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００６８

４．

期末基金资产净值

３

，

２７４

，

３９３

，

１４９．２６

５．

期末基金份额净值

０．５６６０

注

:1

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

;

2

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．１４％ ０．６１％ ０．９６％ ０．５８％ ０．１８％ ０．０３％

注

:

业绩比较基准收益率

=65%×

上证

180

指数

+35%×

中信标普国债指数

,

业绩比较基准在每个交易日实现再平衡。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

根据基金合同第八条

(

三

)

投资范围及对象的规定

:

本基金投资股票的比例为

35-80%,

投资债券和短期金融工具的比例为

20-65%,

同

时保持现金或者到期日在一年以内的政府债券大于或等于

5%

。 本基金于

2004

年

6

月

1

日成立

,

自基金成立日起

3

个月内为建仓期

,

建仓期

结束时相关比例均符合上述规定的要求。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

吕一凡

本基金的基金

经理

２０１３

年

６

月

５

日

－ １４

吕一凡，男，中国国籍，经济学硕士。 曾任深圳

证券交易所综合研究所高级研究员。

２０００

年进

入南方基金管理有限公司工作， 先后从事研

究、产品设计、基金投资等工作，曾任基金开

元、基金隆元（南方隆元）、南方高增长基金基

金经理， 全国社保投资组合投资经理，

２０１３

年

加入招商基金管理有限公司，现任副总经理兼

投资总监、投资决策委员会主席、招商先锋证

券投资基金、招商瑞丰灵活配置混合型发起式

证券投资基金及招商丰盛稳定增长灵活配置

混合型证券投资基金基金经理，兼任招商资产

管理（香港）有限公司董事。

袁野

本基金的基金

经理

２０１２

年

１

月

２０

日

－ １８

袁野，男，中国国籍，工商管理硕士。 曾任深圳

投资基金管理公司天骥基金基金经理、国信证

券基金债券部投资经理。

２００２

年

１１

月加入国

投瑞银基金管理有限公司，曾担任基金经理助

理、 基金经理及股票投资部总监，

２０１１

年加入

招商基金管理有限公司，曾任招商大盘蓝筹股

票型证券投资基金基金经理，现任总经理助理

兼投资管理一部负责人、招商先锋证券投资基

金基金经理，兼任招商资产管理（香港）有限公

司董事。

唐祝益

本基金的基金

经理

２０１４

年

６

月

２１

日

－ １５

唐祝益，男，中国国籍，经济学硕士。 曾任职于

上海证券综合研究有限公司、上海恒盛投资管

理有限公司、 上海丰泽投资管理有限公司，一

直从事证券研究及投资管理工作。

２００２

年加入

华鑫证券有限责任公司， 任投资经理，

２００３

年

加入海通证券股份有限公司， 任投资经理。

２００９

年

８

月加入东吴基金管理有限公司，曾任

公司投资管理部总经理、 公司投资副总监、公

司权益类投资总监及基金经理。

２０１４

年

４

月加

入招商基金管理有限公司，现任投资管理四部

副总监兼招商先锋证券投资基金基金经理。

注

:1

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日

,

后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任日期为公司相关会议

作出决定的公告

(

生效

)

日期

;

2

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明

:

在本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》等有关法律

法规及其各项实施准则的规定以及《招商先锋证券投资基金基金合同》等基金法律文件的约定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产

,

在严格控制风险的前提下

,

为基金持有人谋求最大利益。本报告期内

,

基金运作整体合法合规

,

无损害基金持有人利益的行为。基金

的投资范围以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

基金管理人

(

以下简称“公司”

)

已建立较完善的研究方法和投资决策流程

,

确保各投资组合享有公平的投资决策机会。公司建立了所有组

合适用的投资对象备选库

,

制定明确的备选库建立、维护程序。 公司拥有健全的投资授权制度

,

明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经

理等各投资决策主体的职责和权限划分

,

投资组合经理在授权范围内可以自主决策

,

超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。 公司的

相关研究成果向内部所有投资组合开放

,

在投资研究层面不存在各投资组合间不公平的问题。 公司交易部在报告期内

,

对所有组合的各条指

令

,

均在中央交易员的统一分派下

,

本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易

,

严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 确因投资组合的投资策

略或流动性等需要而发生的同日反向交易

,

公司要求相关投资组合经理提供决策依据

,

并留存记录备查

,

完全按照有关指数的构成比例进行

投资的组合等除外。

本报告期内

,

本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行

,

本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反

向交易不存在成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情形。 报告期内未发现有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常

交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

二季度

,

市场先经历了泡沫压缩的过程

,

各种概念股大幅回调

,

在政府保增长、微刺激政策相继推出的情况下

,

市场信心获得很大程度的

恢复

,

部分价值股表现优异

,

但是更多的题材股如互联网教育、军工、干细胞及基因治疗、机器人等概念此起彼伏

,

在新股恢复发行的背景下

,

投资收益类的公司也被市场爆炒

,

市场的情绪显然战胜了理性分析。

二季度利率债收益率总体下行

,

季末出现小幅回升。 曲线形态明显平坦化

,

短端收益率出现回升

,

而长端收益率大幅下行。

4

月中下旬国

开行获得再贷款的消息被市场确认

,

长端收益率大幅下行

,

此后易纲副行长讲话认为利率市场化条件并不具备

,

利率市场化进程可能放缓

,

长

端收益率出现第二波明显下行。 进入

6

月份央行的定向降准范围不断扩大

,

股份制银行纷纷发布公告确认定向降准

,

长端收益率再次下行。

随着

5

月份社会融资数据的公布

,

以及经济数据企稳信号的显现

,

市场担心贷款持续放量并带动经济

,

长端收益率有所回升。

与信用债走势相似

,

城投债依然受到追捧

,

收益率跟随利率品种不断下行

,

而低等级产业和民营企业等债券收益率依旧处在高位。

报告期内

,

本基金保持了谨慎的投资策略

,

股票资产保持相对较低的比例

,

在行业配置方面

,

维持了在消费以及医药行业的高配置比例

,

以

应对经济下滑所带来的冲击。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末

,

本基金份额净值为

0.5660

元

,

本报告期份额净值增长率为

1.14%,

同期业绩比较基准增长率为

0.96%,

基金业绩表现优于

业绩比较基准

,

幅度为

0.18%

。 主要原因是

:

在二季度

,

市场大幅波动的情况下

,

本基金尽量从基本面出发选择投资标的

,

降低了组合的下行风

险

,

但是同时也牺牲了一部分向上波动的弹性。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

中国经济始终不能有效出清产能

,

这种状况拉长了经济调整的时间

,

预计在三季度

,

保增长的措施还会陆续推出

,

宏观流动性还会继续保

持宽松的状态。 但是对于二级市场的投资者而言

,

经济大幅调整的预期始终不能消退

,

大规模资金流入很难实现

,

市场很难有整体性的行情。

中国经济增长所要求的产业结构调整是不容回避的

,

而这种调整必然是对过去经济增长模式的一次大规模的扬弃

,

这种产业结构调整

正在影响到每个经济体。 我们将持续关注各个行业在经济结构调整中的机会以及风险

,

抓住调整所带来的机遇。

具体而言

,

消费、服务在经济中占比不断增加是一个必然途径

;

生产手段的升级也是提升效率、应对劳动力以及土地资源价格上升的必

然手段

;

互联网正在深刻影响到行业内部的竞争格局

,

我们将进一步观察、研究移动互联网加速普及对品牌厂商、渠道等各个层面带来的影

响

,

从中寻找更具有趋势性的投资机会。

从上半年的行情来看

,

对题材股的投资显然获得了更好的收益

,

但是我们相信“阳光下没有新鲜事”

,

泡沫终将不能持久

,

我们将继续秉持

谨慎的投资态度

,

选择有长期发展前景的公司

,

以获取持久的投资收益。

展望

2014

年

3

季度债券市场

,

社会融资扩张程度以及经济增长强弱将成为主要驱动因素。贷款放量的力度能否对冲非标融资的压缩将

决定社会融资增速回升的幅度和持续性

,

也决定了经济回升的强弱力度

;

而流动性的定向放松能否扩张到按揭贷款领域

,

决定了房地产的下

行风险能否得到控制

,

这些因素的变化都将影响利率债的走势。对信用品种而言

,

在经济回升之前银行间市场资金大概率将维持宽松

,

无论是

杠杆操作的息差空间和借钱的容易程度都意味着信用债仍具备一定的配置价值。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

７５９

，

１３７

，

５３０．９９ ５３．５１

其中：股票

１

，

７５９

，

１３７

，

５３０．９９ ５３．５１

２

固定收益投资

９７２

，

２８４

，

８９４．８０ ２９．５７

其中：债券

９７２

，

２８４

，

８９４．８０ ２９．５７

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５２２

，

２６８

，

１８２．５９ １５．８９

７

其他资产

３３

，

９０１

，

７９９．４９ １．０３

８

合计

３

，

２８７

，

５９２

，

４０７．８７ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１

，

４５２

，

０４１

，

４８５．４２ ４４．３５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

３７

，

８８３

，

１６５．６０ １．１６

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

６０

，

７７５

，

２８１．７０ １．８６

Ｊ

金融业

４２

，

２３８

，

０００．００ １．２９

Ｋ

房地产业

２６

，

０４０

，

０００．００ ０．８０

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

１３２

，

７８８

，

９０５．６２ ４．０６

Ｓ

综合

７

，

３７０

，

６９２．６５ ０．２３

合计

１

，

７５９

，

１３７

，

５３０．９９ ５３．７２

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００８８７

伊利股份

５

，

３２２

，

９３４ １７６

，

２９５

，

５７４．０８ ５．３８

２ ６００２７６

恒瑞医药

４

，

２０９

，

３２７ １３９

，

５８１

，

２８３．３２ ４．２６

３ ０００８９５

双汇发展

３

，

３７０

，

８５８ １２０

，

６４３

，

００７．８２ ３．６８

４ ６００８７２

中炬高新

９

，

７８０

，

５６７ １０４

，

３５８

，

６４９．８９ ３．１９

５ ６０００７９

人福医药

３

，

３８２

，

６６６ １００

，

９７２

，

５８０．１０ ３．０８

６ ６０３２８８

海天味业

２

，

９１６

，

４００ ９８

，

６９０

，

９７６．００ ３．０１

７ ６０１９６５

中国汽研

７

，

７６７

，

６３４ ９６

，

０８５

，

６３２．５８ ２．９３

８ ６００６００

青岛啤酒

２

，

０８９

，

２４１ ８３

，

６９４

，

９９４．４６ ２．５６

９ ３００２９１

华录百纳

２

，

２１８

，

６１８ ７７

，

８５１

，

３０５．６２ ２．３８

１０ ００２１９１

劲嘉股份

５

，

２９７

，

８１１ ７０

，

４６０

，

８８６．３０ ２．１５

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

９８

，

４６０

，

０００．００ ３．０１

２

央行票据

－ －

３

金融债券

６１３

，

９４０

，

０００．００ １８．７５

其中：政策性金融债

６１３

，

９４０

，

０００．００ １８．７５

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

２５９

，

８８４

，

８９４．８０ ７．９４

８

其他

－ －

９

合计

９７２

，

２８４

，

８９４．８０ ２９．６９

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１

，

３７４

，

１４０ １４８

，

３６５

，

８９５．８０ ４．５３

２ １１３００５

平安转债

９９２

，

０５０ １０５

，

９７０

，

７８１．００ ３．２４

３ １３０２３９ １３

国开

３９ １

，

０００

，

０００ ９８

，

７９０

，

０００．００ ３．０２

４ ０１０６１６ ０６

国债

⒃ １

，

０００

，

０００ ９８

，

４６０

，

０００．００ ３．０１

５ １３０２３７ １３

国开

３７ ８００

，

０００ ７９

，

９１２

，

０００．００ ２．４４

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

根据本基金合同规定

,

本基金不参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

5.10.3

本期国债期货投资评价

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查

,

不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

,

本基金管理人从制度和流程上要求股票必须先入库再买入。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

２８９

，

２６２．９７

２

应收证券清算款

１２

，

６８８

，

３６８．７８

３

应收股利

－

４

应收利息

１９

，

８９９

，

３６９．３０

５

应收申购款

２４

，

７９８．４４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３３

，

９０１

，

７９９．４９

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１４８

，

３６５

，

８９５．８０ ４．５３

２ １１３００５

平安转债

１０５

，

９７０

，

７８１．００ ３．２４

３ １１００２４

隧道转债

５

，

５４８

，

２１８．００ ０．１７

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

６

，

３４３

，

６３７

，

５５３．０６

报告期期间基金总申购份额

７

，

１８４

，

４２９．４３

减：报告期期间基金总赎回份额

５６５

，

６８６

，

７３９．７２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

５

，

７８５

，

１３５

，

２４２．７７

注

:

总申购份额含红利再投、转换入份额

,

总赎回份额含转换出份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件

;

2

、中国证券监督管理委员会批准招商先锋证券投资基金设立的文件

;

3

、《招商先锋证券投资基金基金合同》

;

4

、《招商先锋证券投资基金托管协议》

;

5

、《招商先锋证券投资基金招募说明书》

;

6

、《招商先锋证券投资基金

2014

年第

2

季度报告》。

8.2

存放地点

招商基金管理有限公司

地址

:

中国深圳深南大道

7088

号招商银行大厦

8.3

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅

,

或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话

:400-887-9555

网址

:http://www.cmfchina.com

招商基金管理有限公司

2014年 7月 21日
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zqsb@stcn.com� (0755)83501750

招商安心收益债券型证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

３0

日

招商先锋证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

30

日

招商核心价值混合型证券投资基金

报告

第二季度

２０１4

年

6

月

３0

日


