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§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及

连带责任

。

基金托管人中国邮政储蓄银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组

合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 中欧纯债分级债券

（

场内简称

：

中欧纯债

）

基金主代码

１６６０１６

基金运作方式

契约型

，

本基金合同生效后

３

年内

（

含

３

年

）

为基金分级运作期

，

纯债

Ａ

自基金

合同生效日起每满半年开放一次申购赎回

，

纯债

Ｂ

封闭运作并在深圳证券交易

所上市交易

。

基金分级运作期届满

，

本基金不再分级运作

，

并将按照本基金基金

合同的约定转换为中欧纯债债券型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２０１３

年

１

月

３１

日

报告期末基金份额总额

４８３

，

０３８

，

９１２．４８

份

投资目标

在严格控制风险和合理保持流动性的基础上

，

力争为投资者谋求稳健的投资收

益

。

投资策略

本基金通过对宏观经济

、

利率走势

、

资金供求

、

信用风险状况

、

证券市场走势等

方面的分析和预测

，

采取信用策略

、

久期策略

、

收益率曲线策略

、

收益率利差策

略

、

息差策略

、

债券选择策略等

，

在严格的风险控制基础上

，

力求实现基金资产

的稳定增值

。

业绩比较基准 中债综合

（

全价

）

指数收益率

风险收益特征

本基金是债券型证券投资基金

，

属于具有中低风险收益特征的基金品种

，

其长

期平均风险和预期收益率低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 纯债

Ａ

纯债

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１６６０１７ １５０１１９

报告期末下属两级基金的份额总额

１８２

，

４３１

，

３８８．７４

份

３００

，

６０７

，

５２３．７４

份

下属两级基金的风险收益特征

纯债

Ａ

将表现出低风险

、

收益稳定的

明显特征

，

其预期收益和预期风险要

低于普通的债券型基金份额

。

纯债

Ｂ

则表现出高风险

、

高收益的显

著特征

，

其预期收益和预期风险要高

于普通的债券型基金份额

。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

１０

，

５３４

，

０３２．５３

２．

本期利润

２１

，

０８６

，

５０５．４１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４３７

４．

期末基金资产净值

５２５

，

７２７

，

８８１．９１

５．

期末基金份额净值

１．０８８

注

：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相

关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

；

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于

所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

４．１１％ ０．０９％ ２．４２％ ０．０９％ １．６９％ －

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的

比较

中欧纯债分级债券型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１３

年

１

月

３１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

注

：

本基金合同生效日为

２０１３

年

１

月

３１

日

，

建仓期为

２０１３

年

１

月

３１

日至

２０１３

年

７

月

３０

日

，

建

仓期结束时各项资产配置比例符合本基金基金合同规定

。

３．３

其他指标

单位

：

人民币元

其他指标 报告期末

（

２０１４

年

６

月

３０

日

）

纯债

Ａ

与纯债

Ｂ

基金份额配比

１．８２

：

３

期末纯债

Ａ

份额参考净值

１．０１８

期末纯债

Ａ

份额累计参考净值

１．０６０

期末纯债

Ｂ

份额参考净值

１．１３１

期末纯债

Ｂ

份额累计参考净值

１．１３１

纯债

Ａ

的预计年收益率

４．２５％

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

袁争光

本基金基金经理

，

中

欧沪深

３００

指数增强

型 证 券 投 资 基 金

（

ＬＯＦ

）

基金经理

，

中

欧增强回报债券型证

券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基

金经理

，

中欧鼎利分

级债券型证券投资基

金基金经理

２０１３

年

１

月

３１

日

－ ８

年

金融学专业硕士

。

历任上海金信证券

研究所有限责任公司研究员

，

中原证

券股份有限公司证券研究所研究员

，

光大保德信 基金管理有限 公司研究

员

。

２００９

年

１０

月加入中欧基金管理有

限公司至今

，

曾任研究员

、

高级研究

员

、

中欧鼎利分级债券型证券投资基

金基金经理助理

、

中欧信用增利分级

债券型证券投资基金基金经理助理

、

中欧稳健收益债券型证券投资基金基

金经理助理

、

中欧货币市场基金基金

经理助理

；

现任中欧纯债分级债券型

证券投资基金的基金经理

、

中欧沪深

３００

指数增强型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基

金经理

、

中欧增强回报债券型证券投

资基金

（

ＬＯＦ

）

基金经理

、

中欧鼎利分级

债券型证券投资基金基金经理

。

注

：

１

、

任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

；

若该基金经理自基金合同生效日起

即任职

，

则任职日期为基金合同生效日

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

证券投资基金法

》

及其各项实施细则

、《

中欧纯债分级债券

型证券投资基金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

取信于市场

、

取信于

社会的原则管理和运用基金资产

，

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本报告期内

，

基金投资管理符合有

关法规和基金合同的规定

，

无违法违规

、

未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格按照

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

及公司内部相

关制度等规定

，

从研究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

事后监控等环节严格把关

，

通过系统和人工等方式在

各个环节严格控制交易公平执行

，

未发现不同投资组合之间存在非公平交易的情况

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较

少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况

，

且不存在其他可能导致非公平交易和利益输送

的异常交易行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

二季度宏观经济在低位运行

。

工业增加值在

８．７％

左右

，

比一季度略低

。

其中

，

投资继续回落

，

消费和

出口有所企稳

。

房地产市场进一步趋冷

，

是这一季度的重要特征

，

也是影响未来宏观经济走向的关键

。

我

们预计二季度

ＧＤＰ

和一季度接近

，

约为

７．４％

。

价格方面

，

ＣＰＩ

继续保持在低位

，

ＰＰＩ

仍然维系同比负增长

，

价格压力总体不大

。

货币政策方面

，

１４

年春节以来

，

央行政策导向有所放松

，

市场在二季度对此予以确认

，

致收益率快速走低

。

以

５

年期

ＡＡ

评级企业债为例

，

其估值收益率从一季度末的

７．３％

大幅下行至

６．５％

左

右

，

下降

８０ＢＰ

左右

。

本基金二季度内延续一季度对债券市场拐点的判断

，

在一季度仓位大幅提升的基础

上

，

继续增加部分城投债券和金融债券

，

仓位有所上升

，

总体把握了二季度债券市场快速上涨的行情

，

取

得了一定的收益

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

，

基金份额净值增长率为

４．１１％

，

同期业绩比较基准增长率为

２．４２％

，

基金投资收益高于

同期业绩比较基准

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

８１７

，

５５０

，

４４２．６０ ９１．１９

其中

：

债券

８１７

，

５５０

，

４４２．６０ ９１．１９

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

０１０

，

３８２．７４ ０．６７

８

其他资产

７２

，

９３２

，

７０８．４６ ８．１４

９

合计

８９６

，

４９３

，

５３３．８０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

７８７

，

４２５

，

４４２．６０ １４９．７８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

３０

，

１２５

，

０００．００ ５．７３

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

８１７

，

５５０

，

４４２．６０ １５５．５１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２７２４ １２

攀国投

５００

，

０００ ５２

，

５００

，

０００．００ ９．９９

２ １２２６４８ １２

宣国投

５００

，

０００ ５２

，

３６０

，

０００．００ ９．９６

３ １２２６８２ １２

营口债

５００

，

０００ ５２

，

３００

，

０００．００ ９．９５

４ １２２６７８ １２

扬化工

５００

，

０００ ５２

，

１９０

，

０００．００ ９．９３

５ １２２７０２ １２

海安债

５００

，

０００ ５１

，

９２５

，

０００．００ ９．８８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

，

或在报告编制日

前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的投资范围

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

５８

，

８９２

，

７４０．００

３

应收股利

－

４

应收利息

１４

，

０３９

，

９６８．４６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７２

，

９３２

，

７０８．４６

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

，

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在

尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 纯债

Ａ

纯债

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１８２

，

４３１

，

３８８．７４ ３００

，

６０７

，

５２３．７４

报告期期间基金总申购份额

－ －

减

：

报告期期间基金总赎回份额

－ －

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

－

”

填列

）

－ －

报告期期末基金份额总额

１８２

，

４３１

，

３８８．７４ ３００

，

６０７

，

５２３．７４

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内无申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中欧纯债分级债券型证券投资基金相关批准文件

２

、《

中欧纯债分级债券型证券投资基金基金合同

》

３

、《

中欧纯债分级债券型证券投资基金托管协议

》

４

、《

中欧纯债分级债券型证券投资基金招募说明书

》

５

、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

６

、

本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

８．２

存放地点

基金管理人

、

基金托管人的办公场所

。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

（

ｗｗｗ．ｌｃｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

）

查阅

，

或在营业时间内至基金管理人

、

基金托管人办

公场所免费查阅

。

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

：

客户服务中心电话

：

０２１－６８６０９７００

，

４００－７００－９７００

中欧基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日

基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国邮政储蓄银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及

连带责任

。

基金托管人中国邮政储蓄银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组

合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 中欧信用增利分级债券

（

场内简称

：

中欧信用

）

基金主代码

１６６０１２

基金运作方式

契约型

，

本基金合同生效后

３

年内

（

含

３

年

）

为基金分级运作期

，

增利

Ａ

自基金

合同生效日起每满半年开放一次申购赎回

，

增利

Ｂ

封闭运作并在深圳证券交易

所上市交易

。

基金分级运作期届满

，

本基金不再分级运作

，

并将按照本基金基金

合同的约定转为上市开放式基金

（

ＬＯＦ

）。

基金合同生效日

２０１２

年

４

月

１６

日

报告期末基金份额总额

３７２

，

１００

，

９３０．０３

份

投资目标

在适度控制风险的基础上

，

通过严格的信用分析和对信用利差变动趋势的判

断

，

力争获取信用溢价

，

以最大程度上取得超额收益

。

投资策略

本基金投资于具有良好流动性的金融工具

，

在固定收益类资产投资方面

，

将主

要采取信用策略

，

同时辅之以久期策略

、

收益率曲线策略

、

收益率利差策略

、

息

差策略

、

债券选择策略等积极投资策略

。

此外

，

本基金也将结合运用新股申购策

略及权证投资策略

。

业绩比较基准 中债综合

（

全价

）

指数

风险收益特征

本基金是债券型证券投资基金

，

属于具有中低风险收益特征的基金品种

，

其长

期平均风险和预期收益率低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 信用

Ａ

信用

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１６６０１３ １５００８７

报告期末下属两级基金的份额总额

１５１

，

３９４

，

６５０．９８

份

２２０

，

７０６

，

２７９．０５

份

下属两级基金的风险收益特征

信用

Ａ

将表现出低风险

、

收益稳定的

明显特征

，

其预期收益和预期风险要

低于普通的债券型基金份额

。

信用

Ｂ

将表现出高风险

、

高收益的显

著特征

，

其预期收益和预期风险要高

于普通的债券型基金份额

。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

９

，

１７９

，

２００．４１

２．

本期利润

１４

，

４８２

，

０７７．６１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３６５

４．

期末基金资产净值

４１２

，

３７７

，

３７６．０４

５．

期末基金份额净值

１．１０８

注

：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣

除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要

低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．４６％ ０．０７％ ２．４２％ ０．０９％ １．０４％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变

动的比较

中欧信用增利分级债券型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１２

年

４

月

１６

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

注

：

本基金合同生效日为

２０１２

年

４

月

１６

日

，

建仓期为

２０１２

年

４

月

１６

日至

２０１２

年

１０

月

１５

日

，

建仓期结束时各项资产配置比例符合本基金基金合同规定

。

３．３

其他指标

金额单位

：

人民币元

其他指标 报告期末

（

２０１４

年

６

月

３０

日

）

信用

Ａ

与信用

Ｂ

基金份额配比

２．０６

：

３

期末信用

Ａ

份额参考净值

１．００９

期末信用

Ａ

份额累计参考净值

１．０９６

期末信用

Ｂ

份额参考净值

１．１７６

期末信用

Ｂ

份额累计参考净值

１．１７６

信用

Ａ

的预计年收益率

４．２５％

§４

管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

姚文辉

本基金基金经理

，

中

欧货币市场基金基金

经理

，

中欧纯债添利

分级债券型证券投资

基金基金经理

２０１２

年

６

月

１３

日

－ ７

年

应用经济学专业硕士

。

历任金元证券

股份有限公司固定收益总部债券投资

经理

。

２０１１

年

８

月加入中欧基金管理

有限公司

，

历任中欧稳健收益债券型

证券投资基金基金经理助理

、

中欧信

用增利分级债券型证券投资基金基金

经理助理

、

中欧稳健收益债券型证券

投资基金基金经理

；

现任中欧信用增

利分级债券型证券投资基金基金经

理

、

中欧货币市场基金基金经理

、

中欧

纯债添利分级债券型证券投资基金基

金经理

。

注

：

１

、

任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

；

若该基金经理自基金合同生效日

起即任职

，

则任职日期为基金合同生效日

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

证券投资基金法

》

及其各项实施细则

、《

中欧信用增利分级

债券型证券投资基金基金合同

》

和其他相关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

取信于市场

、

取

信于社会的原则管理和运用基金资产

，

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本报告期内

，

基金投资管理符

合有关法规和基金合同的规定

，

无违法违规

、

未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格按照

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

及公司内

部相关制度等规定

，

从研究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

事后监控等环节严格把关

，

通过系统和人工

等方式在各个环节严格控制交易公平执行

，

未发现不同投资组合之间存在非公平交易的情况

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成

交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况

，

且不存在其他可能导致非公平交易和

利益输送的异常交易行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

二季度经济继续下滑

，

政府态度略有转向

，

在央行的呵护下

，

货币市场持续宽松

，

资金价格在春

节后一路下滑

，

推动债券市场持续上涨

。

中欧信用增利通过自上而下的策略分析

，

在春节附近增加

了债券仓位

，

同时在二季度逢高降低仓位

，

致力于在避免产生信用风险

、

流动性风险和价格下跌风

险的前提下为客户获得稳健收益

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

，

基金份额净值增长率为

３．４６％

，

同期业绩比较基准增长率为

２．４２％

，

基金投资收益

高于同期业绩比较基准

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

５００

，

８６３

，

９９７．５０ ８４．１６

其中

：

债券

５００

，

８６３

，

９９７．５０ ８４．１６

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

７２

，

９００

，

１４４．７５ １２．２５

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１０

，

９３２

，

８５５．７１ １．８４

８

其他资产

１０

，

４２９

，

５５３．７２ １．７５

９

合计

５９５

，

１２６

，

５５１．６８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１０

，

２３０

，

０００．００ ２．４８

其中

：

政策性金融债

１０

，

２３０

，

０００．００ ２．４８

４

企业债券

２８５

，

２８８

，

９９７．５０ ６９．１８

５

企业短期融资券

５０

，

２６４

，

０００．００ １２．１９

６

中期票据

１４９

，

８１１

，

０００．００ ３６．３３

７

可转债

５

，

２７０

，

０００．００ １．２８

８

其他

－ －

９

合计

５００

，

８６３

，

９９７．５０ １２１．４６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２８２１１６ １２

渝力帆

ＭＴＮ１ ７００

，

０００ ７０

，

４４１

，

０００．００ １７．０８

２ １０８０１６７ １０

绵阳投控债

４００

，

０００ ４１

，

５５６

，

０００．００ １０．０８

３ ０９８０１８３ ０９

铁岭债

４００

，

０００ ４１

，

２４８

，

０００．００ １０．００

４ １２８２０７４ １２

宏图

ＭＴＮ１ ４００

，

０００ ４０

，

４９６

，

０００．００ ９．８２

５ ０４１４５５００４ １４

西王

ＣＰ００１ ３００

，

０００ ３０

，

０８７

，

０００．００ ７．３０

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

，

或在报告

编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的投资范围

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２３

，

５３６．４６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１０

，

３７５

，

７７０．１８

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

３０

，

２４７．０８

８

其他

－

９

合计

１０

，

４２９

，

５５３．７２

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００２

工行转债

５

，

２７０

，

０００．００ １．２８

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

，

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可

能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 信用

Ａ

信用

Ｂ

报告期期初基金份额总额

２８４

，

８０４

，

０７９．１７ ２２０

，

７０６

，

２７９．０５

报告期期间基金总申购份额

４５

，

２８３

，

９０８．９９ －

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１８４

，

７２８

，

８４２．５７ －

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

－

”

填列

）

６

，

０３５

，

５０５．３９ －

报告期期末基金份额总额

１５１

，

３９４

，

６５０．９８ ２２０

，

７０６

，

２７９．０５

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内无申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中欧信用增利分级债券型证券投资基金相关批准文件

２

、《

中欧信用增利分级债券型证券投资基金基金合同

》

３

、《

中欧信用增利分级债券型证券投资基金托管协议

》

４

、《

中欧信用增利分级债券型证券投资基金招募说明书

》

５

、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

６

、

本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

８．２

存放地点

基金管理人

、

基金托管人的办公场所

。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

（

ｗｗｗ．ｌｃｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

）

查阅

，

或在营业时间内至基金管理人

、

基金托

管人办公场所免费查阅

。

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

：

客户服务中心电话

：

０２１－６８６０９７００

，

４００－７００－９７００

中欧基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日

基金管理人：中欧基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及

连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报

告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 中欧稳健收益债券

基金主代码

１６６００３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

４

月

２４

日

报告期末基金份额总额

１０１

，

１８０

，

３９８．９４

份

投资目标

本基金根据宏观经济的运行状况和金融市场的运行趋势

，

通过自上而下的宏观

分析和自下而上的个券精选

，

动态优化债券组合

，

力争实现基金资产的长期稳

定增长

。

投资策略

本基金将充分发挥基金管理人的研究优势

，

结合严谨

、

规范化的基本面研究和

积极主动的投资风格

，

自上而下地进行债券类属配置

、

债券组合久期配置和期

限结构配置

；

同时

，

综合考量企业债

、

公司债

、

短期融资券的信用评级

、

流动性

、

供求关系

、

收益率水平等因素

，

自下而上地精选个券

。

本基金也将通过运用久期

偏离

、

息差套利

、

新股认购等动态增强收益策略提高投资组合收益

。

业绩比较基准 中信标普全债指数

风险收益特征

本基金属于债券型基金

，

属证券投资基金中的中低风险收益品种

，

其长期平均

风险和收益预期低于股票型基金

、

混合型基金

，

但高于货币市场基金

。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 中欧稳健收益债券

Ａ

中欧稳健收益债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

１６６００３ １６６００４

报告期末下属两级基金的份额总额

３９

，

７１８

，

２２７．９０

份

６１

，

４６２

，

１７１．０４

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

中欧稳健收益债券

Ａ

中欧稳健收益债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

１

，

１７８

，

８２８．４７ １

，

０３７

，

５４９．７０

２．

本期利润

１

，

９８９

，

５４６．５５ １

，

７００

，

２２９．４７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３１２ ０．０３１３

４．

期末基金资产净值

４３

，

５７６

，

８６５．８１ ６７

，

０４２

，

６８２．７７

５．

期末基金份额净值

１．０９７２ １．０９０８

注

：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

中欧稳健收益债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．０７％ ０．０６％ ２．４１％ ０．０４％ ０．６６％ ０．０２％

中欧稳健收益债券

Ｃ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９３％ ０．０６％ ２．４１％ ０．０４％ ０．５２％ ０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧稳健收益债券型证券投资基金

Ａ

类累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００９

年

４

月

２４

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

注

：

本基金合同生效日为

２００９

年

４

月

２４

日

，

建仓期为

２００９

年

４

月

２４

日至

２００９

年

１０

月

２３

日

，

建仓期结束时各项资产

配置比例符合本基金基金合同规定

。

中欧稳健收益债券型证券投资基金

Ｃ

类累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００９

年

４

月

２４

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

注

：

本基金合同生效日为

２００９

年

４

月

２４

日

，

建仓期为

２００９

年

４

月

２４

日至

２００９

年

１０

月

２３

日

，

建仓期结束时各项资产

配置比例符合本基金基金合同规定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

腊博

本基金基金经

理

２０１３

年

８

月

２９

日

１０

年

金融学硕士

。

历任新西兰

ＡＮＹＩＮＧ

国际金融

有限公司首席货币策略师

、

总经理助理

，

新

西兰

ＦＯＲＳＩＧＨＴ

金融研究有限公司货币和

股票策略分析师

，

长城证券宏观策略研究

员

。

２０１０

年

８

月加入中欧基金管理有限公

司

，

历任策略研究员

、

中欧新趋势股票型证

券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金经理助理

、

中欧新蓝

筹灵活配置混合型证券投资基金基金经理

助理

、

中欧稳健收益债券型证券投资基金基

金经理助理

、

中欧信用增利分级债券型证券

投资基金基金经理助理

、

中欧货币市场基金

基金经理助理

，

现任中欧稳健收益债券型证

券投资基金基金经理

。

注

：

１

、

任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

；

若该基金经理自基金合同生效日起即任职

，

则任职日期

为基金合同生效日

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵循了

《

证券投资基金法

》

及其各项实施细则

、《

中欧稳健收益债券型证券投资基金合

同

》

和其他相关法律法规的规定

，

本着诚实信用

、

勤勉尽责

、

取信于市场

、

取信于社会的原则管理和运用基金资产

，

为基金份

额持有人谋求最大利益

。

本报告期内

，

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

，

无违法违规

、

未履行基金合同承诺或

损害基金份额持有人利益的行为

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格按照

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

及公司内部相关制度等规定

，

从研

究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

事后监控等环节严格把关

，

通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行

，

未发

现不同投资组合之间存在非公平交易的情况

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超

过该证券当日成交量的

５％

的情况

，

且不存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

２０１４

年第二季度

，

经济延续第一季度的放缓趋势

，

但随着货币政策的结构性宽松

，

６

月份经济也呈现出企稳迹象

，

出口

、

基建投资

、

库存变化在很大程度上对冲了房地产投资的放缓

。

债券收益率曲线也在经历前期的下降后

，

在近期出现停滞和

小幅反弹

。

稳健收益在

５

月份对持仓和久期进行了一些调整

，

当前配置和久期比较适合我们对经济的展望

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

，

中欧稳健收益

Ａ

类份额净值增长率为

３．０７％

，

中欧稳健收益

Ｃ

类份额净值增长率为

２．９３％

，

同期业绩比较

基准增长率为

２．４１％

，

基金投资收益高于同期业绩比较基准

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１３５

，

２１４

，

２１８．００ ９４．７６

其中

：

债券

１３５

，

２１４

，

２１８．００ ９４．７６

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

４

，

００６

，

２１５．３５ ２．８１

８

其他资产

３

，

４７３

，

８４８．８３ ２．４３

９

合计

１４２

，

６９４

，

２８２．１８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

８

，

０２４

，

０００．００ ７．２５

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５

，

２６４

，

５０８．００ ４．７６

其中

：

政策性金融债

５

，

２６４

，

５０８．００ ４．７６

４

企业债券

５３

，

７４９

，

４１０．００ ４８．５９

５

企业短期融资券

１０

，

１７０

，

０００．００ ９．１９

６

中期票据

５０

，

９６２

，

０００．００ ４６．０７

７

可转债

７

，

０４４

，

３００．００ ６．３７

８

其他

－ －

９

合计

１３５

，

２１４

，

２１８．００ １２２．２３

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １０１４６２００２ １４

海亮

ＭＴＮ００１ ２００

，

０００ ２０

，

３３６

，

０００．００ １８．３８

２ １０１４５５００２ １４

汉城投

ＭＴＮ００１ １００

，

０００ １０

，

９４７

，

０００．００ ９．９０

３ １４８０１９３ １４

威海经开债

１００

，

０００ １０

，

２６２

，

０００．００ ９．２８

４ １３８００６６ １３

常德城投债

１００

，

０００ １０

，

１８７

，

０００．００ ９．２１

５ ０４１３５６０４７ １３

三安

ＣＰ００１ １００

，

０００ １０

，

１７０

，

０００．００ ９．１９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

，

故此项不适用

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公

开谴责

、

处罚的情形

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的投资范围

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２３

，

３２１．１８

２

应收证券清算款

２８３

，

７１２．６９

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

３３８

，

４３２．８８

５

应收申购款

８２８

，

３８２．０８

６

其他应收款

－

８

待摊费用

－

９

其他

－

１０

合计

３

，

４７３

，

８４８．８３

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１７

中海转债

２

，

８０９

，

２００．００ ２．５４

２ １１００１８

国电转债

２

，

０８７

，

２００．００ １．８９

３ １１００１５

石化转债

１

，

０７９

，

７００．００ ０．９８

４ １１３００５

平安转债

１

，

０６８

，

２００．００ ０．９７

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

，

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 中欧稳健收益债券

Ａ

中欧稳健收益债券

Ｃ

报告期期初基金份额总额

６８

，

０８９

，

５８９．３１ ５７

，

９５０

，

７１７．４０

报告期期间基金总申购份额

２３

，

４６１

，

９０２．３１ ２８

，

０５９

，

９３３．５７

减

：

报告期期间基金总赎回份额

５１

，

８３３

，

２６３．７２ ２４

，

５４８

，

４７９．９３

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

－

”

填列

）

－ －

报告期期末基金份额总额

３９

，

７１８

，

２２７．９０ ６１

，

４６２

，

１７１．０４

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本基金管理人本报告期内无申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期内无申购

、

赎回或者买卖本基金的情况

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中欧稳健收益债券型证券投资基金相关批准文件

２

、《

中欧稳健收益债券型证券投资基金基金合同

》

３

、《

中欧稳健收益债券型证券投资基金托管协议

》

４

、《

中欧稳健收益债券型证券投资基金招募说明书

》

５

、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

６

、

本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

８．２

存放地点

基金管理人

、

基金托管人的办公场所

。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

（

ｗｗｗ．ｌｃｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

）

查阅

，

或在营业时间内至基金管理人

、

基金托管人办公场所免费查阅

。

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

：

客户服务中心电话

：

０２１－６８６０９７００

，

４００－７００－９７００

中欧基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日


