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基金管理人:天弘基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§１ 重要提示

������基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承

担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

７

月

１５

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组

合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

４

月

１

日起至

２０１４

年

６

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 天弘精选混合

基金主代码

４２０００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

１０

月

８

日

报告期末基金份额总额

３，９９１，３６１，４５３．２７

份

投资目标

以资产配置为导向

，

在股票

、

债券

、

短期金融工具等之间进行动态选择

，

在控制风险的前

提下追求基金财产的长期稳健增值

。

投资策略

在资产配置层次上

，

本基金以资产配置为导向

，

力图通过对股票

、

债券和短期金融工具

进行灵活资产配置

，

在控制风险基础上

，

获取收益

；

在行业配置层次上

，

根据各个行业的

景气程度

，

进行行业资产配置

；

在股票选择上

，

本基金将挖掘行业龙头

，

投资于有投资价

值的行业龙头企业

；

本基金债券投资坚持以久期管理和凸性分析为核心

，

以稳健的主动

投资为主导

，

选取价值被低估的券种

，

以获得更高的收益

。

业绩比较基准 上证

１８０

指数收益率

×５５％＋

上证国债指数收益率

×４５％

风险收益特征

本基金为主动管理的混合型基金

，

其长期平均风险程度低于股票型基金

，

高于货币市场

型基金

。

本基金力争在严格控制风险的前提下

，

谋求实现基金财产的长期稳定增长

。

基金管理人 天弘基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１９，９５７，０００．１４

２．

本期利润

４６，３１４，３３９．２２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１１４

４．

期末基金资产净值

１，９７１，６１２，２１２．５１

５．

期末基金份额净值

０．４９４０

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为

本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

，

开放式基金的申购赎回费等

），

计入费用后实际收益水平要

低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．３８％ ０．８８％ ０．９４％ ０．４９％ １．４４％ ０．３９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

１

、

本基金合同于

２００５

年

１０

月

８

日生效

。

２

、

本报告期内

，

本基金的各项投资比例达到基金合同约定的各项比例要求

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

钱文成

本基金基金经

理

、

天弘周期

策略股票型证

券投资基金基

金经理

、

天弘

安康养老混合

型证券投资基

金基金经理

、

天弘通利混合

型证券投资基

金基金经理

；

股票投资部副

总经理

。

２０１３

年

１

月

－ ８

年

男

，

理学硕士

。２００７

年

５

月加盟本公司

，

历

任行业研究员

、

高级研究员

、

策略研究员

、

研究主管助理

、

研究部副主管

、

研究副总

监

、

研究总监

、

本基金基金经理助理

。

肖志刚

本基金基金经

理

；

天弘周期

策略股票型证

券投资基金基

金经理

；

天弘

永定价值成长

股票型证券投

资基金基金经

理

；

股票研究

部总经理

。

２０１３

年

９

月

－ ６

年

男

，

经济学硕士

。

历任富国基金管理有限公

司行业研究员

。２０１３

年

８

月加盟本公司

，

历

任天弘周期策略股票型证券投资基金基金

经理助理

。

注

：

１

、

上述任职日期为本基金管理人对外披露的任职日期

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金按照国家法律法规及基金合同的相关约定进行操作

，

不存在违法违规及未履行基金合同承诺的情况

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

公平交易的执行情况包括

：

建立统一的研究平台和公共信息平台

，

保证各组合得到公平的投资资 讯

；

公平对 待不同投 资组合

，

禁

止各投资 组合之间 进行以利 益输送为 目的的投 资交易活 动

；

在保证 各投资组 合投资决 策 相 对 独 立 性 的 同 时

，

严 格 执 行 授 权

审 批程序

；

实 行集中交 易制度和 公平交 易 分 配 制 度

；

建 立 不 同 投 资 组 合 投 资 信 息 的 管 理 及 保 密 制 度

，

保 证 不 同 投 资 组 合 经

理之 间的重大 非公开投 资信息的 相互隔离

；

加强对投 资交易行 为的监察 稽核力度

，

建立 有 效 的 异 常 交 易 行 为 日 常 监 控 和 分

析评估 体系等

。

报告期内

，

公司公平交易程序运作良好

，

未出现异常情况

；

场外

、

网下业务公平交易制度执行情况良好

，

未出现异常情况

。

公司对旗下各投资组合的交易行为进行监控和分析

，

对各投资组合不同时间窗口

（

１

日

、

３

日

、

５

日

）

内的同向交易的溢价金额与溢

价率进行了

Ｔ

检验

，

未发现违反公平交易原则的异常交易

。

本报告期内

，

未出现违反公平交易制度的情况

，

公司旗下各基金不存在因非公平交易等导致的利益输送行为

，

公平交易制度的整

体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

为规范投资行为

，

公平对待投资组合

，

制定

《

异常交易监控和报告办法

》

对可能显著影响市场价格

、

可能导致不公平交易

、

可能涉嫌

利益输送等交易行为异常和交易价格异常的情形进行界定

，

拟定相应的监控

、

分析和防控措施

。

本报告期内

，

严格控制同一基金或不同基金组合之间的同日反向交易

，

严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交

易

；

针对非公开发行股票申购

、

以公司名义进行的债券一级市场申购的申购方案和分配过程进行审核和监控

，

保证分配结果符合公平

交易原则

。

未发现本基金存在异常交易行为

。

本基金本报告期内未发生同一基金或不同基金组合之间在同一交易日内进行反向交易及其他可能导致不公平交易和利益输送的

异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

２０１４

年

２

季度

，

整体市场波动较大

，

以创业板为代表的成长股先跌后涨

，

但个股分化较大

，

本基金始终坚持自下而上从基本面精选

成长股

，

２

季度重点投向了医药

、

软件

、

农业

、

食品饮料等板块

，

取得了一定的收益

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

本基金份额净值为

０．４９４０

元

，

本报告期份额净值增长率

２．３８％

，

同期业绩比较基准增长率

０．９４％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

３

季度

，

随着定向宽松的一系列政府的出台

，

但宏观经济有望阶段性企稳

，

这为股票市场提供了良好的基础

。

中长期来看

，

中

国经济面临的问题远没有得到解决

，

因此蓝筹股

、

周期股等难有相对较好表现

，

而成长股仍然会是市场的主旋律

，

由于面临整体业绩增

速下滑的风险

，

成长股的分化必定会加剧

，

真正具备核心竞争力和业绩能够兑现的公司才有可能有贯穿全年的表现

。

本基金在

２０１４

年

下半年的个股选择上将继续严苛标准

，

力争为持有人贡献绝对回报

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

１，３２４，６６４，８８７．４３ ６６．６７

其中

：

股票

１，３２４，６６４，８８７．４３ ６６．６７

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

３０９，６１１，６６９．４３ １５．５８

其中

：

债券

３０９，６１１，６６９．４３ １５．５８

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２４７，２５２，４６１．５７ １２．４４

８

其他各项资产

１０５，４９５，０７９．５５ ５．３１

９

合计

１，９８７，０２４，０９７．９８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

４４，３８１，２３３．６６ ２．２５

Ｂ

采矿业

３，２３６，１００．００ ０．１６

Ｃ

制造业

１，０６３，６１９，５９０．１９ ５３．９５

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

３０，３９９，９４７．６４ １．５４

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

１７８，４９９，０８６．８４ ９．０５

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

４，５２８，９２９．１０ ０．２３

Ｓ

综合

－ －

合计

１，３２４，６６４，８８７．４３ ６７．１９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ００２４３７

誉衡药业

２，８１１，２３６ １４４，７７８，６５４．００ ７．３４

２ ６０００７９

人福医药

３，７６６，９０３ １１２，４４２，０５４．５５ ５．７０

３ ００２６０４

龙力生物

８，１１７，７４９ １００，０１０，６６７．６８ ５．０７

４ ００２６４９

博彦科技

３，００６，５６６ ９９，８１７，９９１．２０ ５．０６

５ ３０００２６

红日药业

３，０５５，３５０ ８９，５２１，７５５．００ ４．５４

６ ３００２５５

常山药业

２，９２６，６６１ ８２，５０２，５７３．５９ ４．１８

７ ３００２１２

易华录

２，４２５，８１７ ７５，９７６，５８８．４４ ３．８５

８ ６００５５７

康缘药业

２，１５１，１１５ ６１，７３７，０００．５０ ３．１３

９ ３０００１４

亿纬锂能

３，７９６，２７５ ５９，８６７，２５６．７５ ３．０４

１０ ６００５９７

光明乳业

３，２１７，４０９ ５１，６０７，２４０．３６ ２．６２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

３０７，００９，１５３．４３ １５．５７

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

２，６０２，５１６．００ ０．１３

８

其他

－ －

９

合计

３０９，６１１，６６９．４３ １５．７０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值 占基金资产净值比例

（％）

１ １２２０６５ １１

上港

０１ ６５０，０００ ６４，６１６，５００．００ ３．２８

２ １２４６５３ １４

遂河投

５００，０００ ５１，９３３，５５３．４３ ２．６３

３ １４８０１０２ １４

娄底债

５００，０００ ５１，０８５，０００．００ ２．５９

４ １２４５５２ １４

如金鑫

３００，０００ ３０，１５０，０００．００ １．５３

５ １２８０１３４ １２

句容福地债

２００，０００ ２０，８９８，０００．００ １．０６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内未发现基金投资的前十名证券的发行主体被监管部门立案调查

，

未发现在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处

罚

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票

，

均为基金合同规定备选股票库之内的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

单位

：

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

７９０，３２５．８４

２

应收证券清算款

１００，０３８，６６６．６６

３

应收股利

－

４

应收利息

４，６０５，２２３．１５

５

应收申购款

６０，８６３．９０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１０５，４９５，０７９．５５

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券明细

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有流通受限股票

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

４，２００，８１９，４９９．９３

报告期期间基金总申购份额

５，７７４，１３６．６５

减

：

报告期期间基金总赎回份额

２１５，２３２，１８３．３１

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“－”

填列

）

－

报告期期末基金份额总额

３，９９１，３６１，４５３．２７

注

：

总申购份额含转换入份额

；

总赎回份额含转换出份额

。

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准天弘精选混合型证券投资基金募集的文件

２

、

天弘精选混合型证券投资基金基金合同

３

、

天弘精选混合型证券投资基金招募说明书

４

、

天弘精选混合型证券投资基金托管协议

５

、

天弘基金管理有限公司批准成立批件

、

营业执照及公司章程

６

、

报告期内在指定报刊上披露的各项公告

８．２

存放地点

天津市河西区马场道

５９

号天津国际经济贸易中心

Ａ

座

１６

层

８．３

查阅方式

投资者可到基金管理人的住所及网站或基金托管人的住所免费查阅备查文件

，

在支付工本费后

，

可在合理时间内取得上述文件的复

制件或复印件

。

公司网站

：

ｗｗｗ．ｔｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

天弘基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日

基金管理人:天弘基金管理有限公司

基金托管人:兴业银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§１ 重要提示

��������基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性

承担个别及连带责任

。

基金托管人兴业银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报

告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

４

月

１

日起至

２０１４

年

６

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 天弘永定价值成长股票

基金主代码

４２０００３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

１２

月

２

日

报告期末基金份额总额

６５，１２９，１６１．６１

份

投资目标 在合理控制风险的基础上

，

追求基金资产的长期稳健增值

，

为投资人创造超额收益

。

投资策略

本基金为主动管理的股票型基金

，

主要投资于国内

Ａ

股市场上成长性较好

、

估值水平具

有比较优势的上市公司

，

以及国内债券市场上的国债

、

金融债

、

企业债

、

可转换债券以及

权证

、

货币市场工具等投资品种

。

本基金投资坚持

＂

股票为主

、

精选个股

＂

的投资策略

，

同

时适当运用股票

、

债券等资产灵活配置的投资策略

，

以优化基金净值的波动

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

上证国债指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金为主动投资的股票型基金

，

属于风险较高

、

收益较高的证券投资基金产品

。

本基

金的风险与预期收益都高于混合型基金

、

债券型基金和货币市场基金

。

基金管理人 天弘基金管理有限公司

基金托管人 兴业银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－３，３６０，４４５．２３

２．

本期利润

８３７，６９８．９１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１０８

４．

期末基金资产净值

６１，１７５，１９２．７３

５．

期末基金份额净值

０．９３９３

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

，

开放式基金的申购赎回费等

），

计入费用后实际收益

水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．９６％ １．０２％ ０．９５％ ０．７０％ １．０１％ ０．３２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

１

、

本基金合同于

２００８

年

１２

月

２

日生效

。

２

、

本报告期内

，

本基金的各项投资比例达到基金合同约定的各项比例要求

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

肖志刚

本基金基金经

理

、

天弘精选

混合型证券投

资基金基金经

理

、

天弘周期

策略股票型证

券投资基金基

金经理

；

股票

研究部总经

理

。

２０１４

年

１

月

－ ６

年

男

，

经济学硕士

。

历任富国基金管理有限公

司行业研究员

。２０１３

年

８

月加盟本公司

，

历

任天弘周期策略股票型证券投资基金基金

经理助理

。

注

：

１

、

上述任职日期

、

离职日期为本基金管理人对外披露的任免日期

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金按照国家法律法规及基金合同的相关约定进行操作

，

不存在违法违规及未履行基金合同承诺的情况

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

公平交易的执行情况包括

：

建立统一的研究平台和公共信息平台

，

保证各组合得到公平的投资资讯

；

公平对待不同投资组

合

，

禁止各投资组合之间进行以利益输送为目的的投资交易活动

；

在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时

，

严格执行授

权审批程序

；

实行集中交易制度和公平交易分配制度

；

建立不同投资组合投资信息的管理及保密制度

，

保证不同投资组合经理

之间的重大非公开投资信息的相互隔离

；

加强对投资交易行为的监察稽核力度

，

建立有效的异常交易行为日常监控和分析评估

体系等

。

报告期内

，

公司公平交易程序运作良好

，

未出现异常情况

；

场外

、

网下业务公平交易制度执行情况良好

，

未出现异常情况

。

公司对旗下各投资组合的交易行为进行监控和分析

，

对各投资组合不同时间窗口

（

１

日

、

３

日

、

５

日

）

内的同向交易的溢价金

额与溢价率进行了

Ｔ

检验

，

未发现违反公平交易原则的异常交易

。

本报告期内

，

未出现违反公平交易制度的情况

，

公司旗下各基金不存在因非公平交易等导致的利益输送行为

，

公平交易制

度的整体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

为规范投资行为

，

公平对待投资组合

，

制定

《

异常交易监控和报告办法

》

对可能显著影响市场价格

、

可能导致不公平交易

、

可

能涉嫌利益输送等交易行为异常和交易价格异常的情形进行界定

，

拟定相应的监控

、

分析和防控措施

。

本报告期内

，

严格控制同一基金或不同基金组合之间的同日反向交易

，

严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反

向交易

；

针对非公开发行股票申购

、

以公司名义进行的债券一级市场申购的申购方案和分配过程进行审核和监控

，

保证分配结

果符合公平交易原则

。

未发现本基金存在异常交易行为

。

本基金本报告期内未发生同一基金或不同基金组合之间在同一交易日内进行反向交易及其他可能导致不公平交易和利益

输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

报告期内

，

市场出现了触底反弹的走势

，

创业板尤其明显

，

虽然对市场走势预判没有失误

，

但持仓结构难以大幅调整

，

使得

净值未能延续

１

季度的势头

。

仓位方面

，

由于延续

１

季度对市场的谨慎看法

，

前半段维持了较低仓位

，

在适当时机提高了仓位配置

，

一定幅度上避免了对

创业板反弹的踏空

。

１

季报提出了分析创业板见顶的模型

，

基于的假设是二级市场存量保证金保持稳定

，

投资者结构不发生突

变

。

那么

，

基于同样的模型来分析见顶之后的反弹

，

可以简化为只看成交量而非成交额占比

，

比如创业板进入

７

月后日成交量迅

速攀升至

２０

亿股

，

而指数离高点还有

１０％

的距离

，

可见投资者的持股期限越来越短

，

背后反映的是投资者的恐高情绪又上了一

个台阶

，

在这种投机氛围下再度谨慎是有必要的

。

持仓品种

，

如果从价值创造角度去理解国民经济

，

可以将经济分为农业

、

工业

、

商业

、

建筑业

、

服务业

，

其中工业

、

建筑业的周

期性回落

，

带动这两大类股票的

ＥＰＳ

下滑

，

而服务业则面临着过去

２

年

Ｐ ／ Ｅ

大幅攀升后的回落压力

，

因此在持仓品种上大规模

集中于两类股票

：

农业类股票

、

成长进行时的股票

。

原因是

，

从长周期来看

，

农业的产能是软过剩

，

而工业是硬过剩

；

从中周期来看

，

农业养殖周期正处于

４

年一轮的低点

，

未来

１

年时间里属于难得的

ＥＰＳ

趋势向上的行业

，

而且随着向上趋势行业的逐渐减少

，

这类股票的稀缺性尤其明显

，

估值存在进一

步上升的可能

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

本基金份额净值为

０．９３９３

元

，

本报告期份额净值增长率

１．９６％

，

同期业绩比较基准增长率

０．９５％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

在全球经济共生模式中

，

商品与货币在货币国

、

制造国

、

资源国之间封闭循环

，

制造国在这个体系中的角色是输出制造产

能

，

典型的就是东亚诸国

，

包括日本

、

东南亚

、

中国等出口导向国家

，

主要是在资源国与货币国之间起着商品

、

货币桥梁作用

。

东

亚诸国为了迎合产能传递手的角色

，

配备了足够的产能

，

在依靠出口崛起的过程中不得已带动了投资

、

地产等周期性需求

，

可持

续需求占比被迫下降而周期需求主导了经济的波动

，

造成了这种出口导向国家不可避免地走向永久性产能过剩

，

这几乎成了该

模式的宿命

。

而中国在外部

、

内部环境的共同作用下

，

从时点上看目前正在迎接这种拐点的到来

。

自从瓦特发明蒸汽机将人类带入工业时代

，

就像有人向平静的海面扔了块小石头

，

经济不可避免地起了波澜

，

延续至今数

百年仍不停歇

。

承载这种周期性波动的行业统称为生产资料

，

因此根据对生产资料类行业的观察

，

本轮景气周期的高点已经在

１

季度过去

。

将

Ａ

股上市公司的在建工程

、

固定资产的加总额进行对比

，

可看出未来

２

年整个工业产能仍处于扩产阶段而非大

家所期待的去产能阶段

。

因此接下来宏观经济将面临着月度级别的景气周期回落

，

再叠加年度级别的产能利用率拐点

。

证券市场的走势

，

严格受到存量资金的影响

，

而存量资金的变动取决于股市自身吸引力而非场外资金的变动

。

过去

２

年创

业板带来的赚钱效应并未带来增量资金入场

，

反而越来越依赖融资融券的输血

，

才勉强维持场内资金的稳定

。

从数据上看

，

目前

存量保证金规模在

５０００

多亿的水平

，

扣除机构投资者账上大约

１０００

多亿的现金头寸

，

实际上个人投资者账上现金在

４０００

亿

左右

，

而个人投资者目前的融资余额也在

４０００

亿左右

，

因此个人投资者的净现金实际上已经在

０

附近了

，

随着做多情绪的一鼓

作气

，

再而衰

，

三而竭

，

股市的后续走势难言乐观

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

５４，０９１，４８０．３５ ８７．２２

其中

：

股票

５４，０９１，４８０．３５ ８７．２２

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

７，７１０，５１７．３５ １２．４３

８

其他各项资产

２１６，７６７．３８ ０．３５

９

合计

６２，０１８，７６５．０８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

２１，６３６，３９８．５１ ３５．３７

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

２５，４５０，０９３．１０ ４１．６０

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

７，００４，９８８．７４ １１．４５

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

５４，０９１，４８０．３５ ８８．４２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ００２７１４

牧原股份

１３８，２３１ ６，０８９，０７５．５５ ９．９５

２ ００２２９９

圣农发展

４７９，８５７ ５，５６１，５４２．６３ ９．０９

３ ０００６６９

金鸿能源

２９８，０４３ ５，１２０，３７８．７４ ８．３７

４ ００２６０４

龙力生物

３８６，５２０ ４，７６１，９２６．４０ ７．７８

５ ３００２８１

金明精机

２５０，８６９ ３，５４４，７７８．９７ ５．７９

６ ００２６６１

克明面业

９６，５００ ３，４２７，６８０．００ ５．６０

７ ００２１５７

正邦科技

４２３，４９０ ３，１２９，５９１．１０ ５．１２

８ ００２４２９

兆驰股份

３９５，２５０ ３，０５９，２３５．００ ５．００

９ ００２４７７

雏鹰农牧

３１９，１００ ３，００２，７３１．００ ４．９１

１０ ００２２３４ ＊ＳＴ

民和

３７５，９８５ ２，８９８，８４４．３５ ４．７４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金报告期末未持有债券

。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金报告期末未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内未发现基金投资的前十名证券的发行主体被监管部门立案调查

，

未发现在报告编制日前一年内受到公

开谴责

、

处罚

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票

，

均为基金合同规定备选股票库之内的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

单位

：

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

１３３，４５７．２１

２

应收证券清算款

６１，０８６．５８

３

应收股利

－

４

应收利息

３，８５１．７２

５

应收申购款

１８，３７１．８７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１６，７６７．３８

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

８３，０５７，０８０．７６

报告期期间基金总申购份额

７，２２２，３８９．８８

减

：

报告期期间基金总赎回份额

２５，１５０，３０９．０３

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“－”

填列

）

－

报告期期末基金份额总额

６５，１２９，１６１．６１

注

：

总申购份额含转换入份额

；

总赎回份额含转换出份额

。

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

：

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

６，３５３，１２４．０４

报告期期间买入

／

申购总份额

－

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

６，３５３，１２４．０４

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例

（％） ９．７５

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准天弘永定价值成长股票型证券投资基金募集的文件

２

、

天弘永定价值成长股票型证券投资基金基金合同

３

、

天弘永定价值成长股票型证券投资基金招募说明书

４

、

天弘永定价值成长股票型证券投资基金托管协议

５

、

天弘基金管理有限公司批准成立批件

、

营业执照及公司章程

６

、

报告期内在指定报刊上披露的各项公告

８．２

存放地点

天津市河西区马场道

５９

号天津国际经济贸易中心

Ａ

座

１６

层

８．３

查阅方式

投资者可到基金管理人的住所及网站或基金托管人的住所免费查阅备查文件

，

在支付工本费后

，

可在合理时间内取得上述

文件的复制件或复印件

。

公司网站

：

ｗｗｗ．ｔｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

天弘基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日

基金管理人:天弘基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 7月 21日

§１ 重要提示

������基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承

担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

７

月

１５

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组

合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

４

月

１

日起至

２０１４

年

６

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 天弘周期策略股票

基金主代码

４２０００５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

１２

月

１７

日

报告期末基金份额总额

７３

，

３９２

，

６４５．３０

份

投资目标 本基金通过各类资产的策略性配置和有效的风险管理

，

追求基金资产的长期稳健增值

。

投资策略

本基金以经济周期理论为指导

，

运用定性与定量相结合的方法分析经济发展所处的阶

段

（

繁荣

、

衰退

、

萧条和复苏

），

并根据经济发展各个阶段中不同资产类别与不同行业预

期表现的分析判断

，

进行策略性资产配置

，

在有效控制风险的前提下

，

精选优质上市公

司股票构建投资组合

，

力求获取较高的超额收益

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７５％ ＋

中债总全价指数收益率

×２５％

风险收益特征

本基金为主动投资的股票型基金

，

属于证券投资基金产品中高风险

、

高收益的基金品

种

，

其风险收益预期高于货币市场基金

、

债券型基金和混合型基金

。

基金管理人 天弘基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１４

年

４

月

１

日

－２０１４

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１

，

９４１

，

２８５．６０

２．

本期利润

４７０

，

０４６．１１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００６２

４．

期末基金资产净值

８２

，

４１０

，

１６５．８９

５．

期末基金份额净值

１．１２３

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后

的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

，

开放式基金的申购赎回费等

），

计入费

用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．６３％ ０．９９％ １．３５％ ０．６６％ －０．７２％ ０．３３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

１

、

本基金合同于

２００９

年

１２

月

１７

日生效

。

２

、

本报告期内

，

本基金的各项投资比例达到基金合同约定的各项比例要求

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

钱文成

本基金基金经

理

、

天弘精选

混合型证券投

资基金基金经

理

、

天弘安康

养老混合型证

券投资基金基

金经理

、

天弘

通利混合型证

券投资基金基

金经理

；

本公

司股票投资部

副总经理

。

２０１３

年

５

月

－ ８

年

男

，

理学硕士

。２００７

年

５

月加盟本公司

，

历

任行业研究员

、

高级研究员

、

策略研究员

、

研究主管助理

、

研究部副主管

、

研究副总

监

、

研究总监

、

天弘精选混合证券投资基金

基金经理助理

。

肖志刚

本基金基金经

理

、

天弘精选

混合型证券投

资基金基金经

理

、

天弘永定

价值成长股票

型证券投资基

金基金经理

；

股票研究部总

经理

。

２０１３

年

９

月

－ ６

年

男

，

经济学硕士

。

历任富国基金管理有限公

司行业研究员

。２０１３

年

８

月加盟本公司

，

历

任本基金基金经理助理

。

注

：

１

、

上述任职日期为本基金管理人对外披露的任职日期

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金按照国家法律法规及基金合同的相关约定进行操作

，

不存在违法违规及未履行基金合同承诺的情况

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

公平交易的执行情况包括

：

建立统一的研究平台和公共信息平台

，

保证各组合得到公平的投资资讯

；

公平对待不

同投资组合

，

禁止各投资组合之间进行以利益输送为目的的投资交易活动

；

在保证各投资组合投资决策相对独立性

的同时

，

严格执行授权审批程序

；

实行集中交易制度和公平交易分配制度

；

建立不同投资组合投资信息的管理及保密

制度

，

保证不同投资组合经理之间的重大非公开投资信息的相互隔离

；

加强对投资交易行为的监察稽核力度

，

建立有

效的异常交易行为日常监控和分析评估体系等

。

报告期内

，

公司公平交易程序运作良好

，

未出现异常情况

；

场外

、

网下业务公平交易制度执行情况良好

，

未出现异

常情况

。

公司对旗下各投资组合的交易行为进行监控和分析

，

对各投资组合不同时间窗口

（

１

日

、

３

日

、

５

日

）

内的同向交易

的溢价金额与溢价率进行了

Ｔ

检验

，

未发现违反公平交易原则的异常交易

。

本报告期内

，

未出现违反公平交易制度的情况

，

公司旗下各基金不存在因非公平交易等导致的利益输送行为

，

公

平交易制度的整体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

为规范投资行为

，

公平对待投资组合

，

制定

《

异常交易监控和报告办法

》

对可能显著影响市场价格

、

可能导致不公

平交易

、

可能涉嫌利益输送等交易行为异常和交易价格异常的情形进行界定

，

拟定相应的监控

、

分析和防控措施

。

本报告期内

，

严格控制同一基金或不同基金组合之间的同日反向交易

，

严格禁止可能导致不公平交易和利益输

送的同日反向交易

；

针对非公开发行股票申购

、

以公司名义进行的债券一级市场申购的申购方案和分配过程进行审

核和监控

，

保证分配结果符合公平交易原则

。

未发现本基金存在异常交易行为

。

本基金本报告期内未发生同一基金或不同基金组合之间在同一交易日内进行反向交易及其他可能导致不公平

交易和利益输送的异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

报告期内

，

市场出现了触底反弹的走势

，

创业板尤其明显

，

虽然对市场走势预判没有失误

，

但持仓结构难以大幅

调整

，

使得净值未能延续

１

季度的势头

。

仓位方面

，

由于延续

１

季度对市场的谨慎看法

，

前半段维持了较低仓位

，

在适当时机提高了仓位配置

，

一定幅度

上避免了对创业板反弹的踏空

。

１

季报提出了分析创业板见顶的模型

，

基于的假设是二级市场存量保证金保持稳定

，

投资者结构不发生突变

。

那么

，

基于同样的模型来分析见顶之后的反弹

，

可以简化为只看成交量而非成交额占比

，

比

如创业板进入

７

月后日成交量迅速攀升至

２０

亿股

，

而指数离高点还有

１０％

的距离

，

可见投资者的持股期限越来越

短

，

背后反映的是投资者的恐高情绪又上了一个台阶

，

在这种投机氛围下再度谨慎是有必要的

。

持仓品种

，

如果从价值创造角度去理解国民经济

，

可以将经济分为农业

、

工业

、

商业

、

建筑业

、

服务业

，

其中工业

、

建筑业的周期性回落

，

带动这两大类股票的

ＥＰＳ

下滑

，

而服务业则面临着过去

２

年

Ｐ ／ Ｅ

大幅攀升后的回落压力

，

因此

在持仓品种上大规模集中于两类股票

：

农业类股票

、

成长进行时的股票

。

原因是

，

从长周期来看

，

农业的产能是软过剩

，

而工业是硬过剩

；

从中周期来看

，

农业养殖周期正处于

４

年一轮的

低点

，

未来

１

年时间里属于难得的

ＥＰＳ

趋势向上的行业

，

而且随着向上趋势行业的逐渐减少

，

这类股票的稀缺性尤其

明显

，

估值存在进一步上升的可能

。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

６

月

３０

日

，

本基金份额净值为

１．１２３

元

，

本报告期份额净值增长率

０．６３％

，

同期业绩比较基准增长率

１．３５％

。

４．６

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

在全球经济共生模式中

，

商品与货币在货币国

、

制造国

、

资源国之间封闭循环

，

制造国在这个体系中的角色是输

出制造产能

，

典型的就是东亚诸国

，

包括日本

、

东南亚

、

中国等出口导向国家

，

主要是在资源国与货币国之间起着商

品

、

货币桥梁作用

。

东亚诸国为了迎合产能传递手的角色

，

备了足够的产能

，

在依靠出口崛起的过程中不得已带动了

投资

、

地产等周期性需求

，

可持续需求占比被迫下降而周期需求主导了经济的波动

，

造成了这种出口导向国家不可避

免地走向永久性产能过剩

，

这几乎成了该模式的宿命

。

而中国在外部

、

内部环境的共同作用下

，

从时点上看目前正在

迎接这种拐点的到来

。

自从瓦特发明蒸汽机将人类带入工业时代

，

就像有人向平静的海面扔了块小石头

，

经济不可避免地起了波澜

，

延

续至今数百年仍不停歇

。

承载这种周期性波动的行业统称为生产资料

，

因此根据对生产资料类行业的观察

，

本轮景气

周期的高点已经在

１

季度过去

。

将

Ａ

股上市公司的在建工程

、

固定资产的加总额进行对比

，

可看出未来

２

年整个工业

产能仍处于扩产阶段而非大家所期待的去产能阶段

。

因此接下来宏观经济将面临着月度级别的景气周期回落

，

再叠

加年度级别的产能利用率拐点

。

证券市场的走势

，

严格受到存量资金的影响

，

而存量资金的变动取决于股市自身吸引力而非场外资金的变动

。

过

去

２

年创业板带来的赚钱效应并未带来增量资金入场

，

反而越来越依赖融资融券的输血

，

才勉强维持场内资金的稳

定

。

从数据上看

，

目前存量保证金规模在

５０００

多亿的水平

，

扣除机构投资者账上大约

１０００

多亿的现金头寸

，

实际上

个人投资者账上现金在

４０００

亿左右

，

而个人投资者目前的融资余额也在

４０００

亿左右

，

因此个人投资者的净现金实

际上已经在

０

附近了

，

随着做多情绪的一鼓作气

，

再而衰

，

三而竭

，

股市的后续走势难言乐观

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

５９，９２９，１０９．３３ ７１．１９

其中

：

股票

５９，９２９，１０９．３３ ７１．１９

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２４，１５９，６８２．８２ ２８．７０

８

其他各项资产

９８，９１７．４２ ０．１２

９

合计

８４，１８７，７０９．５７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

２４

，

６０６

，

４３３．７８ ２９．８６

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

２６

，

３６１

，

１２８．６５ ３１．９９

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

８

，

９６１

，

５４６．９０ １０．８７

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

５９

，

９２９

，

１０９．３３ ７２．７２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ００２７１４

牧原股份

１５４，４８７ ６，８０５，１５２．３５ ８．２６

２ ００２２９９

圣农发展

５５０，５３３ ６，３８０，６７７．４７ ７．７４

３ ０００６６９

金鸿能源

３３７，４５５ ５，７９７，４７６．９０ ７．０３

４ ００２６０４

龙力生物

３８０，４８５ ４，６８７，５７５．２０ ５．６９

５ ００２４７７

雏鹰农牧

３５９，６５０ ３，３８４，３０６．５０ ４．１１

６ ００２１５７

正邦科技

４４５，８４１ ３，２９４，７６４．９９ ４．００

７ ００２２３４ ＊ＳＴ

民和

４２０，８４２ ３，２４４，６９１．８２ ３．９４

８ ００２２６７

陕天然气

３４７，７００ ３，１６４，０７０．００ ３．８４

９ ００２４５８

益生股份

３６９，７５７ ３，１５０，３２９．６４ ３．８２

１０ ００２３８５

大北农

２３６，３５４ ２，６８４，９８１．４４ ３．２６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未进行贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内未发现基金投资的前十名证券的发行主体被监管部门立案调查

，

未发现在报告编制日前一年

内受到公开谴责

、

处罚

。

５．１１．２

基金投资的前十名股票

，

均为基金合同规定备选股票库之内的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

单位

：

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

８８，５２０．１３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４，９１１．６７

５

应收申购款

５，４８５．６２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９８，９１７．４２

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

７６，２８９，５７７．５７

报告期期间基金总申购份额

４，３９８，４３２．５２

减

：

报告期期间基金总赎回份额

７，２９５，３６４．７９

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“－”

填列

）

－

报告期期末基金份额总额

７３，３９２，６４５．３０

注

：

总申购份额含转换入份额

；

总赎回份额含转换出份额

。

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

基金管理人未运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准天弘周期策略股票型证券投资基金募集的文件

２

、

天弘周期策略股票型证券投资基金基金合同

３

、

天弘周期策略股票型证券投资基金招募说明书

４

、

天弘周期策略股票型证券投资基金托管协议

５

、

天弘基金管理有限公司批准成立批件

、

营业执照及公司章程

６

、

报告期内在指定报刊上披露的各项公告

８．２

存放地点

天津市河西区马场道

５９

号天津国际经济贸易中心

Ａ

座

１６

层

８．３

查阅方式

投资者可到基金管理人的住所及网站或基金托管人的住所免费查阅备查文件

，

在支付工本费后

，

可在合理时间

内取得上述文件的复制件或复印件

。

公司网站

：

ｗｗｗ．ｔｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

天弘基金管理有限公司

二〇一四年七月二十一日


