
（上接 B2版）

３

、

ＥＡＧＬＥ

公司设立与增资（本次收购主体）

ＥＡＧＬＥ

公司成立于

１９９５

年

１１

月

２９

日，公司类型为有限责任公司。 注册时，

ＥＡＧＬＥ

公司的资本为

２４

，

０００

，

０００

里拉，股权结构如下：

股份持有人 总面值（里拉） 占比

Ｇｉｕｓｅｐｐｅ Ｂｏｌｌｅｄｉ ８

，

０００

，

０００ ３３．３３％

Ｇａｂｒｉｅｌｅ Ｇａｓｐｅｒｉｎｉ ８

，

０００

，

０００ ３３．３３％

Ａｌｂｉｎｏ Ｐａｎｉｇａｒｉ ８

，

０００

，

０００ ３３．３３％

合计

２４

，

０００

，

０００ １００．００％

１９９６

年

１０

月

２５

日，

ＥＡＧＬＥ

公司作出决议增加资本到

３

，

０００

，

０００

，

０００

里拉，增资完成后公司股权结构如下：

股份持有人 总面值（里拉） 占比

Ｇｉｕｓｅｐｐｅ Ｂｏｌｌｅｄｉ １

，

０００

，

０００

，

０００ ３３．３３％

Ｇａｂｒｉｅｌｅ Ｇａｓｐｅｒｉｎｉ １

，

０００

，

０００

，

０００ ３３．３３％

Ａｌｂｉｎｏ Ｐａｎｉｇａｒｉ １

，

０００

，

０００

，

０００ ３３．３３％

合计

３

，

０００

，

０００

，

０００ １００．００％

４

、

ＥＡＧＬＥ

变更为股份公司，增资并合并原

ＭＣＭ

公司

１９９７

年

７

月

２８

日，

ＥＡＧＬＥ

公司变更为股份有限公司，增资到

５

，

４５４

，

７５０

，

０００

里拉，同时合并原

ＭＣＭ

公司并更名为

ＭＣＭ

公司，合并完

成后公司股权结构如下：

股东 总股票面值（里拉） 占比

Ｇｉｕｓｅｐｐｅ Ｂｏｌｌｅｄｉ １

，

４９０

，

９５０

，

０００ ２７．３３％

Ｇａｂｒｉｅｌｅ Ｇａｓｐｅｒｉｎｉ １

，

４９０

，

９５０

，

０００ ２７．３３％

Ａｌｂｉｎｏ Ｐａｎｉｇａｒｉ １

，

４９０

，

９５０

，

０００ ２７．３３％

Ｐｉｅｒｏ Ｂｅｒｎａｚｚａｎｉ ４９０

，

９５０

，

０００ ９．００％

Ｆｒａｎｃｏ Ｚａｎｅｌｌｉ ４９０

，

９５０

，

０００ ９．００％

合计

５

，

４５４

，

７５０

，

０００ １００．００％

５

、

ＭＣＭ

公司第一次增资

２００１

年

１１

月

３０

日，

ＭＣＭ

公司将其公司资本转化为

２

，

８１４

，

６５１

欧元，总股份数为

５４５

，

４７５．００

股，每股面值

５．１６

欧元。

６

、

ＭＣＭ

公司第二次增资

２００５

年

４

月

６

日，

ＭＣＭ

公司增加公司资本到

２

，

８１４

，

７８０

欧元，总股份数变更为

５

，

４５５

股，每股面值

５１６

欧元。

三、股权结构

（一）股权结构

１

、本次交易前

ＭＣＭ

公司的股权结构

本次交易前，

ＭＣＭ

公司的股权结构图如下：

（二）下属公司情况简介

目前

ＭＣＭ

公司在意大利、法国、德国和美国分别设有

４

家全资子公司，其中意大利子公司主要是从事软件开发工作，其他海外子公司以

销售和服务为主。

各子公司的简要情况如下所示：

１

、

ＭＣＥ

意大利有限责任公司

中文名称

ＭＣＥ

意大利有限责任公司

英文名称

Ｍａｃｈｉｎｉｎｇ Ｃｅｎｔｅｒｓ Ｅｎｇｉｎｅｅｒｉｎｇ Ｓｒｌ

注册地址

Ｖｉａ Ｃｅｌａｓｃｈｉ

–

２９０２８ Ｖｉｇｏｌｚｏｎｅ

（

ＰＣ

）

成立日期

１９８１

年

３

月

２６

日

核定股本

１０

，

４００．００

欧元

已发行股本

１０

，

４００．００

欧元

公司类型 有限责任公司

经营范围 软件开发

２

、

ＭＣＭ

法国有限责任公司

中文名称

ＭＣＭ

法国有限责任公司

英文名称

ＭＣＭ Ｆｒａｎｃｅ Ｓａｒｌ

注册地址

６ Ａｖ． ｄｕ Ｇａｒｉｇｌｉａｎｏ

–

９１６００ Ｓａｖｉｇｎｙ ｓｕｒ Ｏｒｇｅ

成立日期

１９８７

年

１１

月

２０

日

资本金

１５

，

３００．００

欧元

股份数

１

，

０００．００

股

公司类型 有限责任公司

经营范围

制造、组装和销售机床及其备件或配件，对加工中心和任何其他工业产品进行改装、提供支持和编

制程序。

３

、

ＭＣＭ

德国股份有限公司

中文名称

ＭＣＭ

德国股份有限公司

英文名称

ＭＣＭ Ｖｅｒｔｒｉｅｂｓ ＧｍｂＨ Ｄｅｕｔｓｃｈｌａｎｄ

注册地址

Ｈｕｍｂｏｌｄｓｔｒａｓｓｅ １３

，

Ｄ－６５１８９ Ｗｉｅｓｂａｄｅｎ

成立日期

１９９６

年

１０

月

３１

日

核定股本

２５

，

６００．００

欧元

公司类型 股份公司

经营范围

在德国国内及国外，制造、采购和销售、出口和进口机床和制造系统及其零部件，以及组装、维护、

修理和任何其他后续业务。

４

、

ＭＣＭ

美国股份有限公司

中文名称

ＭＣＭ

美国股份有限公司

英文名称

ＭＣＭ ＵＳＡ Ｉｎｃ．

注册地址

２１５ Ｆｉｆｔｈ Ａｖｅｎｕｅ

–

ＯＨ ４４０２４ Ｃｈａｒｄｏｎ

成立日期

１９９７

年

８

月

２５

日

注册资本

２９１

，

８０２．００

美元

公司类型 股份公司

经营范围 服务

四、主要资产的权属、负债及对外担保情况

（一）主要资产情况

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，根据天健审计报告，标的资产合并报表下，总资产为

４６

，

８９５．８５

万元。 其中流动资产为

４３

，

０２１．３７

万元，非流动

资产为

３

，

８７４．４９

万元。

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司主要资产情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

１２

月

３１

日

金额 比例

流动资产合计

４３

，

０２１．３７ ９１．７４％

其中：应收账款

１３

，

７８１．６３ ２９．３９％

存货

２６

，

４１６．９１ ５６．３３％

非流动资产合计

３

，

８７４．４９ ８．２６％

其中：固定资产

３

，

００４．９８ ６．４１％

资产总计

４６

，

８９５．８５ １００．００％

从上表可以看出，

ＭＣＭ

公司

２０１３

年末资产总额（合并口径）为

４６

，

８９５．８５

万元，其中流动资产的比例为

９１．７４％

。 流动资产主要由应收账

款和存货构成，两者合计占流动资产的比例为

９３．４４％

，占总资产的比例为

８５．７２％

。

１

、流动资产

单位：万元

资产

２０１３／１２／３１

货币资金

７３３．０２

应收账款

１３

，

７８１．６３

预付账款

１１３．０５

其他应收款

１

，

１６２．０９

存货

２６

，

４１６．９１

其他流动资产

８１４．６７

流动资产合计

４３

，

０２１．３７

（

１

）应收账款

ＭＣＭ

公司应收账款余额主要是期末未收回的销售款项。

ＭＣＭ

公司

２０１３

年末应收账款账面余额、坏账准备、账面价值及其占流动资产、总资产的比例情况如下：

项 目

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面

余额

坏账

准备

账面

价值

单项金额重大并单项计提坏账准备的应收账款

－ － －

按组合计提坏账准备的应收账款

－ － －

账龄分析法组合计提坏账准备的应收账款

１４

，

５２１．７６ ７４０．１３ １３

，

７８１．６３

单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收账款

２５２．５７ ２５２．５７ ０．００

合计

１４

，

７７４．３３ ９９２．７０ １３

，

７８１．６３

应收账款账面价值

／

流动资产

－ － ３２．０３％

应收账款账面价值

／

总资产

－ － ２９．３９％

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司按组合计提坏账准备的应收账款账龄分类及坏账准备提取情况如下表：

单位：万元

账龄

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面余额 比例 坏账准备 账面价值

１

年以内

１４

，

４０５．６１ ９９．２０％ ７２０．２８ １３

，

６８５．３３

１－２

年

１１３．３０ ０．７８％ １６．９９ ９６．３０

３

年以上

２．８６ ０．０２％ ２．８６ ０．００

合计

１４

，

５２１．７６ １００．００％ ７４０．１３ １３

，

７８１．６３

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司应收账款金额前五名的具体情况如下表：

单位：万元

单位名称 与本公司关系 账面余额 账龄

占应收账款余额的比例

（

％

）

ＡＩＲＢＵＳ ＨＥＬＩＣＯＰＴＥＲＳ

非关联方

８９３．８７ １

年以内

６．０５

ＧＩＭＡ

非关联方

８７０．２６ １

年以内

５．８９

ＧＥ Ａｖｉｏ Ｓ．ｒ．ｌ．

非关联方

８０２．３２ １

年以内

５．４３

ＩＮＦＲＡＢＥＬ Ｓ．Ａ．

非关联方

７０７．２１ １

年以内

４．７９

ＩＮＤＵＳＴＲＩＡ ＤＥ ＴＵＲＢＯ ＰＲＯ

非关联方

６９８．３５ １

年以内

４．７３

小 计

３

，

９７２．０１ ２６．８８

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，应收账款中无应收持有

ＭＣＭ

公司

５％

（含

５％

）以上表决权股份的股东单位款项。

由上表可以看出，

ＭＣＭ

公司在

２０１３

年底应收账款账面价值为

１３

，

７８１．６３

万元，占流动资产

３２．０３％

。 应收账款的账龄在一年以内的金额

为

１３

，

６８５．３３

万元，占应收账款总额的比例为

９９．２０％

。

ＭＣＭ

公司应收账款的账龄较短，结构也比较合理，应收关联方款项回收风险小。

（

２

）存货

ＭＣＭ

公司

２０１３

年末存货账面余额、存货跌价准备、账面价值及其占流动资产、总资产的比例情况如下：

项 目

２０１３

年

１２

月

３１

日

账面

余额

坏账

准备

账面

价值

原材料

２０

，

３８７．５９ ８７５．０５ １９

，

５１２．５４

在产品

６

，

９０４．３７ － ６

，

９０４．３７

合计

２７

，

２９１．９６ ８７５．０５ ２６

，

４１６．９１

存货账面价值

／

流动资产

－ － ６１．４０％

存货账面价值

／

总资产

－ － ５６．３３％

由上表可以看出，

ＭＣＭ

公司在

２０１３

年末存货账面价值为

２６

，

４１６．９１

万元，占流动资产

６１．４０％

。 其中存货中原材料的比重较大，占存货总

额的比例为

７３．８６％

，主要系公司为了适应销售及售后服务的需要所做出的储备。

２

、固定资产

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司固定资产情况如下：

单位：万元

项目 账面原值 累计折旧合计 账面价值

房屋及建筑物

８

，

８３８．５０ ８

，

２９０．５６ ５４７．９４

通用设备

１

，

６６４．５４ １

，

４２５．７４ ２３８．８０

专用设备

７

，

９５１．９５ ５

，

８０４．７７ ２

，

１４７．１９

运输工具

３１２．４４ ２４１．４０ ７１．０５

合计

１８

，

７６７．４４ １５

，

７６２．４６ ３

，

００４．９８

固定资产

／

非流动资产

－ － ７７．５６％

固定资产

／

总资产

－ － ６．４１％

ＭＣＭ

公司固定资产中主要为专用设备，其占固定资产总额的比例为

７２．８５％

。

截至本报告书摘要出具之日，

ＭＣＭ

公司及子公司拥有的土地及房屋建筑物情况如下表所示：

序号 所有权人 类别 处所 用途 面积（㎡）

１ ＭＣＭ

公司 土地

意大利皮尔琴察市 （

Ｐｉａｃｅｎｚａ

） 威格索内（

Ｖｉｇｏｌｚｏｎｅ

）

Ｃｅｌａｓｃｈｉ

大街

１９

号

经营场所

２１

，

７４６．００

２ ＭＣＭ

法国有限责任公司 土地

奥尔日河畔萨维尼 （埃送）（

ＳａｖｉｇｎｙｓｕｒＯｒｇｅ

（

Ｅｓｓｏｎｎｅ

））

ＢＥ ｎ°４００

经营场所

２

，

２００．００

３ ＭＣＭ

公司

房屋 建 筑

物

意大利皮尔琴察市 （

Ｐｉａｃｅｎｚａ

） 威格索内（

Ｖｉｇｏｌｚｏｎｅ

）

Ｃｅｌａｓｃｈｉ

大街

１９

号

办公楼

４

，

４７８．１６

装备车间

１ １

，

９８４．１２

装备车间

２ １

，

５５３．５２

涂装车间

２４９．８１

食堂

１８４．８８

售后部办公楼

６７０．３４

简易房

４７１．６８

洁净车间

８４４．２６

４ ＭＣＭ

法国有限责任公司

房屋 建 筑

物

奥尔日河畔萨维尼 （埃送）（

ＳａｖｉｇｎｙｓｕｒＯｒｇｅ

（

Ｅｓｓｏｎｎｅ

））

ＢＥ ｎ°４００

经营场所

１

，

４２３．００

３

、无形资产及知识产权

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司无形资产账面价值为

１６

，

６８３．００

元，均为商业软件。

ＭＣＭ

公司目前拥有已授权专利

１６

项，具体情况如下：

序号 权利人 专利申请号 专利名称 专利类型 申请日 专利期限 覆盖国家

１ ＭＣＭ

公司

１０４０７６

对加工中心进行改进 发明

２００１．３．２７ ２０

年 法国

２ ＭＣＭ

公司

１０２００５０２８７０９

改进电动机使之能驱动可携带工具

的轴棒

发明

２００５．６．２０ ２０

年 德国

３ ＭＣＭ

公司

０１３０３８７９

主轴箱吸震器 发明

１９９８．１１．２７ ２０

年 意大利

４ ＭＣＭ

公司

０００１３２６１１５

对加工中心中主轴进行定位的新装

置

发明

２００１．９．１２ ２０

年 意大利

５ ＭＣＭ

公司

００２３６５６３

总体对可携带工具箱和工具机械臂

进行改进

实用新型

１９９７．４．４ １０

年（失效） 意大利

６ ＭＣＭ

公司

００２４９７５９

对加工中心进行改进 实用新型

２０００．３．２８ １０

年（失效） 意大利

７ ＭＣＭ

公司

００００２５２８０２

机器操作加工中心的传动工具装置 实用新型

２００１．３．６ １０

年（失效） 意大利

８ ＭＣＭ

公司

００００２５９８１５

改进电动机使之能驱动可携带工具

的轴棒

实用新型

２００４．６．２３ １０

年（失效） 意大利

９ ＭＣＭ

公司

０１２７２５５４

自动变速工具 发明

１９９３．９．２ ２０

年（失效） 意大利

１０ ＭＣＭ

公司

００００２７３７５３

多轴加工中心 实用新型

２０１０．９．２４ １０

年 意大利

１１ ＭＣＭ

公司

０１２６５０９４

变速执行器类工具 发明

１９９３．７．１０ ２０

年（失效） 意大利

１２ ＭＣＭ

公司

０１２７２５５４

加工中心中工具自动变速系统 发明

１９９３．９．２ ２０

年（失效） 意大利

１３ ＭＣＭ

公司

００２４０９２６

总体对可携带工具箱和工具机械臂

进行改进

实用新型

１９９６．１０．３ １０

年（失效） 意大利

１４ ＭＣＭ

公司

００２４０９２５

抵御各种恶劣环境的磁式直线电机

保护装置

实用新型

１９９６．１０．３ １０

年（失效） 意大利

１５ ＭＣＭ

公司

００２４０９２４

改进气动线性致动器 实用新型

１９９６．１０．３ １０

年（失效） 意大利

１６ ＭＣＭ

公司

００２３０７７５

改进静力仓库 实用新型

１９９３．９．２ １０

年（失效） 意大利

其中有

３

项发明专利和

８

项实用新型专利已超过专利保护期限，上述发明专利和实用新型专利属于“高端数控机床及其零部件设计和

制造的相关技术”的一部分，在生产中继续发挥作用。

（二）主要负债情况

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，根据天健审计报告，标的资产合并报表下，总负债为

４４

，

１０５．３３

万元。 其中流动负债为

４２

，

７８２．５９

万元，非流动

负债为

１

，

３２２．７４

万元。

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司主要负债情况如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

１２

月

３１

日

金额 比例

流动负债合计

４２

，

７８２．５９ ９７．００％

其中：短期借款

１１

，

８４８．９２ ２６．８７％

应付账款

１０

，

３６７．６６ ２３．５１％

预收账款

９

，

７５１．１５ ２２．１１％

非流动负债合计

１

，

３２２．７４ ３．００％

其中：长期借款

１

，

０４６．２９ ２．３７％

负债总计

４４

，

１０５．３３ １００．００％

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，

ＭＣＭ

公司的资产负债率（合并报表口径）为

９４．０５％

，负债总额为

４４

，

１０５．３３

万元，其中流动负债占总负债的比

例为

９７．００％

，主要由短期借款、应付账款及预收账款构成。

其中，短期借款全部为信用借款；应付账款均为应付材料款，期末无应付持有公司

５％

以上（含

５％

）表决权股份的股东单位和其他关联方

款项，期末无账龄超过

１

年的大额应付账款；预收账款均为预收的货款，期末无预收持有公司

５％

以上（含

５％

）表决权股份的股东单位和其他

关联方款项。

截至本报告书摘要出具日，

ＭＣＭ

公司主要资产权属不存在抵押、质押或者其他第三人权利，不存在涉及有关资产的重大争议、诉讼或仲

裁事项，不存在查封、冻结等司法措施等情形，不存在正在履行的对外担保。

（三）对外担保情况

截止本重组报告签署之日，

ＭＣＭ

公司不存在对外担保等情况。

（四）诉讼、仲裁情况

根据律师出具的尽职调查报告，

ＭＣＭ

公司起诉意大利国家工伤事故保险局 （意大利语为

Ｉｓｔｉｔｕｔｏ Ｎａｚｉｏｎａｌｅ ｐｅｒ ｌ

’

Ａｓｓｉｃｕｒａｚｉｏｎｅ ｃｏｎｔｒｏ ｇｌｉ

Ｉｎｆｏｒｔｕｎｉ ｓｕｌ Ｌａｖｏｒｏ

，

ｏｒ ＩＮＡＩＬ

）诉讼案件的相关文件和信息，案件有关

ＭＣＭ

公司应向

ＩＮＡＩＬ

支付的保费金额。

２０１１

年

７

月

７

日，

ＩＮＡＩＬ

要求

ＭＣＭ

公司额外支付

２００５

年、

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年的保费，合计

６５

，

７４９．９３

欧元。

２０１１

年

１１

月

２６

日，

Ｅｑｕｉｔａｌｉａ

，意大利官方公

共税务催收机构，要求

ＭＣＭ

公司支付该笔款项。

ＭＣＭ

公司提出质疑并向皮亚琴察劳工法庭递交诉状，请求在争议解决之前暂停支付上述款

项。 该案件仍在审理过程中。 该项争议可能构成

ＭＣＭ

公司一笔

６５

，

７４９．９３

欧元的潜在负债，以及利息和罚款。 除上述事项外，

ＭＣＭ

公司不涉

及其他诉讼、仲裁事项。

五、

ＭＣＭ

公司最近两年主要财务数据

１

、资产负债表主要数据

单位：人民币元

项目

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

资产总额

４６８

，

９５８

，

５２０．２９ ４６３

，

５３６

，

５７３．５３

负债总额

４４１

，

０５３

，

３２０．７３ ４２９

，

３１９

，

３０６．８３

所有者权益

２７

，

９０５

，

１９９．５６ ３４

，

２１７

，

２６６．７０

２

、利润表主要数据

单位：人民币元

项目

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

４６９

，

８３７

，

２３２．７８ ３４０

，

６６６

，

１７７．６９

营业成本

３０２

，

３４７

，

９２３．９５ ２１４

，

２８２

，

０１９．７３

营业利润

－３

，

６６５

，

６００．３３ －２３

，

５１７

，

４９２．５９

利润总额

－３

，

６８７

，

９２６．９５ －２４

，

０３１

，

０２３．８６

净利润

－６

，

５８０

，

３０４．３２ －２７

，

０１３

，

２８９．０９

归属于母公司所有者的净利润

－６

，

５８８

，

００９．８５ －２７

，

０１５

，

８２７．７０

３

、关于

ＭＣＭ

公司经审计财务数据与预案披露财务数据差异的说明

本公司在

２０１４

年

５

月

１２

日公告的《

２０１４

年非公开发行

Ａ

股股票预案》和《非公开发行

Ａ

股股票募集资金运用可行性研究报告》中披露

了

ＭＣＭ

公司

２０１２

年、

２０１３

年的未经审计的主要财务数据。上述财务数据与本报告书中披露的财务数据存在一定的差异，主要是由以下事项

引起的：

（

１

）在资产负债表方面，

ＭＣＭ

公司对存货的核算采用后进先出法，审计时需根据日发精机所采用的会计政策进行了调整，改为月末一次

加权平均法；此外，

ＭＣＭ

公司对土地采用重置成本计量，在审计时需按中国企业会计准则以历史成本进行调整；

（

２

）在损益表方面，在审计时对

ＭＣＭ

公司各期的应收账款和存货根据日发精机所采用的会计政策计提了坏账准备与存货跌价准备。

六、最近三年资产评估、交易、增资或者改制情况

ＭＣＭ

公司最近三年无评估、交易、增资或改制的情况。

七、标的资产评估情况

本次评估基准日为

２０１３

年

１２

月

３１

日，坤元出具了坤元评报［

２０１４

］

１９４

号《资产评估报告》。

（一）评估方法

采用资产基础法和收益法两种评估方法，评估结论采用资产基础法的评估结果。

资产基础法是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评

估方法。 它是以重置各项生产要素为假设前提，根据委托评估的分项资产的具体情况选用适宜的方法分别评定估算各分项资产的价值并累

加求和，再扣减相关负债评估值，得出股东全部权益的评估价值。计算公式为：股东全部权益评估价值

＝Σ

各分项资产的评估价值

－Σ

各分项负

债的评估价值

收益法是指通过将被评估单位的预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估方法。 收益法的的应用前提：投资者在投资某个企

业时所支付的价格不会超过该企业（或与该企业相当且具有同等风险程度的同类企业）未来预期收益折算成的现值；能够对企业未来收益进

行合理预测；能够对与企业未来收益的风险程度想对应的折现率进行合理的估算。

ＭＣＭ

公司满足收益法评估的前提条件。

（二）评估结果

１

、评估结果

坤元以资产基础法和收益法对

ＭＣＭ

公司（

Ｍａｃｈｉｎｉｎｇ Ｃｅｎｔｅｒｓ Ｍａｎｕｆａｃｔｕｒｉｎｇ Ｓ．ｐ．Ａ

）股东全部权益在市场价值进行了评估，两种方法评估

结果如下：

单位：欧元

评估方法 股东权益账面值 股东权益评估值 增值额 增值率

收益现值法

１

，

７６９

，

３６１．７９ １６

，

０６１

，

９００．００ １４

，

２９２

，

５３８．２１ ８０７．７８％

资产基础法

１

，

７６９

，

３６１．７９ １４

，

７６１

，

２６９．２７ １２

，

９９１

，

９０７．４８ ７３４．２７％

差异额

１

，

３００

，

６３０．７３ － －

评估机构最终选择资产基础法评估结果

１４

，

７６１

，

２６９．２７

欧元作为

ＭＣＭ

公司股东全部权益的评估值。 根据评估基准日外汇汇率 （

１００

欧

元

＝８４１．８９

元人民币），

ＭＣＭ

公司的股东全部权益的评估值为人民币

１２４

，

２７３

，

６００．００

元。 评估增值率为

７３４．２７％

。

２

、两种方法评估结果分析

ＭＣＭ

公司股东全部权益价值采用资产基础法的评估结果为

１４

，

７６１

，

２６９．２７

欧元，收益法的评估结果为

１６

，

０６１

，

９００．００

欧元，两者相差

１

，

３００

，

６３０．７３

欧元，差异率为

８．８１％

。

经分析，上述两种评估方法的实施情况正常，参数选取合理。 资产基础法是在持续经营基础上，以重置各项生产要素为假设前提，根据要

素资产的具体情况采用适宜的方法分别评定估算企业各项要素资产的价值并累加求和，再扣减相关负债评估价值，得出资产基础法下股东

全部权益的评估价值，反映的是企业基于现有资产的重置价值。 由于资产基础法固有的特性，无法涵盖企业诸多难以确指的无形资产（如企

业品牌、管理团队、客户资源等）的价值，由此导致资产基础法与收益法两种方法下的评估结果产生差异。

鉴于收益预测是基于对未来宏观经济、机床市场和公司未来经营规划的预期及判断的基础上进行的，但由于欧洲经济环境及市场环境的不

确定因素较多，且

ＭＣＭ

公司目前仍处于亏损状态，虽然公司有望在

２０１４

年度开始赢利，但仍有一些不确定经营因素，故收益法相对于资产

基础法，存在较大的不确定性，因此评估人员认为，本次采用资产基础法的评估结果更适用于本次评估目的，故取资产基础法的评估结果

１４

，

７６１

，

２６９．２７

欧元为

ＭＣＭ

公司股东全部权益的评估值。

３

、评估增值的主要原因

本次评估增值主要是由于长期股权投资、建筑类固定资产、无形资产的评估值与账面价值的差额所引起的，具体原因如下：

（

１

）长期股权投资评估增值

１

，

８９９

，

１８５．００

欧元，增值率为

５４８．９０％

，主要系公司对全资子公司投资按成本法核算，且部分全资子公司经营

有较多收益所致。

（

２

）建筑类固定资产评估增值

６

，

４９７

，

９５２．５５

欧元，增值率为

４６３．４６％

，主要系委估资产建成于上世纪九十年代，历史成本较低，而随着意

大利经济的发展，房地产价值不断上涨所致。

（

３

）无形资产—其他无形资产评估增值

３

，

０８４

，

６００．００

元，增值率为

１８

，

４８９．４８％

，系由于列入评估范围的无形资产—“高端数控机床及其

零部件设计和制造的相关技术”无账面价值，但其对应的产品市场前景较好，未来有较好的盈利能力，本次评估考虑了其未来收益贡献，从而

产生增值。

（三）资产基础法评估情况

经评估机构评定估算，在公开市场和企业持续经营前提下，在评估报告所列的特别事项说明限制下，经资产基础法评估，本次评估范围

内的资产与负债于评估基准日

２０１３

年

１２

月

３１

日的评估结果为：

以母公司报表口径，

ＭＣＭ

公司评估基准日资产账面价值

４５

，

９０４

，

３０２．０５

欧元，评估价值

５８

，

８９６

，

２０９．５３

欧元，评估增值

１２

，

９９１

，

９０７．４８

欧

元，增值率为

２８．３０％

；负债账面价值

４４

，

１３４

，

９４０．２６

欧元，评估价值

４４

，

１３４

，

９４０．２６

欧元；股东全部权益账面价值

１

，

７６９

，

３６１．７９

欧元，评估价值

１４

，

７６１

，

２６９．２７

欧元，评估增值

１２

，

９９１

，

９０７．４８

欧元，增值率为

７３４．２７％

。 详见下表：

金额单位：欧元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ＊１００

一、流动资产

４１

，

５３５

，

３０８．７７ ４３

，

２９０

，

５３７．５３ １

，

７５５

，

２２８．７６ ４．２３

二、非流动资产

４

，

３６８

，

９９３．２８ １５

，

６０５

，

６７２．００ １１

，

２３６

，

６７８．７２ ２５７．１９

其中：可供出售金融资产

２５

，

５３７．００ ２５

，

５３７．００

长期股权投资

３４６

，

００１．００ ２

，

２４５

，

１８６．００ １

，

８９９

，

１８５．００ ５４８．９０

固定资产

３

，

００３

，

４４６．４５ ９

，

９７３

，

４６０．００ ６

，

９７０

，

０１３．５５ ２３２．０７

在建工程

７１７

，

１１９．８３ ０．００ －７１７

，

１１９．８３ －１００．００

无形资产

１６

，

６８３．００ ３

，

１０１

，

２８３．００ ３

，

０８４

，

６００．００ １８

，

４８９．４８

递延所得税资产

２６０

，

２０６．００ ２６０

，

２０６．００

资产总计

４５

，

９０４

，

３０２．０５ ５８

，

８９６

，

２０９．５３ １２

，

９９１

，

９０７．４８ ２８．３０

三、流动负债

４１

，

１９２

，

８３３．５３ ４１

，

１９２

，

８３３．５３

四、非流动负债

２

，

９４２

，

１０６．７３ ２

，

９４２

，

１０６．７３

其中：递延所得税负债

２７７

，

０３３．２８ ２７７

，

０３３．２８

负债合计

４４

，

１３４

，

９４０．２６ ４４

，

１３４

，

９４０．２６

股东权益合计

１

，

７６９

，

３６１．７９ １４

，

７６１

，

２６９．２７ １２

，

９９１

，

９０７．４８ ７３４．２７

（四）收益法评估情况

１

、收益法评估结果

截止评估基准日

２０１３

年

１２

月

３１

日， 在持续经营前提下， 经收益法评估，

ＭＣＭ

公司股东全部权益价值的评估结果为

１６

，

０６１

，

９００．００

欧

元。

本次评估所采用收益法，系通过资产在未来预期的净现金流量和采用适宜的折现率折算成现时价值，得出评估价值。 其适用的前提为：

投资者在投资某个企业时所支付的价格不会超过该企业（或与该企业相当且具有同等风险程度的同类企业）未来预期收益折算成的现值；能

够对企业未来收益进行合理预测；能够对与企业未来收益的风险程度相对应的折现率进行合理估算。

２

、收益法评估技术说明

（

１

）收益法具体方法和模型的选择

结合本次评估目的和评估对象，采用企业自由现金流折现模型确定企业自由现金流价值，并分析公司溢余资产、非经营性资产的价值，

确定公司的整体价值，并扣除公司的付息债务确定公司的股东全部权益价值。 计算公式为：

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务

企业整体价值

＝

企业自由现金流评估值

＋

非经营性资产的价值

＋

溢余资产价值

本次评估采用分段法对企业的收益进行预测，即将企业未来收益分为明确的预测期期间的收益和明确的预测期之后的收益。 计算公式

为：

企业自由现金流

＝

息税前利润

×

（

１－

所得税率）

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

（

２

）收益期与预测期的确定

本次评估假设公司的存续期间为永续期，那么收益期为无限期。 采用分段法对公司的收益进行预测，即将公司未来收益分为明确的预测

期间的收益和明确的预测期之后的收益，其中对于明确的预测期的确定综合考虑了行业产品的周期性和企业自身发展的情况，根据评估人

员的市场调查和预测，取

５

年（至

２０１８

年末）作为分割点。

（

３

）净现金流量测算过程和结果

根据上述预测思路与方法，具体测算过程和结果如下：

单位：万欧元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

及以后

一、营业收入

５

，

７２２．７８ ６

，

０５７．０３ ６

，

５２８．４３ ６

，

８０９．５３ ７

，

１２５．７２ ７

，

１２５．７２

减：营业成本

３

，

５４８．４２ ３

，

７７４．２４ ４

，

０２９．６８ ４

，

１６６．９４ ４

，

３１８．２２ ４

，

３１８．２２

销售费用

１

，

１３２．７８ １

，

１８９．５６ １

，

２７０．１６ １

，

３２０．１３ １

，

３７５．７１ １

，

３７５．７１

管理费用

８７７．７７ ９０１．６８ ９３６．５４ ９６２．２６ ９９０．４０ ９９０．４０

财务费用

（不含利息）

－７．９１ －８．３７ －９．０２ －９．４１ －９．８５ －９．８５

资产减值损失

５．７２ ６．０６ ６．５３ ６．８１ ７．１３ ７．１３

投资收益

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

二、营业利润

１６６．００ １９３．８６ ２９４．５４ ３６２．８０ ４４４．１１ ４４４．１１

加：营业外收入

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

减：营业外支出

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

三、息税前利润

１６６．００ １９３．８６ ２９４．５４ ３６２．８０ ４４４．１１ ４４４．１１

减：所得税

４７．２０ ５０．１７ １１９．６８ １５０．７９ １７７．２３ １７７．２３

四、息前税后利润

１１８．８０ １４３．６９ １７４．８６ ２１２．０１ ２６６．８８ ２６６．８８

加：折旧摊销

８３．７５ ７６．４９ ７３．６４ ６９．２２ ６７．６１ ６７．６１

减：资本性支出

３．１８ ２．３７ ２４．１１ ２１．３８ １８．６１ ４５．２７

减：营运资金补充

２．１６ ９０．７５ １１４．３７ ６４．９５ ７２．３６ －

企业自由现金流

１９７．２１ １２７．０６ １１０．０２ １９４．９０ ２４３．５２ ２８９．２２

（

４

）折现率的确定

①

折现率计算公式

企业自由现金流评估值对应的是企业所有者的权益价值和债权人的权益价值，对应的折现率是企业资本的加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）。

②

模型中有关参数的计算过程

１

）无风险报酬率的确定

国债收益率通常被认为是无风险的，故评估人员按评估基准日欧洲央行公布的欧元区

１０

年政府债券收益率确定无风险收益率，欧元区

政府债券（

１０

年期）到期收益率为

３．０７２１％

，故取无风险收益率为

３．０７％

（保留两位小数）。

２

）权益的系统风险系数

Ｂｅｔａ

通过查询彭博（

Ｂｌｏｏｍｂｅｒｇ

）资讯系统，我们选取了与被评估单位类似的并在欧洲上市交易的四家上市公司近

３

年含财务杠杆的

Ｂｅｔａ

系数

后， 通过公式

＠＝＠÷

［

１＋

（

１－Ｔ

）

×

（

Ｄ÷Ｅ

）］（公式中，

Ｔ

为税率，

＠

为含财务杠杆的

Ｂｅｔａ

系数，

＠

为剔除财务杠杆因素的

Ｂｅｔａ

系数，

Ｄ÷Ｅ

为资本结

构）对各项

ｂｅｔａ

调整为剔除财务杠杆因素后的

Ｂｅｔａ

系数，通过公式

＠

，计算被评估单位带财务杠杆系数的

Ｂｅｔａ

系数。

经测算

ＭＣＭ

公司

Ｂｅｔａ

系数为

０．８６０５

。

３

）计算市场风险溢价

ＥＲＰ

市场风险溢价是对于一个充分风险分散的市场投资组合，投资者所要求的高于无风险利率的回报率。 根据瑞士瑞信银行（

Ｃｒｅｄｉｔ Ｓｕｉｓｓｅ

）

公布的

２０１３

年意大利市场风险溢价为

５．７％

，而美国研究机构

ＡｓｗａｔｈＤａｍｏｄａｒａｎ

认为针对意大利，应该增加

３％

的国家风险，故经综合后，市场

风险溢价为

８．７％

。

４

）企业特定风险调整系数

在分析公司的规模风险、经营风险、管理风险、财务风险和市场风险等方面风险的基础上综合确定公司的特定风险。

总体来看，

ＭＣＭ

公司的负债水平较高，财务风险较高。

ＭＣＭ

公司主要的航空、军工机床市场较为稳定，各相关行业市场中固定客户较多，

故市场风险较低。

ＭＣＭ

公司规模在欧洲机床行业中处于中等水平，具有一定的规模风险。同时，

ＭＣＭ

公司员工年龄结构合理，员工比较稳定，

且

ＭＣＭ

公司业务的承接对个别管理人员的依赖性不高，因此，其经营风险和管理风险相对较低。

经综合分析，取企业特定风险调整系数为

１％

。

５

）加权资本成本的确定

（

５

）收益法评估结果

①

企业自由现金流价值的计算

根据前述公式，企业自由现金流价值计算过程如下表所示：

单位：万欧元

项目

／

年度

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

及以后

企业自由现金流

１９７．２１ １２７．０６ １１０．０２ １９４．９０ ２４３．５２ ２８９．２２

折现率

８．０３％ ８．０３％ ８．０３％ ８．０３％ ８．０３％ ８．０３％

折现期

０．５ １．５ ２．５ ３．５ ４．５

折现系数

０．９６２１ ０．８９０６ ０．８２４４ ０．７６３１ ０．７０６４ ８．７９７０

折现额

１８９．７４ １１３．１６ ９０．７０ １４８．７３ １７２．０２ ２

，

５４４．２７

企业自由现金流评估值

３

，

２５８．６２

②

溢余资产、非经营性资产（负债）价值

根据前述说明，截至评估基准日，

ＭＣＭ

公司（合并口径）不存在溢余资产，公司的非经营性资产为

ＭＣＭ

公司为交易目的而持有的金融投

资和金融资产，账面价值

３２

，

１２１．００

欧元，账列“可供出售金融资产”科目。 对上述非经营性资产，按资产基础法中相应资产的评估价值确定其

价值。

③

付息债务价值

截至评估基准日，

ＭＣＭ

公司（合并口径）付息债务为银行短期借款

１

，

４０７．４２

万欧元和长期借款

２４８．２２

万欧元。 按资产基础法中相应负债

的评估价值确定其价值，上述付息债务合计为

１

，

６５５．６４

万欧元。

④

收益法的评估结果

Ａ

、 企业整体价值

＝

企业自由现金流评估值

＋

非经营性资产价值

－

非经营性负债价值

＋

溢余资产价值

＝３

，

２５８．６２＋３．２１

＝３

，

２６１．８３

（万欧元）

Ｂ

、股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务

＝３

，

２６１．８３－ １

，

６５５．６４

＝１

，

６０６．１９

（万欧元）

在本报告所揭示的评估假设基础上，采用收益现值法时，

ＭＣＭ

公司的股东全部权益价值为

１

，

６０６．１９

万欧元。

（五）评估结果的最终结果的选取

鉴于收益预测是基于对未来宏观经济、机床市场和公司未来经营规划的预期及判断的基础上进行的，但由于欧洲经济环境及市场环境

的不确定因素较多，且

ＭＣＭ

公司目前仍处于亏损状态，虽然公司有望在

２０１４

年度开始赢利，但仍有一些不确定经营因素，故收益法相对于

资产基础法，存在较大的不确定性，因此评估人员认为，本次采用资产基础法的评估结果更适用于本次评估目的，故取资产基础法的评估结

果

１４

，

７６１

，

２６９．２７

欧元为

ＭＣＭ

公司股东全部权益的评估值。

八、

ＭＣＭ

公司主要业务发展情况

（一）业务发展情况

ＭＣＭ

公司主要从事高端数控机床，包括大型加工中心、重型机床和关键零部件的研发、生产和销售，服务于航空航天、军工、汽车和能源

等领域的客户，公司客户包括空客、奥古斯塔韦斯特兰直升机（全球第二大直升机厂家）、法拉利、戴姆勒、阿尔斯通，以及一些军工方面的武器

厂家。

ＭＣＭ

公司所有关键部件的加工和组装等均自行完成，对于非关键的一般机械加工和一般原料供应等则交由当地专业承包商或供应商

完成。

ＭＣＭ

公司能够提供高转速及高精度加工中心和模块化刀库，能够满足各种商品类型的高复杂性要求，产品技术与生产能力均处于世界

先进水平，可独立研发制造电主轴、换刀系统与回转工作台等。 在软件方面，

ＭＣＭ

公司亦具有显著的竞争优势，公司开发的

ＪＦＭＸ

系统是用于

ＭＣＭ

生产系统的管理、控制和集成的监控软件，应用于柔性系统管理领域，可对所获得的信息进行全球管理，使得系统能够根据生产要求做

出实时反映，全年

８７６０

小时（

３６５

天，

２４

小时）可用，保证操作的安全性、目标的可实现性与生产能力的增加。

在客户服务方面，

ＭＣＭ

公司一直高度重视客户的服务体验与产品应用，并致力于解决方案的提供，根据售后客户的反馈及时进行调整与

改进，目前公司从事售后服务的专业人员占员工比例的三分之一左右，与众多世界一流厂商长期保持良好的合作关系。

经三十多年的发展和对机床技术的精益求精，

ＭＣＭ

公司已成为全球领先的卧式加工中心及关键零部件制造商， 产品具有高精度、 高柔

性、高可靠度及高效率的卓越性能，赢得了法拉利发动机生产线、

Ａ３８０

梦想客机的起落架钛合金滑轨一刀加工设备等一大批优质客户订单，

在高端的航空领域和汽车装配领域均保持较高的品牌忠诚度和市场占有率。

在全球机床领域，

ＭＣＭ

的产品始终保持在设计与研发的制高点上，满足高端客户在产品质量、技术、自动化、研发能力、生产效益与效率

等方面的所有苛刻要求，提供自动化加工生产的全面解决方案，引领机床技术的发展方向。

（二）主要产品及业务流程

１

、

ＭＣＭ

公司的主要产品

ＭＣＭ

已经成为全球领先的卧式加工中心制造商，其产品包括大型加工中心、重型机床和相关自动化配件，具有高精度、高柔性、高可靠度

及高效率的卓越性能。

ＭＣＭ

现有产品主要分为

ＣＬＯＣＫ７００

、

ＣＬＯＣＫ１２００

、

ｉＴａｎｋ

、

ＡＣＴＩＯＮ

、

Ｊｅｔ Ｆｉｖｅ

等五大系列。 公司现有的产品功能部件主要

包括电主轴、回转工作台、铣削

／

车削转台、摆动式主轴头、万能轴头、交换和存储设备等。 其中，公司生产有

１２

种不同型号的电主轴产品，扭矩

３０－２０００Ｎｍ

，转速

４０００－５００００ＲＰＭ

，产品具有较强的竞争优势。

ＭＣＭ

公司应用于航空领域的机床产品具备优异的加工性能，加工能力涵盖飞机制造的所有关键环节，具体包括：主要襟翼滑轨、襟翼滑

轨、钛合金梁、起落架、发动机、变速箱、梁、液压设备箱等。

ＭＣＭ

公司部分产品展示：

２

、公司的业务流程

ＭＣＭ

公司的主要业务流程如下图所示：

（三）

ＭＣＭ

公司的主要客户

ＭＣＭ

公司在航空、汽车、农机、能源等领域均有应用，过硬的产品质量与优异的加工性能帮助公司在上述领域赢得了众多世界级的客户。

ＭＣＭ

公司的主要客户列示如下：

（四）销售分布情况

ＭＣＭ

公司在欧洲各国拥有众多客户，目前大部分收入均来自于欧洲市场。近年来公司管理层逐步重视拓展国际市场的业务。经过几年的

不懈努力，保持在意大利本土市场优势的同时，海外市场销售占比持续提高，

２０１２

年与

２０１３

年亚洲和美洲地区销售占比分别为

１３．０７％

和

２５．５８％

。

２０１２

年—

２０１３

年

ＭＣＭ

公司主要销售区域分布情况：

ＭＣＭ

公司的产品广泛应用于航空、兵器、汽车、能源、军工等领域。

２０１２

年—

２０１３

年，航空业的销售占比均在

４０％

以上，为

ＭＣＭ

最为重要

的市场领域。

ＭＣＭ

公司在除航空业以外的其他行业销售亦较为均衡，可有效抵御下游行业波动的风险。近两年

ＭＣＭ

公司产品应用领域分布

情况如下：

ＭＣＭ

公司

２０１２

年产品应用领域分布情况（按销售额计）：

ＭＣＭ

公司

２０１３

年产品应用领域分布情况（按销售额计）：

（五）主要供应商情况

最近三年内，

ＭＣＭ

公司主要原材料的供应商如下：

供应产品 国家 供应商名称

底部铸铁 罗马尼亚

／

意大利 无

卡车 罗马尼亚

／

意大利 无

直立式标准机器与电焊 罗马尼亚

／

意大利 无

各类机器托盘铸铁 罗马尼亚

／

意大利 无

滚珠再循 环 导 轨 （

Ｂａｌｌ ｒｅｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ

ｇｕｉｄｅ

）或滚子轴承

日本

／

德国

／

意大利

日本精工株式会社（

ＮＳＫ

）、

ＴＨＫ／

曼内斯曼（

Ｍａｎｎｅｓｍａｎ

）、施尼博格

（

Ｓｃｈｎｅｅｂｅｒｇｅｒ

）、舍弗勒

／

瑞典轴承公司（

Ｓｃｈｅｆｆｌｅｒ／ ＳＫＦ

）

滚珠再循 环 螺 钉 （

Ｂａｌｌ ｒｅｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ

ｓｃｒｅｗｓ

）

日本

／

德国

／

意大利

日本精工株式会社（

ＮＳＫ

）、

ＴＨＫ／

曼内斯曼（

Ｍａｎｎｅｓｍａｎ

）、施尼博格

（

Ｓｃｈｎｅｅｂｅｒｇｅｒ

）、舍弗勒

／

瑞典轴承公司（

Ｓｃｈｅｆｆｌｅｒ／ ＳＫＦ

）

滚子轴承 日本

／

德国

／

意大利

日本精工株式会社（

ＮＳＫ

）、

ＴＨＫ／

曼内斯曼（

Ｍａｎｎｅｓｍａｎ

）、施尼博格

（

Ｓｃｈｎｅｅｂｅｒｇｅｒ

）、舍弗勒

／

瑞典轴承公司（

Ｓｃｈｅｆｆｌｅｒ／ ＳＫＦ

）

数控 日本

／

德国

Ｆａｎｕｃ／

西门子

控制设备 德国

Ｈｅｉｄｅｎｎａｉｍ

电主轴 德国

／

意大利

ＧＭＮ／

卡佩里尼（

Ｃａｐｐｅｌｌｉｎｉ

）

电动机 德国

／

瑞士

／

日本

／

意大利 西门子、

Ａｔｅｌ／Ｅｔｅｌ／Ｆａｎｕｃ／ＰＨＡＳＥ ＭＯＴＩＯＮ ＣＯＮＴＲＯＬ

（六）主要客户情况

２０１２

年、

２０１３

年，

ＭＣＭ

公司前五大客户销售情况如下

单位：万元

期间 前五大客户销售收入金额 前五大客户销售占比

２０１２

年

１１

，

８５３．８４ ３４．７９％

２０１３

年

１４

，

４２１．８９ ３０．６９％

（七）主要产品生产技术情况

ＭＣＭ

公司能够提供高转速及高精度加工中心和模块化刀库，能够满足各种商品类型的高复杂性要求，产品技术与生产能力均处于世界

先进水平。

（八）取得相应许可或相关主管部门批复情况

ＭＣＭ

公司已经确认各个境外主体所经营业务符合注册地法律要求；

ＭＣＭ

公司及子公司已获得注册地法律所要求的经营其业务所必须

的全部执照和许可。

（九）安全生产与环境保护

ＭＣＭ

公司及子公司的经营活动符合注册地环境保护及安全生产的相关法律法规。

（十）产品质量控制的情况

ＭＣＭ

公司为确保最终客户获得最优和最高质量标准的产品，从而使得

ＭＣＭ

公司在市场中具有竞争力，从多个方面对

ＭＣＭ

公司产品加

强产品质量控制。 从供应商开始进行质量控制，从静态和动态两个方面对每个供应商的表现进行评估，制作技术统计表，对于单个供应商服

务的不合规之处进行统计，同时注明了对于产品存在的显著缺陷以及修理和退回的相关预判；在签订合同时对产品供应质量进行详细约定

即如果供应商有意与

ＭＣＭ

达成交易，除了供应商已获得的一般性认证（例如，

ＵＮＩ ＥＮ ＩＳＯ ９００１

：

２００８

），其产品还必须符合特定的质量要求；

在生产过程中，

ＭＣＭ

公司制定了严格的质量管理手册，测试表、包装说明等等质量控制文件。

ＭＣＭ

公司通过上述各种手段，保证了公司产品

的质量，确保最终客户获得最优和最高质量标准的产品。

九、交易标的资产许可情况

ＭＣＭ

公司与自然人股东

Ａｌｂｉｎｏ Ｐａｎｉｇａｒｉ

和

Ｐｉｅｒｏ Ｂｅｒｎａｚｚａｎｉ

分别签订厂房租赁协议，年租金分别为

３

万欧元和

３．５０

万欧元。

２０１２

年度公

司分别计付相关租赁费

３

万欧元和

３．５０

万欧元，

２０１３

年公司分别计付相关租赁费

３

万欧元和

３．５０

万欧元。 此外，

ＭＣＭ

美国股份有限公司、

ＭＣＭ

德国股份有限公司分别租赁了

２２７．６１

和

１５５

平方米的办公场所。

ＭＣＭ

美国股份有限公司向

ＱＰ

置业有限责任公司（

ＱＰ ｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓ ＬＬＣ

，“出租方”）租入位于美国在俄亥俄州

Ｃｈａｒｄｏｎ

第五大道

２１５

号的仓

库和办公楼，其中仓库面积约为

２

，

０００

平方英尺，办公区面积约为

４５０

平方英尺，租赁期限自

２０１２

年

８

月

１

日至

２０１５

年

７

月

３１

日，初始租

金为

１９

，

２００

美元

／

年，按月预付

１

，

６００

美元

／

月。

ＭＣＭ

德国股份有限公司向自然人

Ａｌｅｓｓａｎｄｒａ

和

Ｒｏｂｅｒｔｏ Ｒｅｂｅｃｃｈｉ

租入位于德国

Ｗｉｅｓｂａｄｅｎ

的一处办公用房， 租赁面积为办公区域和仓

库合计

３６ｍ２

，以及一个停车场，未约定租赁期限，租金为每月净额

１

，

０４２

德国马克，每年支付（相当于

５３２．７７

欧元），年租金为

６

，

３９３．２４

欧元。

除上述情况外，

ＭＣＭ

公司不存在许可他人使用自己所有的资产，或者作为被许可方使用他人资产的情况。

十、交易标的债权债务的转移情况

本次交易的交易标的为

ＭＣＭ

公司

８０％

的股份，并采用现金支付的方式收购，不涉及交易标的债权债务的转移，交易标的原有的债权债

务仍由

ＭＣＭ

公司享有或承担。

十一、重大会计政策或会计估计差异或变更对

ＭＣＭ

公司利润的影响

ＭＣＭ

公司执行的是意大利会计准则。 本次

ＭＣＭ

公司财务报告后附财务报表已按照中国企业会计准则进行了调整，因此不存在重大会

计政策或会计估计差异的情况。

第五节 财务会计信息

一、拟购买资产最近两年的财务报表

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《

ＭＣＭ

公司

２０１２

年度、

２０１３

年度财务报表审计报告》（天健审〔

２０１４

〕

５５５５

号），

ＭＣＭ

公司

最近两年的财务报表列示如下：

（一）交易标的的合并资产负债表

单位：人民币元

资 产

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产：

货币资金

７

，

３３０

，

１５１．０１ ４

，

７７９

，

３５９．５０

结算备付金

拆出资金

交易性金融资产

应收票据

应收账款

１３７

，

８１６

，

３０７．５５ １３７

，

６７１

，

９５６．１８

预付款项

１

，

１３０

，

５２３．５７ １

，

０３５

，

５４１．２０

应收保费

应收分保账款

应收分保合同准备金

应收利息

应收股利

其他应收款

１１

，

６２０

，

９１６．６４ ６

，

４９３

，

９２５．８６

买入返售金融资产

存货

２６４

，

１６９

，

１０２．５１ ２６８

，

１９２

，

８９３．６９

一年内到期的非流动资产

其他流动资产

８

，

１４６

，

６６６．４５ ６

，

２０１

，

７９３．８６

流动资产合计

４３０

，

２１３

，

６６７．７３ ４２４

，

３７５

，

４７０．２９

非流动资产：

发放委托贷款及垫款

可供出售金融资产

２７０

，

４２３．４９ ４６０

，

３３７．５７

持有至到期投资

长期应收款

长期股权投资

投资性房地产

固定资产

３０

，

０４９

，

７９７．２３ ３０

，

５４３

，

５８０．３１

在建工程

６

，

０３７

，

３６０．１４ ５

，

９６４

，

７１５．９０

工程物资

固定资产清理

生产性生物资产

油气资产

无形资产

１９６

，

６２３．４１ ２４３

，

７２２．３２

开发支出

商誉

长期待摊费用

递延所得税资产

２

，

１９０

，

６４８．２９ １

，

９４８

，

７４７．１４

其他非流动资产

非流动资产合计

３８

，

７４４

，

８５２．５６ ３９

，

１６１

，

１０３．２４

资产总计

４６８

，

９５８

，

５２０．２９ ４６３

，

５３６

，

５７３．５３

流动负债：

短期借款

１１８

，

４８９

，

１６０．７３ １０７

，

９１５

，

５７６．６６

向中央银行借款

吸收存款及同业存放

拆入资金

交易性金融负债

应付票据

应付账款

１０３

，

６７６

，

６３１．９４ ９７

，

３４５

，

７８０．１８

预收款项

９７

，

５１１

，

４８８．３１ １１３

，

４１９

，

１２６．３０

卖出回购金融资产款

应付手续费及佣金

应付职工薪酬

３７

，

９１２

，

５５４．４６ ３７

，

１２２

，

８４７．１５

应交税费

２２

，

３４０

，

０６４．７０ １７

，

９４５

，

９６２．２７

应付利息

应付股利

其他应付款

３７

，

４６１

，

６５２．１５ ３７

，

７２５

，

３００．４９

应付分保账款

保险合同准备金

代理买卖证券款

代理承销证券款

一年内到期的非流动负债

１０

，

４３４

，

３８７．１０

其他流动负债

流动负债合计

４２７

，

８２５

，

９３９．３９ ４１１

，

４７４

，

５９３．０５

非流动负债：

长期借款

１０

，

４６２

，

９４２．９２ １４

，

６７４

，

４３５．５９

应付债券

长期应付款

专项应付款

预计负债

递延所得税负债

２

，

７６４

，

４３８．４２ ３

，

１７０

，

２７８．１９

其他非流动负债

非流动负债合计

１３

，

２２７

，

３８１．３４ １７

，

８４４

，

７１３．７８

负债合计

４４１

，

０５３

，

３２０．７３ ４２９

，

３１９

，

３０６．８３

所有者权益（或股东权益）：

实收资本（或股本）

２２

，

９７５

，

６４１．７５ ２２

，

９７５

，

６４１．７５

资本公积

减：库存股

专项储备

盈余公积

４

，

６１９

，

３３０．１６ ４

，

６１９

，

３３０．１６

一般风险准备

未分配利润

－１

，

０５３

，

５５３．２７ ５

，

５３４

，

４５６．５８

外币报表折算差额

１

，

３６３

，

７８０．９２ ８８６

，

１７５．１７

归属于母公司所有者权益合计

２７

，

９０５

，

１９９．５６ ３４

，

０１５

，

６０３．６６

少数股东权益

２０１

，

６６３．０４

所有者权益合计

２７

，

９０５

，

１９９．５６ ３４

，

２１７

，

２６６．７０

负债和所有者权益总计

４６８

，

９５８

，

５２０．２９ ４６３

，

５３６

，

５７３．５３

（二）交易标的的合并利润表

单位：人民币元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

一、营业总收入

４６９

，

８３７

，

２３２．７８ ３４０

，

６６６

，

１７７．６９

其中：营业收入

４６９

，

８３７

，

２３２．７８ ３４０

，

６６６

，

１７７．６９

利息收入

已赚保费

手续费及佣金收入

二、营业总成本

４７３

，

５０２

，

８３３．１１ ３６４

，

１８３

，

６７０．２８

其中：营业成本

３０２

，

３４７

，

９２３．９５ ２１４

，

２８２

，

０１９．７３

利息支出

手续费及佣金支出

退保金

赔付支出净额

提取保险合同准备金净额

保单红利支出

分保费用

营业税金及附加

销售费用

８９

，

６１８

，

９９９．６３ ７４

，

７２８

，

０４２．１０

管理费用

７３

，

６９５

，

９６６．７０ ６９

，

０９２

，

８３３．２５

财务费用

５

，

５４５

，

３５５．９２ ５

，

２１５

，

９５８．５８

资产减值损失

２

，

２９４

，

５８６．９１ ８６４

，

８１６．６２

加：公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

投资收益（损失以“

－

”号填列）

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

汇兑收益（损失以“

－

”号填列）

三、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

－３

，

６６５

，

６００．３３ －２３

，

５１７

，

４９２．５９

加：营业外收入

１

，

９１５

，

２１９．３５ ２９８

，

２８３．３８

减：营业外支出

１

，

９３７

，

５４５．９７ ８１１

，

８１４．６５

其中：非流动资产处置损失

四、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

－３

，

６８７

，

９２６．９５ －２４

，

０３１

，

０２３．８６

减：所得税费用

２

，

８９２

，

３７７．３７ ２

，

９８２

，

２６５．２３

五、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

－６

，

５８０

，

３０４．３２ －２７

，

０１３

，

２８９．０９

归属于母公司所有者的净利润

－６

，

５８８

，

００９．８５ －２７

，

０１５

，

８２７．７０

少数股东损益

７

，

７０５．５３ ２

，

５３８．６１

六、每股收益：

（一）基本每股收益

（二）稀释每股收益

七、其他综合收益

４７７

，

６０５．７５ ８８６

，

１７５．１７

八、综合收益总额

－６

，

１０２

，

６９８．５７ －２６

，

１２７

，

１１３．９２

归属于母公司所有者的综合收益总额

－６

，

１１０

，

４０４．１０ －２６

，

１２９

，

６５２．５３

归属于少数股东的综合收益总额

７

，

７０５．５３ ２

，

５３８．６１

（三）交易标的的合并现金流量表

单位：人民币元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

５５６

，

７４６

，

３６６．６５ ４６７

，

８４８

，

０５３．３０

客户存款和同业存放款项净增加额

向中央银行借款净增加额

向其他金融机构拆入资金净增加额

收到原保险合同保费取得的现金

收到再保险业务现金净额

保户储金及投资款净增加额

处置交易性金融资产净增加额

收取利息、手续费及佣金的现金

拆入资金净增加额

回购业务资金净增加额

收到的税费返还

收到其他与经营活动有关的现金

３

，

７０９

，

４２３．２０ ２

，

４０３

，

５５３．７８

经营活动现金流入小计

５６０

，

４５５

，

７８９．８５ ４７０

，

２５１

，

６０７．０８

购买商品、接受劳务支付的现金

２９８

，

２３６

，

２３０．７１ ２７０

，

８３５

，

７５８．５７

客户贷款及垫款净增加额

存放中央银行和同业款项净增加额

支付原保险合同赔付款项的现金

支付利息、手续费及佣金的现金

支付保单红利的现金

支付给职工以及为职工支付的现金

１３９

，

３７９

，

３６８．１１ １１７

，

４７４

，

４３８．０１

支付的各项税费

６０

，

３５２

，

９７４．４２ ４４

，

２７１

，

３２４．６５

支付其他与经营活动有关的现金

５９

，

１６９

，

７１１．６１ ５７

，

７１５

，

８９９．６５

经营活动现金流出小计

５５７

，

１３８

，

２８４．８５ ４９０

，

２９７

，

４２０．８８

经营活动产生的现金流量净额

３

，

３１７

，

５０５．００ －２０

，

０４５

，

８１３．８０

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

１８９

，

９１４．０８

取得投资收益收到的现金

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

９

，

６５６．００

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

１８９

，

９１４．０８ ９

，

６５６．００

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

９

，

０６６

，

８６９．０３ ５

，

４２２

，

０３４．２５

投资支付的现金

２７２

，

３１０．５８

质押贷款净增加额

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计

９

，

０６６

，

８６９．０３ ５

，

６９４

，

３４４．８３

投资活动产生的现金流量净额

－８

，

８７６

，

９５４．９５ －５

，

６８４

，

６８８．８３

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

取得借款收到的现金

２８

，

１５０

，

５２６．１３ ３９

，

４３９

，

０４３．１６

发行债券收到的现金

收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计

２８

，

１５０

，

５２６．１３ ３９

，

４３９

，

０４３．１６

偿还债务支付的现金

１２

，

９３９

，

０４８．８１ １４

，

７７７

，

５０３．３１

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

７

，

０２４

，

３４９．３５ ６

，

２７５

，

４７９．５４

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

支付其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流出小计

１９

，

９６３

，

３９８．１６ ２１

，

０５２

，

９８２．８５

筹资活动产生的现金流量净额

８

，

１８７

，

１２７．９７ １８

，

３８６

，

０６０．３１

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－７６

，

８８６．５１ １５６

，

６４６．２９

五、现金及现金等价物净增加额

２

，

５５０

，

７９１．５１ －７

，

１８７

，

７９６．０３

加：期初现金及现金等价物余额

４

，

７７９

，

３５９．５０ １１

，

９６７

，

１５５．５３

六、期末现金及现金等价物余额

７

，

３３０

，

１５１．０１ ４

，

７７９

，

３５９．５０

二、拟购买资产的盈利预测

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对

ＭＣＭ

公司编制的

２０１４

年度的盈利预测表进行了审核，并出具了天健审〔

２０１４

〕

５５５６

号《

ＭＣＭ

公司

２０１４

年度盈利预测审核报告》。

（一）编制基础

本公司在经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的

２０１３

年度财务报表的基础上，结合公司

２０１３

年度的实际经营业绩，并以本公司对

预测期间经营环境及经营计划等的最佳估计假设为前提，编制了本公司

２０１４

年度合并盈利预测表。

由于拟收购本公司

８０％

股权的中国上市公司浙江日发精密机械股份有限公司 （以下简称日发精机公司）执行中国财政部于

２００６

年

２

月

１５

日颁布的《企业会计准则》，为了满足日发精机公司收购本公司股权的需要，根据中国证监会的要求，本公司编制该合并盈利预测表所

采用的会计政策和会计估计符合《企业会计准则》的规定，与日发精机公司实际采用的会计政策、会计估计一致。

（二）基本假设

１

、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

２

、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

３

、对公司生产经营有影响的法律法规、行业规定和行业质量标准等无重大变化；

４

、本公司组织结构、股权结构及治理结构无重大变化；

５

、本公司经营所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

６

、本公司制定的各项经营计划、资金计划及投资计划等能够顺利执行；

７

、本公司经营所需的能源和主要原材料供应及价格不会发生重大波动；

８

、本公司经营活动、预计产品结构及产品市场需求状况、价格在正常范围内变动；

９

、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对本公司造成的重大不利影响。

１０

、其他具体假设详见本盈利预测说明之盈利预测表项目说明所述。

（三）

ＭＣＭ

公司的盈利预测表

单位：人民币万元

项 目

２０１４

年度预测数

一、营业总收入

４８

，

１７９．５１

其中：营业收入

４８

，

１７９．５１

利息收入

已赚保费

手续费及佣金收入

二、营业总成本

４７

，

５３８．６３

其中：营业成本

２９

，

８７３．７９

利息支出

手续费及佣金支出

退保金

赔付支出净额

提取保险合同准备金净额

保单红利支出

分保费用

营业税金及附加

销售费用

９

，

５３６．７７

管理费用

７

，

３８９．８６

财务费用

６６０．０５

资产减值损失

７８．１６

加：公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

投资收益（损失以“

－

”号填列）

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

汇兑收益（损失以“

－

”号填列）

三、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

６４０．８８

加：营业外收入

减：营业外支出

其中：非流动资产处置损失

四、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

６４０．８８

减：所得税费用

３７２．８３

五、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

２６８．０５

归属于母公司所有者的净利润

２６８．０５

少数股东损益

法定代表人：王本善

浙江日发精密机械股份有限公司

年 月 日
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