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新股再启造富机器 创投获利不菲

证券时报记者 叶梦蝶

IPO

的造富效应又将开启。 昨

日公布发行价格的

6

家公司中，有

4

家背后都隐身了创投公司。 其中

最耀眼的要数川仪股份， 其股东列

表中的上海永宣、 赛富亚洲和长三

角创投投资收益近

6

倍。

川仪股份昨日公告称， 公司首

次公开发行

A

股的发行价格确定

为

6.72

元

/

股，对应

2013

年摊薄市

盈率为

21

倍。该股将于今日实施网

上申购。

川仪股份背后的创投企业星

光熠熠，这些企业均在川仪股份改

制前就已入股。 据川仪股份的招股

说明书显示，

2008

年

5

月

29

日，向

晓波等

30

名自然人股东将其持有

川仪有限

23.14%

的股权即

6543.69

万元出资额以每

1

元出资额

4.34

元的价格转让给重庆国创等

9

名

股东。

其 中 合 伙 企 业

NewMargin

Chuan Yi Investment Co., Limited

隶属于上海永宣创投旗下的基金

NewMargin Growth Fund

。上海永宣

以投资金矿而蜚声业内， 购置矿产

时出手资金往往过亿；

SAIF III

Mauritius

（

China Investments

）

Limit－

ed

即是赛富三期基金，其投资成果

中包括盛大网络、

58

同城等知名案

例； 而长三角创业投资企业是德同

资本集团旗下的纯人民币基金。

而川仪股份一旦上市， 这些创

投公司投资川仪股份的资产将增至

6.72

倍。 以赛富三期为例， 其受让

1000

万元股权，上市前持有股份数

量

1000

万股， 以

6.72

元的上市价

格计算， 其持有的股票市值将为当

初的

6.72

倍。

据招股书显示， 此次川仪股份

的公司的董事会决议， 公司原股东

不公开发售老股， 这些创投承诺自

发行人股票上市之日起十二个月内

不转让其持有的股份。

而中材节能背后也有青海宁达

创业投资有限责任公司、 南通高胜

成长创业投资有限公司两家创投。

两家创投均在

2010

年

8

月以受让

股份的方式入股中财节能， 上市前

分别位列第二、第四大股东，新股发

行后，股票资产将增值至

3.46

倍。

除了川仪股份和中材节能，

6

只新股中引入创投的还包括， 康尼

机电的股东山西光大金控投资有限

公司在列； 台城制药的股东合江投

资在

2010

年

5

月以每股

5

元的价

格增资入股，认购其

250

万股，如今

台城制药的发行价格为

14

元，获利

将近

3

倍。

金融机构外汇占款

年内首现负增长

中国人民银行网站昨日公布的统计数据显

示，截至

6

月末，包括央行在内的全部金融机构

外汇占款余额为

294513.41

亿元， 较

5

月末减

少了

882.8

亿元， 是今年以来外汇占款首次出

现负增长。

外汇占款变化一直是判断资本流动的重要

指标，

6

月份外汇占款绝对减少，是否意味着资

本流向的变化？民生证券发布研究报告认为，外

汇占款下滑不能等同于资本外逃。报告指出，二

季度新增外币存款明显增加， 人民币波动幅度

扩大和资产价格波动的不确定性， 使得私人部

门持汇意愿增强。 外汇占款负增长有部分央行

主动引导的结果，不能等同于资本外逃。

不管外汇占款负增长原因何在， 其对央行

基础货币投放的影响是实实在在的。 由于外汇

占款渠道的货币投放退出舞台， 央行需要寻找

其他更加主动的投放渠道。民生证券认为，外汇

占款收缩提高了央行货币政策主动性， 基础货

币投放渠道由外汇资产的变动， 转变为央行对

政府以及其他存款性公司的债权的变动。

近期有消息称， 国家开发银行已获得央行

提供的

1

万亿元抵押补充贷款（

PSL

），这便是

央行创新基础货币投放渠道、 实施定向调控的

一项举措。 有机构测算，今年

4~6

月份，央行非

常规基础货币投放的规模分别为

3420

亿元、

459

亿元和

9242

亿元。

关于下一阶段的货币政策走向， 民生证券

认为，尽管定向宽松仍会继续，但货币政策基调

将会保持中性。 二季度基础货币投放除了外汇

占款减量之外，还有余量，存在助力稳增长的元

素。 考虑到广义货币增速大约在

14%

，央行基

础货币投放会转向谨慎， 定向宽松将演变为对

冲外汇占款减量的措施。 （贾壮）

阎庆民：银行业

面临不良贷款反弹压力

银监会副主席阎庆民昨日在《金融时报》刊

发署名文章表示， 上半年货币信贷基本面仍呈

现出“宽货币、紧资金、高利率、多不良”的特征。

受经济增速下行、部分企业经营困难、企业间互

保融资问题影响， 银行业金融机构不良贷款余

额和比例持续增加， 银行业面临着不良贷款反

弹的压力，部分行业、领域和地区的潜在风险有

所积累， 金融支持实体经济的有效性和持续性

有待进一步提高。

数据显示，一季度末，商业银行不良贷款余

额比年初增加

541

亿元， 同比增长

22.72%

，不

良贷款率为

1.04%

， 比年初上升

0.04

个百分

点。 阎庆民表示，可以预计，上半年银行业金融

机构不良贷款增长仍将继续。 （孙璐璐）

46家央企去年

经营业绩考核获评A级

国务院国资委日前公布中央企业负责人

2013

年度经营业绩考核结果， 包括中国建筑、

航天科技、中国船舶、中国石油在内的

46

家企

业负责人经营业绩考核为

A

级。

在此次获评年度

A

级的企业榜单上，有的

企业稳中有进，有的企业异军突起，有的企业风

光不再。 除了中国移动、中石油、国家电网等每

年雷打不动，都能入围的央企之外，五大电力集

团此次比较抢眼，全部入围。 （许岩）

网易宝、商银信

获基金销售支付结算许可

证监会昨日公告，网易宝、商银信两家机构

在

6

月份获得了基金销售支付结算许可，其中，

网易宝的合作基金销售机构为华夏基金， 商银

信的合作基金销售机构为广发基金。

与此同时，宏信证券、上海国金通用财富

资产管理有限公司也于上月取得了基金销售

资格。 （程丹）

中组部：退休领导干部曲线任独董行不通

据新华社电

去年

10

月，中央组织部《关于

进一步规范党政领导干部在企业兼

职（任职）问题的意见》下发以来，上

市公司掀起独立董事离职潮， 有关

舆论媒体和公众对此多有关注。 日

前，中央组织部有关负责人表示，党

政领导干部进协会、 入高校、 立名

目，并不能规避《意见》，所谓的“曲

线”策略是不奏效的。

上述有关负责人表示，目前一

些上市公司仍然存在退休党政领

导干部担任独立董事的现象，主要

有两个方面的原因：首先，党政领

导干部在企业兼职并非一概不允

许，按照《意见》规定，党政领导干

部退（离）休后到本人原任职务管

辖的地区和业务范围以外的企业

兼任独立董事、独立监事或外部董

事，或者经过三年的“冷冻期”后，

到相关企业担任独立董事、独立监

事或外部董事，只要不取酬且符合

规定，是可以的。 其次，目前还有一

些在企业兼职的党政领导干部，虽

然已经明确要进行清理，本人也已

提出辞呈，但由于正在等待企业履

行相关免职程序，因此目前尚未办

理完毕免职手续。

该有关负责人称， 对于一些退

休党政领导干部通过进协会、 入高

校、立名目等办法，采用“曲线”策略

担任独立董事的情况，《意见》 规定

是明确的， 只要是退休党政领导干

部， 不管其退休后在协会或高校担

任什么职务， 都应该严格按照 《意

见》规定执行，都不能违规在企业兼

职。 因此，党政领导干部进协会、入

高校、立名目，并不能规避《意见》，

所谓的“曲线”策略是不奏效的。

对于下一步如何规范党政领导

干部在企业兼职举措， 上述有关负

责人表示， 首先， 还是要严格执行

《意见》规定，现职和不担任现职但

未办理退（离）休手续的党政领导干

部一律不得在企业兼职；退（离）休

的党政领导干部在企业兼职必须符

合规定并经过严格审批， 且不得领

取报酬和各种名目的补贴； 上市公

司按规定必须支付的报酬， 党政领

导干部要按照有关规定及时上缴；

在企业兼职的干部每年年底要将履

职情况、是否取酬、职务消费和报销

有关工作费用等情况以书面形式报

所在单位党委（党组）。其次，要继续

严格抓好跟踪落实， 督促各地区各

部门各单位分级负责， 对党政领导

干部在企业兼职的， 该清理的要落

实到位，及时办理完免职手续，确保

善始善终、善作善成。 第三，对党政

领导干部隐瞒其在企业违规兼职、违

规取酬， 或有意拖延不按规定予以清

理的，一旦发现要严肃处理，情节严重

的要进行通报。

为抓好上述措施的落实， 中央组

织部近日将下发《关于严格执行〈关于

进一步规范党政领导干部在企业兼职

（任职） 问题的意见〉 有关问题的通

知》，要求各地区各部门各单位要就规

范清理党政领导干部在企业兼职工作

开展回头看， 对违规兼职情况再认真

进行一次摸底排查， 按规定应当清理

的， 要逐一跟踪落实履行免职程序的

情况，确保免职到位；发现违规兼职、

违规取酬及瞒报、漏报，要严肃处理。

上交所：持股5%以上股东减持要预披露

证券时报记者 黄婷

上交所昨日在官方网站发布

《上市公司日常信息披露工作备忘

录第十三号上市公司股东减持股份

预披露事项

(

征求意见稿

)

》。 上市公

司控股股东（或第一大股东）、实际

控制人及其一致行动人， 或者持股

5%

以上股东减持股份的预披露事

项，适用该备忘录。

《征求意见稿》规定，上市公司

相关股东预计未来

6

个月内通过上

交所证券交易系统以集中竞价交易

或大宗交易方式单独或者合并减持

的股份， 可能达到或超过上市公司

已发行股份

5%

的， 应当在首次减

持前

3

个交易日通知上市公司并预

先披露其减持计划。 股东未披露减

持计划的， 任意连续

6

个月内减持

股份不得达到或超过上市公司已发

行股份的

5%

。

股东在披露减持计划时，应具体

披露拟减持的原因， 以及本次拟减

持事项是否与相关股东此前已披露

的意向、承诺一致；本次拟减持的数

量、减持期间、减持方式、减持价格

等具体安排等。 减持计划可能存在

无法实施的风险的， 或者减持计划

实施可能导致上市公司控制权发生

变更的，应当进行必要的风险提示。

《征求意见稿》指出，相关股东

按照减持计划减持股份， 每达到上

市公司股份总数的百分之一时，应

当在该事实发生之日起两个交易日

内进行公告， 公告期间无须停止减

持股份。 相关股东应当在减持计划

实施完毕后或减持期限届满后两个

交易日内进行公告。 实际减持情况

与减持计划存在差异的， 应当在公

告中说明原因。 在按前款要求公告

后，可以提出新的减持计划。若在披

露减持计划后， 确有原因导致减持

计划无法实施完成的， 可以提前终

止减持计划， 及时通知上市公司进

行公告，并说明终止原因。

《征求意见稿》同时明确，上市

公司发布相关股东减持计划实施完

毕公告前， 该股东不得增持该公司

股份。持有上市公司

5%

以上股份的

股东减持计划实施完成后， 自最后

一笔减持完成之日起

6

个月内，不

得增持公司股份。

国家能源局要求遏制

煤制油气盲目发展

国家能源局昨日发布 《关于

规范煤制油、 煤制天然气产业科

学有序发展的通知》，要求禁止建

设年产

20

亿立方米及以下规模

的煤制天然气项目和年产

100

万

吨及以下规模的煤制油项目。 国

家能源局要求各地坚决遏制煤制

油（气）盲目发展势头，对违反政

策规定违规上马新建项目的行为

要进行问责。

通知指出，发改委、能源局正

在研究制订《关于有序推进煤制油

示范项目建设的指导意见》和《关

于稳步推进煤制天然气产业化示

范的指导意见》， 近期将发布实

施。 产业政策明确了煤制油（气）

“不能停止发展、 不宜过热发展、

禁止违背规律无序建设” 的方针

和“坚持量水而行、坚持清洁高效

转化、坚持示范先行、坚持科学合

理布局、 坚持自主创新” 的原则。

（魏书光）

沪港通第二轮

模拟测试近期启动

沪港通渐行渐近， 证券时报

记者了解到， 港股通第二轮模拟

测试将于近期再次启动，

30

余家

券商将参与测试。 目前市场关心

的是， 香港交易市场的一些规则

如何与上交所同步， 比如交易时

间、结算安排等。

据悉，目前券商（经纪商）及

其他相关各方的技术系统开发工

作正在抓紧推进， 证监会新闻发

言人张晓军表示， 根据总体进度

安排，计划分别于

8

月底、

9

月中

旬进行两次全网测试。 全网测试

后， 沪港通技术系统准备工作将

基本就绪。

同时， 券商对沪港通表现出

浓厚的兴趣，据统计，内地、香港

分别有

90

家、

215

家券商 （经纪

商）申请参与沪港通试点，分别占

各自市场拥有经纪业务资格会员

（参与者）总数的

91%

和

43%

。 为

了帮助证券公司全面了解沪港通

业务的制度安排和业务规则，确

保沪港通项目顺利平稳实施，中

国证券业协会将于

8

月底举办沪

港通业务培训班， 券商相关部门

负责人将参加。 （程丹）

社保卡持卡人

突破6亿人

人社部网站昨日发布消息

称，截至

6

月底，全国社会保障卡

持卡人数达到

6.02

亿人，其中已

具有金融功能的社会保障卡超过

4.4

亿张。 这是自去年

11

月底社

会保障卡发行突破

5

亿人后，发

行增幅再次破亿。 （曾福斌）

债券违约或“侵入” 银行间市场

证券时报记者 朱凯

继中小企业私募债、 有上市公

司“背书” 的交易所公司债陆续出

现本息兑付违约事件后， 原本只有

“高大上” 机构投资者参与的银行

间市场，终于也传出了违约消息。

据了解， 将于今日到期的“13

华通路桥 CP001” 短期融资券，因

公司实际控制人个人问题导致企业

兑付资金延误， 或无法按时偿还约

4.3 亿元的本息资金。

据主承销商方面透露， 截至昨

日傍晚仍未得到华通路桥公司临时

负责人关于兑付事宜的最终结果。

我们也只有祈祷各位机构投资者债

权人，能在今天得到满意安排，拿钱

走人。

实际上， 以公司现在的情况来

看， 偿还本息的唯一途径也只剩下

山西省及阳泉市政府相关部门的

“神奇之手”了。

也就是说， 华通路桥短融券如

在今日出现实质性违约，政府“金

指头” 再度失灵，那么反而是值得

庆幸的一件好事。 这表明我国债券

市场长期存在的极不正常的“零违

约”现象，终于得到了彻底纠偏。相

反，财务软约束如果再次生效，那只

能说明纠偏之路仍很漫长。

与 “12 金泰私募债” 、“11 超

日债” 等有所不同，华通路桥短融

首先需在中国银行间市场交易商协

会这一自律组织进行额度注册，然

后在规定的期限内发行完毕， 并按

时兑付本息。 由于该短融的认购及

交易者均为基金、券商、资管或银行

等专业机构投资者， 因此流程相对

简单。而一旦出现违约，相比散户等

个人投资者参与的交易所债券等而

言，其波及范围相对较小与可控。

进一步思考， 华通路桥短融的

此次疑似违约， 尽管与董事长王国

瑞个人涉嫌违法遭到司法调查有

关， 但首次出现的本金与利息同时

无法偿付， 以及首次侵入银行间市

场这一点， 却可以在更深层面对市

场主体参与者及相关部门敲响警

钟， 对整个市场的健康良性发展也

更有裨益。

更为重要的是， 如果此次违约

得以实现，那么从“政府刚性兜底”

层面去打破国内债券零违约怪圈，

将会取得重大进展。

按照国外经验， 债券违约的大

面积集中爆发， 往往伴随着较严重

的经济衰退或部分投资过热及强周

期性行业的倒闭潮。 当政府无暇一

一兜底时，我国债市零违约“负担”

也就成为了历史。

最后提醒一句， 千万别对今天

的“违约” 抱太多希望，因为一切皆

有可能。

� � � � 如果此次债券偿付发生违约， 那么

从“政府刚性兜底” 层面去打破国内债

券零违约怪圈，将会取得重大进展。
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３９９００１

深证成指

７３７２．６５ １．３５％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２４６２．６９ １．２８％

３９９００５

中小板指

４７３１．０４ １．０１％ ３９９３１４

巨潮大盘

２２３４．８７ １．１６％

３９９００６

创业板指

１３２９．３５ １．７１％ ３９９３１５

巨潮中盘

３００８．７７ １．４４％

３９９３３０

深证

１００ ２５０２．６２ １．５０％ ３９９３１６

巨潮小盘

３３１９．４３ １．４０％

３９９００７

深证

３００ ２８１８．５１ １．３７％ ３９９５５０

央视

５０ ３２２４．８５ １．０７％

３９９１０３

乐富指数

４２９２．３６ １．０３％ ３９９３７９

巨潮基金

４３５２．４７ １．０４％

３９９３０１

深信用债

１３０．０６ ０．０５％ ３９９４８１

企债指数

１２５．７４ ０．００％
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