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央行暂停公开市场操作

资金面未现紧态

证券时报记者 朱凯

昨日， 央行例行的公开市场

操作意外暂停， 如果周四延续这

一态势， 本周将实现

180

亿元流

动性净投放。 有分析人士认为，本

周数只新股申购， 预计可冻结最

多万亿规模资金， 为防止资金面

短期趋紧， 央行或有意暂停正回

购回笼操作。

实际上，

5

月至今的央行公开

市场操作已日益趋于“务实”，不仅

期限稳定在

28

天期， 利率稳定在

4.0%

，而且操作数量也基本只是以

对冲上期到期量为主， 体现了灵活

调控的政策思路。

值得注意的是，本周两个交易

日中，证券交易所国债回购利率出

现了一定程度上涨。 市场人士认为

这与本周新股开始网下网上申购

有关， 据判断总的冻结资金量在

7500

亿至

10000

亿元之间。尽管申

购后资金会进入相应的托管银行，

但至少在心理预期上容易造成资

金面略紧。

期限较为合理的

7

天交易所

回购（

204007

）利率，本周一最高

攀至

8.0%

高位，昨日最高在

6.7%

左右， 但盘中或尾盘均出现明显

回落。

上海银行间同业拆放利率

（

Shibor

）也略有走高，但上涨幅度并

不突出。 昨日的

7

天

Shibor

上涨

15

个基点至

3.8480%

， 但

1

日

Shibor

下跌

7

个基点至

3.2530%

， 总体仍

属阶段性行情。

日前传出的央行对国家开发

银行实施万亿规模抵押补充贷款

（

PSL

）的消息，无疑令市场对后市

资金面宽松的预期有所提升。 据估

计， 这一主要针对棚户区改造、保

障房安居工程等的配套资金安排，

仍会通过商业银行渠道进入市场，

并可能在日后替换外汇占款，逐步

成为我国基础货币投放的主要方

式之一。

昨日深证B指报收896.42点，距历史高点899.15点不到3点

熊市有牛指：深证B指历史新高在望

证券时报记者 唐立

昨日，沪深两市齐齐回暖。上证指

数、深证成指、沪深

300

指数、中小板

指数、 创业板指数等重点指数收盘均

报出

1%

以上的涨幅。 在

A

股普遍反

弹的同时， 两市

B

股也有上佳表现。

当日， 沪深

B

股指数双双震荡上行，

截至收盘，上证

B

股指数报于

227.63

点， 涨

0.68%

； 深证

B

股指数报于

896.42

点，涨

0.74%

。

从走势上观察，深证

B

股指数可

谓市场一大亮点。 该指数昨日尾盘小

幅拉升至

896

点之后， 距

2013

年

12

月

9

日创下的历史高点

899.15

点已

是近在咫尺。 深证

B

股指数昨日几乎

以盘中最高点位收盘，强势非常，因此

市场人士普遍对该指数今日创出历史

新高表示乐观。

随着市场改革的不断深入，

B

股

边缘化的特征越来越明显，不过，也正

是这样的背景激活了

B

股的赚钱效

应。 统计数据显示，自

2013

年

6

月

25

日创下

1849.65

点的阶段低点以来，

上证指数累计上涨

5.72%

， 同期深证

成指累计下跌

2.84%

， 而深证

B

股指

数则累计大涨

20.19%

，期间还于

2013

年

12

月

9

日创下

899.15

点的历史高

点。 尽管深证

B

股指数随后作出了比

较明显的回调， 但自今年

6

月

4

日基

于

799

点的低点开始反弹后， 该指数

无论升势还是升速都非常明显， 截至

昨日收盘的累计涨幅已超过

10%

。

在上述统计期间内， 多只深证

B

股指数的成分股也成为市场上的大牛

股： 沙隆达

B

累计涨幅翻倍， 达到

116.11%

；长安

B

累计上涨

97.65%

，东

旭

B

、 深 中 华

B

分 别 累 计 上 涨

77.74%

、

71.79%

； 累计涨幅超过

50%

的还有特力

B

、江铃

B

、苏威孚

B

、一

致

B

等。 值得提及的是，这些成分股

的

A

股同期虽然也有上涨，但涨幅明

显小于

B

股。比如沙隆达

A

同期累计

上涨

63.98%

，涨幅只有沙隆达

B

的一

半多一点 ； 长 安汽 车同期上涨

51.75%

，也与长安

B

的同期涨幅相距

甚远。

对于

B

股在统计期间内的上佳表

现，分析人士认为，

B

股的利空向利好

发酵是一个重要的原因。 虽然出路问

题一度令

B

股承受重压，但随着

B

转

H

以及上市公司回购

B

股等成功先

行，

B

股的投资价值重又获得市场追

捧。 比如，万科公告

B

股拟转

H

股、上

柴股份回购

B

股等举动， 均明显刺激

深证

B

股指数和上证

B

股指数走强。

短期来看， 虽然新股进入集中申

购等因素或间接对

B

股市场的走势

形成压制， 但中信浙江分析师钱向劲依

然对后市表示乐观。他认为，当前宏观经

济延续企稳回升态势、 整体流动性较为

宽松等条件仍然对市场较为有利， 而从

B

股市场自身来看， 资金流入迹象比较

明显，尤其是深市

B

股市场。

另外，随着中报披露期来临，估值相

对较低的

B

股所面临的压力将比

A

股

小， 这也是一些分析人士认为是

B

股的

亮点所在。

阿里巴巴上市在即 国内影子股引人注目

孙金钜

阿里巴巴即将登陆纽交所，我

们估计

9

月上市的概率很大。作为全

球历史上规模最大的首发新股（

IPO

）

之一，同时也是全球新经济发展的标

志性事件，阿里巴巴赴美上市将得到

市场极高的关注度。我们通过梳理阿

里巴巴现有多元化生态圈相关公司

和未来可能的布局领域，发现有两类

公司有望分享到它上市带来的投资

机会。

阿里巴巴集团网站显示：“大阿里

将和所有电子商务的参与者充分分享

阿里集团的所有资源———包括所服务

的消费者群体、商户、制造产业链，整

合信息流、物流、支付、无线以及提供

数据分享为中心的云计算服务等，为

中国电子商务的发展提供更好、 更全

面的基础服务。 ”

阿里巴巴的战略着眼于完善整个

电商生态圈， 在传统

PC

端业务基础

上，通过移动端、云计算、以及物流领

域布局，加快金融流、信息流、以及物

流等“三流”流动，优化电子商务生态

圈。基于阿里巴巴的战略，我们认为可

以从两条主线来理清它的相关公司。

主线一： 存在股权关系或战略合

作的公司。股权关系公司包括控股、参

股或股东公司， 战略合作公司则是阿

里巴巴现有产业链、 商业模式等的配

套和延伸。

阿里巴巴的战略是在传统

PC

端

基础上，通过移动互联端、云计算、以

及物流领域布局， 加快金融流、 信息

流、以及物流等“三流”流动，优化电子

商务生态圈。在移动互联方面，是寻找

“入口”和“变现”，从

PC

端向移动端

布局。在物流方面，是利用电子商务高

速发展带动物流业快速扩展， 阿里巴

巴目前布局的大物流战略分为“天网”

（物流宝平台）和“地网”（菜鸟网络）两

部分。在云计算方面，是通过阿里云来

构建云服务生态链。

主线二： 阿里巴巴未来潜在的并

购对象。从财报看，阿里巴巴手头的现

金很充裕，

2014

财年全年自由现金流

达

322.46

亿元人民币。 所以阿里巴巴

未来潜在的并购标的和领域也值得关

注，短期看为

IPO

上市加码，长期看

将完善和夯实阿里帝国。

移动互联方面，阿里未来仍将主要布

局“获得入口”和“数据变现”两个方面，完

善基于数据平台的移动端生态圈建设，特

别是

O2O

商业闭环建设。 物流方面，关注

“地网”网点整合之后的物流仓储整合、最

后一公里快递终端将成重量级入口、智能

物流网络建设。 云计算方面，加速云计算

落地，布局“端”和“管”。 其他方面，金融、

文化、娱乐以及健康产业的布局，以完成

“接力跑”战略的第四棒、第五棒目标。 根

据马云的“接力跑”发展战略，阿里接力跑

共有五棒：第一棒是

B2C

业务，第二棒是

淘宝和支付宝，第三棒是大数据，第四棒

则将是金融、物流等业务，第五棒是文化、

娱乐、以及健康产业。

根据上述两条主线， 在

A

股市场

上，我们建议重点关注

5

只阿里影子股。

恒生电子 （

600570

）：

A

股最纯正的阿里

控股公司，马云为公司实际控制人；天源

迪科（

300047

）：“微预约”傍进阿里生态

圈。太原刚玉（

000795

）：智能物流设备供

应商；超图软件（

300036

）：物流领域可能

的布局方向， 阿里收购高德揭示

GIS

价

值；爱康科技（

002610

）：金融等其他领域

可能的布局方向———金融产品投资光伏

电站。

（作者单位：国泰君安）

卫民不动产策划智库总经理蔡为民：

优质地产股仍可关注

� � � �近期， 全国各地有关楼市调控

政策松绑的消息此起彼伏： 济南正

式取消商品房限购； 苏州调整楼市

限购政策，

90

平米以上随便买；温

州楼市限购悄然放开……限购取消

能否拯救当前疲软的楼市？ 当前我

国楼市面临哪些主要问题？

7

月

22

日， 卫民不动产策划智库总经理蔡

为民做客证券时报网财苑社区与网

友进行了深入交流。

财苑网友：

此次松绑的背景是

什么

？

蔡为民：需求强烈萎缩，而供应

持续扩大。

财苑网友：

限购取消对房价有

多大影响

？

蔡为民： 一线城市有止跌的效

果；二线城市房价不致崩盘。

财苑网友：

当前我国楼市面临哪

些主要问题

？

房地产商该如何自救

？

蔡为民： 十四年超常规繁荣带

来房价普遍过高与供给过剩， 乃至

质量欠佳；过度依赖政策扶持；地产

金融的制度设计严重缺位； 开发商

应收缩战场规模， 保持现金流不致

过于紧绷；强化互联网思维，注重产

品规划与质量， 随时关注购房者需

求变化。如果做到了上述几点，或许

可慎选雷区，逆市操作。

财苑网友：

您觉得当前中国地

产行业的发展健康吗

？

蔡为民：相对不健康，地方的土

地财政依赖是所有问题之首。

财苑网友：

房地产行业在未来

很长一段时间内是否依旧是中国经

济的支柱产业

？

蔡为民：必然是，只是比重已有

所不同。过去是绝对依赖，未来则为

相对依赖。

财苑网友

：

6

月

70

个大中城市中

55

城市房价环比下降

，

一线城市较为

坚挺

，

如何看待一线城市的房价

？

蔡为民：总体来说，市场分化愈

趋明显。 以一线城市来称呼北上广

深已不准确，应该将“北上”称为特

一线，“广深”为一线。北上经过这一

轮调整之后仍会坚挺向上， 广深则

未必。具体来说，一线城市也有阶段

性一跌，目前正在发生中。第三季最

为惨烈，第四季开始趋于稳定。

财苑网友：

楼市松绑

，

地产股估

值会如何变化

？

是否应规避地产股

？

蔡为民： 楼市松绑意味着房产

危机愈演愈烈， 迫使政府必须出手

相救，基本上是救急不救穷，因此也

形成了地产股的分化。 以万科为首

的优质地产股应该仍有上涨空间，

可以买进。

财苑网友：

您如何看待楼市未

来的走向

？

蔡为民：一线城市仍有可为，二

线城市尚能自给， 三线以下城市处

处地雷。

更多内容请访问：http://cy.

stcn.com/talk/view/id-607

财苑社区

MicroBlog

显露中期走强迹象

福明（网友）：

一般认为

，

周三

周四集中申购新股

，

本周行情不会

太好

。

但没意料到大盘反其道而行

之

，

在新股申购

T-1

日大胆走高报

收中阳

，

以红盘迎接周三周四的新

股集中申购

。

这样

，

新股申购中签的

，

上市后

收益率那么高

，

肯定兴高采烈

；

坚守

二级市场的

，

昨日的中阳使得老股

增值

。

两条战线

，

两个市场

，

都能让

投资者高兴

，

说明市场有转好的迹

象

。

市场不再因为申购新股资金紧

张问题而引发抛售暴跌

。

人面桃花

相映红

，

中期行情有走强的可能

。

激进的投资者

，

可针对市场的

热点进行操作

。

比如新能源汽车产

业链

，

7

月

21

日国务院办公厅发布

《

关于加快新能源汽车推广应用的

指导意见

》，

把新能源汽车上升到国

家战略的高度

，

从上游的锂电池燃

料电池

，

到充电桩

，

到下游的整车

，

都存在重大机遇

。

同时

，

二级市场资

金的介入非常明确

，

板块效应持续

升温

。

另外

，

有色金属

、

航天军工

、

沪

港通

、

央企改革及地方国企改革等

题材也都存在短中线机会

。

防空警报未完全解除

股海十一少（财经名博）：

周二

的走势给人的感觉就像是天气预报

有误

。

盘面的表现让大家感觉市场并

不缺钱

，

预期的新股台风并没有给市

场造成灾害性的影响

。

至少从周二的

表现来看

，

A

股表现异常顽强

。

涨了

，

大家就会找上涨的原因

。

从消息面来看

，

大家都认为上涨的

原因是市场资金充足

，

近期央行动

用了新的货币工具

PSL

，

向国开行

补充万亿的基础货币

，

这一消息直

接对市场构成利好的影响

，

提震市

场导致

A

股上涨

。

但我对这样的理

解还有点疑问

，

个人还是觉得市场

顶过周三周四才是真正安全

，

至少

周三要顽强保住

,

市场才真正转入

晴天

。

第一轮空袭结束

，

但并没有完

全解除防空警报

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

翟超/制图

２０１３

年

６

月

２５

日以来深

Ｂ

股累计涨幅排名

代码 名称 累计涨幅（

％

） 前收盘（港元） 最高（港元） 最低（港元） 昨收盘（港元） 震荡幅度 市场比（

％

） 换手率（

％

）

２００５５３

沙隆达
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２００４１３

东旭

Ｂ ７７．７４ ２．７４ ５．１４ ２．５４ ４．８７ １０２．３６ ０．０１ ５３．５８

２０００１７

深中华

Ｂ ７１．７９ １．５６ ３．２２ １．６３ ２．６８ ９７．５５ ０ ６６．１５

２０００２５

特 力

Ｂ ６１．０２ ３．７２ ６．６５ ３．６ ５．９９ ８４．７２ ０ １７６．５７

２００５５０

江 铃

Ｂ ６０．８５ １９．２１ ３２．４ １８．３ ３０．９ ７７．０５ ０ ７．６８

２００５８１

苏威孚

Ｂ ５０．４３ １７．２５ ２７．８９ １５．７１ ２５．９５ ７７．５３ ０．０１ ７７．１７

２０００２８

一致

Ｂ ５０．３６ ２４．６８ ４６．６３ ２２．７２ ３７．１１ １０５．２４ ０ ６９．９１

２００５２１

皖美菱

Ｂ ４８．２ ３．３４ ５．８ ３．１５ ４．９５ ８４．１３ ０ ８７．２２

２０００５５

方大

Ｂ ４７．７１ ２．６２ ３．９１ ２．４８ ３．８７ ５７．６６ ０ ９５．７７

２００７２６

鲁 泰

Ｂ ４３．４ ７．４２ １１．３８ ７．０４ １０．６４ ６１．６５ ０．０１ ６０．９７

２０００１９

深深宝

Ｂ ４１．３６ ４．８６ ７．４９ ４．３６ ６．８７ ７１．７９ ０ １１１．７３

２００５３０

大 冷

Ｂ ３３．７８ ５．２４ ８．２６ ４．８２ ７．０１ ７１．３７ ０ １１０．４６

２００４１８

小天鹅

Ｂ ３２．８９ ７．４８ １０．１ ７．０６ ９．９４ ４３．０６ ０ ２１．０４

２０００５３

深基地

Ｂ ３２．３５ １２．１８ １６．５８ １１．２５ １６．１２ ４７．３８ ０ ４３．１

２０００３０

富奥

Ｂ ３１．６５ ４．５５ ６．３３ ４．１３ ５．９９ ５３．２７ ０ １６２．０５

２００５３９

粤电力

Ｂ ２７．９８ ３．６１ ４．７ ３．３８ ４．６２ ３９．０５ ０．０１ ７０．０２

２０００１６

深康佳

Ｂ ２４．２６ ２．３５ ３．１６ ２．１９ ２．９２ ４４．２９ ０ ８４．７４

２００５４１

粤照明

Ｂ ２３．５３ ５．２７ ７．５８ ４．７ ６．５１ ６１．２８ ０ ９６．２１

２０００５４

建摩

Ｂ １６．８ ５．１２ ６．８ ５．１６ ５．９８ ３１．７８ ０ ７６．６１

２００４８８

晨 鸣

Ｂ １６．４ ３．１１ ３．６４ ２．９４ ３．６２ ２３．８１ ０ ４７．８５

２００６１３

大东海

Ｂ １６．０４ ４．２４ ５．３ ３．３８ ４．９２ ５６．８ ０ １０６．１６

２００５０５

珠江

Ｂ １５．４８ ２．５２ ３．２５ ２．２４ ２．９１ ４５．０９ ０ １０３．２９

２００７６１

本钢板

Ｂ １４．２９ ２．３１ ２．６６ ２．１７ ２．６４ ２２．５８ ０ ６５．１８
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