
记者观察

Observation

A9

主编：杨兰 编辑：刘骏 2014 年 7 月 24 日 星期四

Tel

：(0755)83514103

Company

公司

香雪制药5000万元增资长白山人参市场

推出10股配3股配股方案，大力拓展中药大健康产业

证券时报记者 刘莎莎

香雪制药（

300147

）今日公告，

公司董事会通过多项决议， 包括配

股增发、投资设立全资子公司、增资

参股长白山人参市场等多个事项，

在中药大健康产业链布局方面再下

一城。

每10股配售不超过3股

据悉，香雪制药拟通过每

10

股

配售不超过

3

股的比例向全体股东

配股， 配股价格以刊登配股说明书

前

20

个交易日公司股票均价为基

数，采用市价折扣法确定。

自上市以来， 香雪制药先后通

过控股收购和参股收购等方式，

对化州中药厂、沪樵药业等

14

家

公司进行投资并购。

香雪制药称， 核心业务的

持续增长、 已有并购投资业务

的后续整合、 持续增加的研发

投入以及区域营销网络的建设

都需要大量的流动资金， 而公

司目前资产负债率偏高、 利息

负担大，债务融资空间有限，因

此公司计划通过配股增发补充

流动性。

香雪制药控股股东广州市昆

仑投资有限公司及一致行动人创

视界（广州）媒体发展有限公司承

诺， 以现金形式按照持股比例全

额认购其可配股份。

增资长白山人参市场

香雪制药昨日召开的董事会还

审议通过了以自有资金

5000

万元，

增资参股抚松长白山人参市场投资

发展有限公司的议案。 本次增资完

成后， 香雪制药将持有抚松长白山

人参市场

25%

股权。

据悉， 吉林省抚松县是长白

山人参产区。 抚松长白山人参市

场拥有的万良人参市场是全国最

大的人参产品交易集散地， 人参

交易量占全国的

70%

， 年交易水

参达近

3

万吨， 人参等中药材产

品年交易额达

130

多亿元， 居全

国中药材市场交易额排名第五

位，单品种交易额排名第一位。 与

长白山人参市场的合作，有助于香

雪制药进一步丰富收入结构，提高

核心竞争能力。

此外，香雪制药将以

2000

万元

投资设立全资子公司山西安泽连翘

中药材开发有限公司， 成为香雪制

药拓展上游资源的另一举措。

新设子公司将主要对安泽县境

内以连翘为主的山西道地中药材资

源进行可持续开发利用， 最终形成

以中药材和中药饮片

GMP

加工为

核心，辐射中药材种苗选育、

GAP

种

植（野生抚育或人工种植）、标准提

取物生产、中药和保健品（食品）开

发和中药材仓储物流的中药全产业

链体系。

*

ST昌九将继续推动重组积极保壳

公司回复上交所问询函称，资产出售与以资抵债无实质差异

见习记者 蒙湘林

由于未取得国资主管部门批

复，

*ST

昌九（

600228

）不得不取消

重组议案的审议。 不过， 今日

*ST

昌九公告称， 公司将完善相关文件

后再报批国资主管部门审批， 并将

继续推动重组。

此前的

7

月

16

日，

*ST

昌九公

告取消了原定于

7

月

18

日举行的

2014

年临时股东大会，原因是未能

获得国资主管部门的批复及备案文

件，这次大会安排了审议《关于公司

重大资产出售暨关联交易方案的议

案》等九项重组议案。

在取消临时股东大会后，

*ST

昌九接到了上交所的问询函。 公司

今日对此回应称， 国资部门认定为

“以资抵债”， 而上市公司及其中介

机构根据 《上市公司重大资产重组

管理办法》 等相关条款的理解表述

为“资产出售”行为。 二者的内容实

质上是一致的， 只是存在表述用语

上的差异。

*ST

昌九

4

月

22

日发布的保壳

方案显示，赣州市国资委批复的三项

保壳措施包括，昌九集团豁免

*ST

昌

九

2.5

亿元债务，

*ST

昌九将除昌九

农科

54%

股权、货币资金、土地使用

权等三项资产之外的闲置资产经评

估后等额抵偿昌九集团的债务，以及

512.2

亩工业用地公开处置变现，实

现效益最大化。

针对上述重组行为， 一位曾经

参与

ST

公司重整的投行人士告诉

证券时报记者， 以资抵债是债务人

被动的还贷行为， 而资产出售更多

地是所有者主动的处置行为， 二者

在法律定义上确实有明显区别，但

就昌九的重组内容看， 其实质内容

是一致的， 很多公司重组的方案确

实会和国资系统的惯例出现冲突，

但不构成实质障碍。

对此，

*ST

昌九表示将在后续

与相关国资主管部门保持积极沟通，

并对重组相关文件中的表述进行修

改，在取得国资部门批复后，尽快推动

本次重大资产重组的进程。

资料显示，

2013

年年底，由于重组

预期告吹，

*ST

昌九连续跌停，巨额融

资盘几乎全面爆仓， 被市场认为是

A

股市场“两融”第一惨案。 随后昌九生

化因生产经营状况持续恶化而面临退

市风险， 此次重组方案被市场看做是

其保壳的最后一根救命稻草。

发改委已确定高通垄断事实

要求国内几家企业提供 2009年以来的销售数据，为处罚收集数据

证券时报记者 余胜良

证券时报记者日前从接近发改

委的消息人士处获悉， 发改委已经

确定了高通垄断事实， 正在向中国

公司调查高通的销售数据。 此前的

7

月

11

日，美国高通公司总裁德里

克·阿伯利就反垄断调查有关问题

到国家发展改革委交换意见并接受

调查询问。

这是自去年发改委启动对高通

反垄断调查以来， 高通高层第三次

到发改委接受调查询问。 发改委从

去年

11

月发起了对高通的反垄断

调查， 发改委曾突击搜查高通北京

和上海公司，调查手机制造商、芯片

制造商和其他相关企业。 今年

2

月

19

日，发改委价格监督和反垄断局

局长许昆林证实， 发改委正在对高

通有关价格问题进行调查， 原因是

高通涉嫌滥用无线通讯标准。

“国家发改委对高通反垄断调

查非常重视， 共派出

80

个工作人

员，花费了很大成本，不仅仅调查高

通，还有高通的客户，封存了大量资

料。 ”接近发改委的消息人士称。

记者获得的一份资料显示，高

通存在许可费率过高问题， 高通在

WCDMA

、

LTE

等标准中的专利份

额已下降，却依然延续

CDMA

的标

准进行收费。 中国

IT

企业在

4G

标

准制定中积极参与， 取得很多核心

专利，但是在高通构造的体系中，这

种价值得不到体现。

主流业界对专利许可费的共

识是累计不超过产品售价的

10%

，

但高通一家就达到

5%

。

2013

年，中

国手机企业利润均值不足

0.5%

，而

实际上，高通所持有专利只是众多

手机专利中的一部分，这显然有失

公平。

2013

年，高通芯片和许可费收

入总计

243

亿美元， 其中将近一半

来自中国， 许可业务收入占总收入

的

30%

， 但利润占比达到

70%

，为

芯片业务的两倍。据了解，高通的精

明之处，是并不靠芯片赚太多钱，而

是依靠低价格让竞争对手无法获取

机会，依靠芯片市场垄断地位，高通

可以靠搭售专利赚钱。 要想生产高

端手机，只有向高通采购芯片，下游

厂家为了购买高通芯片， 不得不同

意高通的专利费要求。

高通还搭建了一个交叉许可的

专利平台。一方面，依靠和其他专利

持有者的专利交叉许可， 高通可以

向客户提供没有法律纠纷的“安全”

产品，所有相关专利都被高通整合，

能够避免专利纠纷， 高通芯片自然

更受欢迎， 其他芯片生产商则难以

匹敌；另一方面，高通却不向交叉许

可的专利持有者缴纳费用。

高通对三星、 诺基亚等公司的

许可费标准远远低于中国手机厂

商，也构成歧视性许可。这其实是这些

公司坐享政府与高通斗争的结果。 近

10

余年来， 高通专利许可模式与芯片

销售模式在欧美韩日及印度等地备受

质疑，反垄断与知识产权纠纷不断。

大成律师事务所律师魏士廪认

为，以“滥用市场支配地位”为名进行

调查，需要搜集的证据量很大，这也

可能是发改委调查花费时间较久的

原因。

据有关消息， 对高通反垄断调查

一案，美国政府非常重视，最终罚款数

额可能没有原来估计的高。 不过，据悉

发改委目前要求国内几家企业提供

2009

年（反垄断法实施）以来的销售数

据， 为处罚收集数据。

魅族融资20亿加码手机死磕小米

证券时报记者 马玲玲

在国产手机市场， 魅族与小米

这对冤家的火药味又重新燃起。

7

月

22

日，小米发布新品时，魅族传

来融资

20

亿元的消息。

据魅族内部人士向证券时报记

者证实， 该轮融资系魅族创始人黄

章复出后完成的首轮融资， 也是魅

族成立以来首次大规模融资， 融资

额在

20

亿元以上，投资者为财务投

资者，首轮融资款已于

6

月到位。魅

族新品也将于

9

月

~10

月发布，届

时将有

4

款新品， 打破魅族一年一

款新品的传统。

首次融资

昨日，小米董事长雷军介绍，今

年上半年， 小米售出手机

2611

万

台， 同比增长

271%

， 含税销售额

330

亿，同比增长

149%

。 相对于聚

光灯下的小米， 曾经旗鼓相当的魅

族显得有些落寞， 但融资顺利的

消息无疑为魅族追赶小米增加了

几分筹码。

目前关于融资的具体信息魅

族尚未披露， 据上述魅族内部人

士透露， 目前魅族在资本运作方

面已成立专门的部门并引进了一

些相关人才。

此前盛传阿里巴巴购入魅族

40%

的股份， 魅族副总裁李楠予

以否认：“魅族和阿里的确在酝酿

些有趣的合作，但是，外面传的

3

月份阿里和魅族的融资消息不是

真的。 ”对于阿里与魅族的合作，

魅族内部人士表示：“信息并非空

穴来风，可以大胆猜测。 ”

此次融资为魅族成立以来的

首次大规模融资， 也是魅族创始

人黄章自今年年初复出后的首次

大动作。 此前黄章持有魅族的所

有股权，也被诟病为家族式企业，

此次融资预示着魅族正逐步由家

族企业变为社会公众公司。

伴随着融资消息的同时，魅族

在内部推出股权激励计划，以期留

住人才。 魅族内部人士介绍，魅族

内部

5

年以上员工以及

P5

（含）级

别以上员工都可获得限制性股票，

股权分为历史贡献股和未来贡献

股两种，

5

年内每年可兑换

20%

，所

有股份与公司实际控制人的持有

股份同股同权，但不允许员工私下

交易。

高调发声

同为创始人， 雷军的高调为其

带来了数量可观的米粉， 而黄章则

更像是低调的“技术宅”。 在意识到

与小米营销的差距后， 黄章带领下

的魅族今年开始高调起来。

对于小米新款手机使用奥氏体

304

不锈钢的消息， 黄章在微博上

吐槽， 魅族自

2007

年

10

月便开始

使用奥氏体

304

不锈钢，“魅族多年

使用金属的经验， 让我更多的考虑

材料对用户体验的意义。 ”

小米在手机上除了

1999

元的

主打机型外， 还有红米等低价位手

机， 而魅族的产品线相对单一。 据

悉， 魅族此次融资用途之一便是完

善产品线。魅族内部人士透露，魅族

将于

9

月

~10

月召开发布会， 届时

将发布

4

款新品， 产品价格会更丰

富，更贴合市场需求。黄章此前便表

示，将进行融资争夺低端市场。

此前魅族的维修点仅只有珠

海和杭州两地，相对于小米全国数

百家维修点实力悬殊。 魅族内部人

士透露，今年魅族将在全国建立

10

家服务点，目前在广州北京已建立

完成。

另一方面， 魅族封闭的

Flyme

系统也正在开放中， 魅族

Flyme

负

责人杨颜介绍， 本月底将开启三星

Galaxy S4

的

Flyme

系统内测，未来

计划适配三星、 索尼、

OPPO

等市面

主流机型， 未来也将在更多地方开

设分公司。

海南椰岛 海南橡胶

披露台风影响情况

� � � �海南椰岛（

600238

）今日公告，海口日前遭

受超强台风“威马逊”袭击，并给公司造成了一

定程度的损失，主要是一些临时搭建的办公用

房、部分保健酒产品和产品包装，以及部分办

公家具和设备。 因公司绝大多数受损资产都已

投保， 故预计不会对公司造成较大经济损失，

目前公司正与保险公司就理赔事宜积极接洽。

公司已成立应急小组进行灾后的抢修与恢复

工作，已于

7

月

21

日正式恢复生产，此次超强

台风未对公司的正常生产经营造成影响。

相比之下， 另一家海南上市公司海南橡胶

（

601118

）则受到了此次台风的较大影响。 公司

今日公告， 位于海南岛部分区域的分公司遭受

不同程度的损失，经初步统计，橡胶树三级以上

受害率约

2.2%

， 橡胶树报废损失株数约

60

万

株， 部分配套生产设施存在不同程度损害。 受

“威马逊”影响，部分分公司停割

4

天左右，预计

全年损失干胶

1

万余吨。海南橡胶表示，因公司

前期已向中国人民财产保险购买了橡胶树风灾

保险， 通过保险赔付预计能最大限度减轻风灾

受害给公司带来的影响。 （蒙湘林）

商品房供地

不应与棚户区改造挂钩

证券时报记者 靳书阳

棚户区改造造福百姓自不必说，不过，将棚

户区改造完成与否与商品房用地供应挂钩，是

否合理却值得商榷。 因为这很可能造成棚户区

改造期土地供应的锐减， 进而不利于稳定市场

预期，助涨房价。

昨日，北京市政府公报发布《加快棚户区

改造和环境整治工作的实施意见》， 文中提及

到 2017 年，全市将基本完成四环路以内棚户区

改造和环境整治任务， 对未完成棚户区改造供

地任务的区县， 原则上不予安排商品住房建设

用地。

过去十年，房地产调控屡调屡涨，一个重要

原因就是每一时期出台的调控政策， 只在需求

端通过信贷政策、行政管制等抑制购房需求，却

并未在土地供应上做足文章。 正如今年年初华

远地产董事长任志强所说，“地方政府控制着

土地不进入市场，每年供地计划都完不成，所以

土地价格一定是高的” 。

而在需求端， 除了早年的提高二套房贷款

首付比例， 限购令出台更达到房地产需求端调

控的极致。上述政策，不仅无益于提高一手房供

应，而且也抑制了二手房的交易，全方位减少了

房屋供应。仅从房价增幅角度来看，上述政策并

未实现稳定房价的效果。

2013 年初，“二手房交易中征收 20%差额

的个人所得税” 这一政策出台之后，执行这一

政策最为严格的北京，反而成为 2013 年度涨幅

最大的城市， 这无疑是房地产政策结果与初衷

背离的一个缩影。

棚户区改造，是一个漫长复杂的过程。上述

《意见》指出，棚户区改造的土地征收过程中要

坚持依法行政、阳光操作、和谐征收，禁止强拆

强迁， 依法维护群众合法权益。 从某种意义上

说， 上述要求可以在棚户区改造过程中切实保

障原住户的合法权益。不过，从另一个角度来分

析，必然也会带来时间成本的增加。如果在各区

县地域内棚户区改造的同时， 其他地点也中断

供应商品房用地， 必然会导致整个土地市场供

应的萎缩。土地市场是房地产市场的先导，土地

市场的供应受限， 必然会随之影响到住房市场

的供应。

另外， 棚户区改造， 是将原有的平房居住

区，低层居住区改造成楼层更高，容积率更高的

居住区。改造一旦完成，将大幅提高该区域内的

房地产供应， 如果在棚户区改造期间中断供应

商品房用地，将加剧这一期间房屋供应的波动，

造成房屋供应大起大落，不利于稳定市场预期。

远东电缆转型

智慧能源方案提供商

� � � �为加快向智慧能源一体化方案

提供商转型，远东电缆（

600869

）将

对公司名称、注册地址、经营范围及

股票简称进行变更， 公司将更名为

“远东智慧能源股份有限公司”。

对此，远东电缆表示，更名只是

公司实行转型升级发展的战略表象，

智慧能源更符合公司今后的业务定

位及发展愿景。 目前，公司将电缆产

品划分为“智能电缆”是基于公司战

略转型、新业务布局等公司内部管理

需求而进行重分类。从

2014

年起，公

司智慧能源业务线缆分类将按照以

上分类进行各项财务指标的披露。

根据规划， 远东电缆计划

2015

年开始全面进行业务结构调整。 届

时将以系统规划为中心设立智能系

统、 能源系统、 工程总承包的事业

群，分别以智慧能源规划设计、智慧

能源运维、智能配电系统、智慧能源

应用方案、 分布式发电

/

储能与微电

网接入系统为子系统开展相关领域

业务，加快实现发展目标。 (周欣鑫)

华电国际

拟配售2.86亿股H股

� � � � 华电国际（

600027

）今日公告，公司拟以

4.92

港元

/

股，配售

2.86

亿股

H

股，约占公司

已发行

H

股的

20%

， 募资总额约

14.08

亿港

元，主要用于补充公司的流动资金。 华电国际

股票

7

月

24

日开市起复牌。 华电国际此次配

售股份价格， 较公司

H

股于

2014

年

7

月

22

日在联交所所报的收市价每股

5.46

港元折让

约

9.89%

。

数据显示，截至今年一季度，华电国际的

资产负债率为

80.42%

，偿债指标均处于良好

水平，不过，其投资活动产生的现金流量净额

为

-31.51

亿元， 净流出较上一报告期有较大

增长。 (蒙湘林)

杭萧钢构获26亿元

蒙古国棚改大单

� � � �杭萧钢构（

600477

）今日公告，

公司与亚洲中心建设有限公司 （中

国香港）及

BURD

蒙古包棚户区改

造有限公司（蒙古国）签署了蒙古国

乌兰巴托市蒙古包棚户区改造钢结

构住宅建设工程施工合同。 合同金

额暂定

26

亿元。

据合同，工程将根据业主销售资

金回笼情况分批建造。确认开工后各

批次现场有效施工期

14

个月完工，

各年度

5

月

1

日以前开工的需在

2

个年度内完工。 首批

1#2#3#7#8#

楼

需

2015

年

10

月末前竣工（首批工程

价款约

6.5

亿元）。

杭萧钢构表示， 蒙古国房地产

开发尚处于起步阶段， 其房地产市

场具有极大的发展空间。此外，大量

外资特别是中资企业的进入， 使得

乌兰巴托的办公商业用房出现供不

应求的状态。 （蒙湘林）


