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６００２２６

升华拜克 动物保健

０．１６７１ ０．０８ １０８．８８ ５４ ８ ８８

６００１６２

香江控股 房地产开发

１．０８ ０．７０９３ ５２．２６ ５６ ４９ ６７

００２５７５

群兴玩具 家用轻工

０．３３８６ ０．２２３３ ５１．６３ ４３ ９７ ８１

００２６４０

百圆裤业 服装家纺

０．４０７５ ０．３０３７ ３４．１８ ３２ ９２ ９０

０００７９３

华闻传媒 文化传媒

０．５６２１ ０．４６７５ ２０．２４ ９４ ９ ９２

００２３７３

千方科技 计算机应用

０．５２３４ ０．４４ １８．９５ ２３ ４３ ７１

００２４３０

杭氧股份 专用设备

０．３２９４ ０．２７８１ １８．４５ ３０ ７７ ４２

００２３８７

黑牛食品 饮料制造

０．２１４４ ０．１８６１ １５．２１ ４４ ９７ ３８

００２１４９

西部材料 金属非金属新材料

０．０９７４ ０．０８５ １４．５９ ３９ １１ ５５

６００１２６

杭钢股份 钢铁

０．０５６５ ０．０５０９ １１ ６９ ３８ ４０

００２０８８

鲁阳股份 其他建材

０．４８ ０．４３５ １０．３４ ３１ ４８ ７０

６０１７９８

蓝科高新 专用设备

０．３５５ ０．３２３２ ９．８４ ５５ ７８ ８０

０００７１９

大地传媒 文化传媒

０．７３５ ０．６７ ９．７ ５６ ８５ ６３

００２５１９

银河电子 视听器材

０．７８６ ０．７２１６ ８．９２ ５６ ９６ ７０

００２４８６

嘉麟杰 服装家纺

０．１４ ０．１２８８ ８．７ ６３ ５０ ３８

６００１６０

巨化股份 化学制品

０．１６１９ ０．１４９１ ８．５８ ５７ ８９ ９６

６０３６９９

纽威股份 通用机械

０．７４ ０．６８３１ ８．３３ ５０ １５ ６５

０００７７８

新兴铸管 钢铁

０．２９３８ ０．２７２１ ７．９８ ３４ ４ ９３

６０１８７２

招商轮船 航运

０．０７８７ ０．０７３２ ７．５１ ２７ ２３ ８６

００２２２４

三力士 橡胶

０．３３２２ ０．３０９ ７．５１ ８３ ７８ ６９

６００４２０

现代制药 化学制药

０．６３２７ ０．５８９７ ７．２９ ３２ ３９ ８８

３０００５０

世纪鼎利 通信设备

０．２２７５ ０．２１２１ ７．２６ ４０ ７２ ６０

００２０３０

达安基因 生物制品

０．２９４５ ０．２７５１ ７．０５ ５７ ２０ ９３

６０１７８９

宁波建工 房屋建设

０．５１ ０．４７７ ６．９２ ５５ １ ６１

０００７１２

锦龙股份 水务

０．３７６ ０．３５１７ ６．９１ ８９ ６９ ９０

００２４６６

天齐锂业 稀有金属

０．４５２６ ０．４２３４ ６．９ ５１ ７３ ６６

００２０８６

东方海洋 渔业

０．３３５８ ０．３１４３ ６．８４ ２４ ２５ ４１

０００７６１

本钢板材 钢铁

０．１５６７ ０．１４６８ ６．７４ ３６ ３０ ５９

００２１３２

恒星科技 金属制品

０．０８０８ ０．０７５８ ６．６ ５８ ８４ ４９

６０１７００

风范股份 高低压设备

０．４８ ０．４５０３ ６．６ ６３ ２９ ９９

３００２０９

天泽信息 计算机应用

０．１９ ０．１７８３ ６．５６ ７９ ９９ ９２

００２３８１

双箭股份 橡胶

０．７５ ０．７０４５ ６．４６ ３４ ７８ ８０

６００６６３

陆家嘴 园区开发

０．８４３３ ０．７９５ ６．０８ ５１ １３ ４７

３００３１２

邦讯技术 通信设备

０．３５５８ ０．３３５７ ５．９９ ２０ ３８ ８７

００２７１４

牧原股份 畜禽养殖

１．１４９４ １．０８４６ ５．９７ ５０ ９５ ７９

０００８０１

四川九洲 视听器材

０．２９６ ０．２８ ５．７１ ３４ ２２ ５９

６０１８６６

中海集运 航运

０．０２０８ ０．０１９７ ５．５８ ６２ ２１ ４３

００２３４７

泰尔重工 通用机械

０．２０２９ ０．１９２３ ５．５１ ５０ ９９ ９２

０００９５１

中国重汽 汽车整车

１．１２５５ １．０６９３ ５．２６ ７８ ２３ ４８

６００１６６

福田汽车 汽车整车

０．４６８７ ０．４４６７ ４．９３ ８７ ５１ ３４

３００２５９

新天科技 仪器仪表

０．４８１９ ０．４５９３ ４．９２ ４５ ３４ ９９

６００１７０

上海建工 房屋建设

０．４３ ０．４１ ４．８８ ５０ ４４ ６３

６００６３９

浦东金桥 园区开发

０．５３５ ０．５１１７ ４．５５ ２６ ２１ ５９

００００２４

招商地产 房地产开发

２．１８６３ ２．０９２４ ４．４９ ７５ ３９ ４９

００２４１４

高德红外 其他电子

０．１６５ ０．１５８ ４．４３ ６６ ２ ９６

００２６５８

雪迪龙 仪器仪表

０．６８９１ ０．６６０２ ４．３８ ８２ ２１ ９１

３００２２６

上海钢联 互联网传媒

０．２６９７ ０．２５９２ ４．０５ ５６ ８８ ６２

０００７３８

中航动控 航空装备

０．２６６７ ０．２５７１ ３．７３ ７５ ３７ ４５

００２０４８

宁波华翔 汽车零部件

１．１０３ １．０６４３ ３．６４ ９４ ９４ ８７

００２５４９

凯美特气 化学制品

０．３１４５ ０．３０３８ ３．５２ ６８ ９４ ４５
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万科A（000002）

罗平锌电（002114） 漳州发展（000753）

收盘价：9.81 元

本周涨跌幅：10.35%

一周最高点：9.89 元

一周最低点：8.88 元

收盘价：15.93 元

本周涨跌幅：30.79%

一周最高点：15.93 元

一周最低点：11.50 元

收盘价：5.92 元

本周涨跌幅：38.64%

一周最高点：6.22 元

一周最低点：4.25 元
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

评级：买入

评级机构：海通证券

华峰超纤（300180）

华峰超纤发布

2014

上半年业

绩快报， 公司上半年实现收入

4.66

亿元，同比增长

29%

，实现净利润

5740

万元， 对应每股收益

0.36

元，

同比增长

38%

。

公司外贸及新产品占比提升，

是业绩增长主因。 上半年公司产销

规模进一步扩大， 销量增长主要有

两方面原因： 一是公司开发的新产

品可染基布、鞋里革、仿真皮等市场

需求较好，二是出口保持强劲增长。

我们预计其产品销量增速在

30%

以上，随着外贸和新产品占比上升，

公司的毛利率水平也随之提升，营

业利润大幅增长（同比

+63%

）。

启东公司注册完毕， 公司产能

将大幅扩张。 启东项目拟新建年产

7500

万米产业用非织造布超纤材

料项目，其中一期规划产能

5000

万

米

/

年，预计

2015

年底投产，二期规

划产能

2500

万米

/

年，预计

2016

年

底投产； 公司未来产能将达到

1

亿

米

/

年，在现有产能（折合约

2500

万米

/

年）基础上扩大

3

倍。

维持公司“买入”评级，

6

个月目

标价

20.00

元。 华峰超纤是国内产能

最大的超纤革企业， 启东项目彰显了

公司对超纤行业发展的信心， 凭借规

模和完整产业链优势， 公司市占率有

望进一步提升， 我们看好公司的发展

前景，维持公司“买入”投资评级，预计

2014-2016

年公司每股收益分别为

0.82

元、

1.09

元和

1.45

元，

6

个月目标

价

20

元，对应

2014

年约

24

倍动态市

盈率。

创业板指本周弱势寻底

，

周跌幅

1.54%

，

1300

点失守

；

周成交额

1090

亿

元

，

较上周萎缩近

2

成

。

创业板股跌多

涨少

，

共有

266

股出现下跌

，

占比接近

7

成

。

本周沪深股指强势突破。 上证综指上

涨 3.28%， 站稳 2100 点； 深证成指上涨

4.39%，突破 7500 点。 两市量能保持充沛，

交投人气十分活跃。

从盘面看，金融、地产、有色等权重板

块轮番上攻，力挺大盘突破。 创业板指弱

势寻底，指数分化延续。

蓝筹估值修复 地产有色先行

证券时报记者 邓飞

龙头地产发力

地产股成中流砥柱

本周， 以招保万金为代表的一线

地产股出现加速上行， 地产板块集体

爆发，并全面激活大盘。

从盘面看， 大盘本周的几次实体

阳线，基本都与万科

A

、招商地产、保

利地产等龙头地产股的表现挂钩，地

产股不但是估值修复的旗手， 也是推

动大盘复苏的中流砥柱。综合全周看，

万科

A

、招商地产、保利地产等

3

股周

涨幅均超过

10%

，小盘地产股顺发恒

业更是大涨

30.21%

。

从消息面来看， 港股机构和大股

东近期增持中资地产股，对

A

股地产

股有一定促进作用。海通证券也认为，

未来沪港通运行之后，

A

股与

H

股龙

头公司间估值有望相互靠拢， 对于估

值低、成长性好的

A

股龙头地产公司

而言无疑构成利好。

有色展开接力

罗平锌电上涨30.79%

继地产股爆发后， 有色股随即展

开接力， 龙头股罗平锌电周涨幅高达

30.79%

。

大宗商品市场，铝、锌、铜等金属

价格近期持续上涨，这也给

A

股市场

的有色金属板块注入了动力。本周二，

有色金属板块强势拉升，罗平锌电、中

孚实业、南山铝业等

7

股涨停，五矿稀

土、云南铜业、中金岭南等

14

股涨幅

超过

5%

。周五，有色股再度爆发，又有兴

业矿业、 广晟有色、 金钼股份等

6

股涨

停，

10

余只个股涨幅逾

4%

。

炒地图风潮再起

漳州发展大涨38.64%

从周初的福建，到周末的东北，

A

股

市场的炒地图风潮悄然再起。

国务院副总理张高丽上周末赴福建

调研， 提出要抓住海上丝绸之路的建设

机遇、推动福建改革开放科学发展，使得

海西板块的受关注程度大幅提升。此外，

福建省政府也明确年底前将推进国企改

革。在多重利好刺激下，海西板块本周异

军突起， 漳州发展

3

连板周涨幅高达

38.64%

， 平潭发展两度涨停周涨幅亦达

24.30%

。

周五，活跃资金又涌入了东北地区。

截至当日收盘， 东北振兴概念股龙江交

通、东北电气双双涨停，华电能源逼近涨

停，吉林高速、龙建股份、长春经开等股

涨幅超过

5%

。

房地产行业：

去库存背景下政策拐点显现

平安证券

行业迎政策拐点

去库存背景下， 地产板块迎来政

策拐点。在住建部部长提出“千方百计

消化库存”的政策指导思想后，近期武

汉、 苏州、 海口等地已取消或放开限

购， 并且限购放开有进一步扩大的趋

势。 根据媒体报道，成都、天津等地虽

无官方通知， 实际操作过程中限购也

已经放开。

限购政策作为解决阶段性房地产

供需矛盾的特殊手段出现在

2011

年，

经过三年时间， 多数城市的供需状况

已有所反转，

46

个限购城市中二三线

城市大多已处于库存高企， 供过于求

的状态，房地产销售、价格及投资均面

临较大压力， 在目前状态下坚持限购

已无实际意义， 同时也符合中央对于

分类调控的大基调。根据我们统计，目

前已有接近

30

个城市在明或暗放松

限购， 根据

2013

年成交面积测算，占

全国商品住宅比例约为

22%

（整体限

购城市占比为

31%

），改变了三年来调

控政策对基本面和估值的不断压制。

多层面改善

对房企业绩影响正面

按揭利率高点已过， 信贷环境有

所好转。根据媒体报道，一线城市已出

现首套房贷利率松动， 部分城市已由

利率上浮

10%

恢复到

95

折。 尽管上

海四大行已辟谣

95

折，但从上海

6

、

7

月按揭利率情况对比来看，农、中、建

行等首套房按揭利率或条件均有不同

程度松动。根据我们的测算，按揭利率

由上浮

10%

下降至

95

折， 相当于总

房款下降

9.7%

（假设为首付三成，按

揭

20

年）。下半年，我们判断由于央行不

断释放流动性及银监会窗口指导， 信贷

环境将较上半年有所好转， 同时放款速

度也将加快， 这将使备受打压的刚性需

求有所回升。同时，由于地产行业的高杠

杆特性， 流动性环境宽松及利率下行有

助于缓解开发商债务压力， 也将对业绩

产生正面影响。

开发商理性定价叠加政策支持，环

比数据已有所改善。从基本面成交来看，

7

月开发商定价策略更加理性， 上周

16

个重点城市新开盘项目定价较前期下降

1.01%

。开发商调价换量叠加近期政策支

撑，

7

月重点城市前三周日均成交环比

6

月已有

10%

的改善。 我们在中期策略中

已经强调， 限购放开尽管无法扭转基本

面趋势，但能起到短期销量托底的作用。

温州、 徐州限购放开当月销量分别环比

提升

135.7%

和

53.4%

。 从近期济南的效

果来看， 政策放开单周及后一周成交环

比放开前一周分别增长

50%

和

114%

。

随着更多核心城市放开限购， 有望对短

期基本面的改善形成进一步的支撑。

短期适度参与反弹

关注一线龙头

近期地方政府放松意图明显， 同时

叠加流动性改善利于基本面恢复，7月我

们跟踪的主要城市成交数据已呈环比上

升的状态。 短期看，政策已由前期压制态

度转变为部分支持，同时温州及徐州经验

显示限购放开虽无力扭转行业供需，但能

起到托底效果，为基本面向上提供想象空

间，板块估值有望继续反弹，而此轮反弹

的高度将取决于基本面改善的幅度。

建议投资者短期可适度参与资金博

弈带来的板块反弹机会。 个股上建议关

注业绩稳健的万科、招商，下半年销量存

在超预期的保利， 受益京津冀一体化的

华夏幸福。 （邓飞 整理）

特锐德（300001）

评级：增持

评级机构：国泰君安

上调公司目标价，维持“增持”

评级。 我们认为新业务汽车充电前

景广阔， 员工持股计划有利于激

发全员动力， 上调公司

2014-2016

年每股收益预测至

0.48

元

/0.64

元

/

0.83

元 （原

0.48

元

/0.61

元

/0.77

元）。 考虑到汽车充电未来带来增

量的成长空间及铁路和电力的投

资上调预期，我们据充电桩可比公

司平均估值按

2014

年

37

倍市盈

率上调公司目标价至

17.76

元 （原

15.84

元）。

公司重磅出击汽车充电，融入

互联网思维。 公司拟投入

6

亿元建

设充电云平台、

10

万个充电终端

等，搭建“智能汽车群充电系统”，

预计全生命周期利润超过

15

亿

元。 我们认为公司的汽车群充电理

念与此前传统的充电桩截然不同，

重新解构并组合了继电保护、人机

交互与插充等功能模块，产品设计

能较好地解决接入难、 过负荷、占

地大、不安全等用户痛点，平滑峰

谷负荷调动电力系统的积极性，并通

过云平台用大数据思想引入多种增

值服务，力争打造合作共赢的汽车群

充电崭新生态系统，公司通过创新的

商业模式有机会成为汽车充电产业

的引领者之一。

创新员工持股计划激发全员动

力。 公司同时公告拟通过定增方式推

行员工持股计划， 以

12.55

元

/

股价格

非公开发行不超过

400

万股。 我们认

为此创新激励方案审批流程简化，扩

大了激励的范围， 有利于提高全员的

凝聚力和积极性。

（邓飞 整理）

我们再次强调电力线载波通信

宽带芯片将带来公司业务发展质的

飞跃， 公司不仅是一家

IC

设计公

司， 更是一家掌握核心局域网通信

技术的网络公司。

在智能家居市场， 载波技术必

然崛起。 理由在于电力线载波通讯

技术下的智能家居控制系统是网状

控制， 无须布线， 并且防止信号隔

绝， 与其他方案相比更合理、 更便

捷，同时，由于公司芯片具备自主知

识产权， 电力线载波通信系统可以

更经济，而且，公司战略上通过

B2B

的推广模式， 更加有利于载波应用

的推广，因此，我们认为电力线载波

技术在智能家居领域的应用下半年

开始崛起。

我们认为，

6

代芯片带来公司革

命性的变化，公司将成为一家新兴崛

起的局域网、 物联网方案提供商，公

司未来不仅提供智能家居解决方案，

而且提供局域网、 物联网解决方案，

双轮驱动新业务成长。 从业务发展

看，

6

代芯片应用领域大幅拓展，市场空

间巨大，电力猫、安防、智能家电等产业

对通信模块的需求超百亿，而国网双向

互动信息交互系统带来公司传统业务

新的发展动力， 传统业务

2015

年迎来

新一轮成长，智能家居跟随行业的崛起

而崛起， 更是千亿以上级别的市场，外

延式扩张预期依然存在，未来几年公司

高成长高估值，公司将是新一轮智能化

浪潮中核心受益企业，是一家快速崛起

的新兴成长类公司， 预计公司

2014-

2016

年每股收益分别为

1.8

元、

2.8

元、

4.06

元， 市盈率分别为

22

倍、

14

倍、

10

倍，重申“买入”评级。

东软载波（300183）

评级：买入

评级机构：浙商证券


