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目前

，

资产管理分公司拥有一支超过

８０

人的团队

，

涵盖产品设计

、

市场营销

、

创新业务

、

项目投融资

、

权益投资

、

固定收益

、

质量控

制

、

运行维护

、

综合管理等各业务及管理方向

。

所有团队成员年龄在

４５

岁以下

，

其中硕士以上人员占比超过

８５％

，

骨干业务人员均具超

过

５

年证券或银行

、

保险

、

信托

、

基金

、

评级担保公司等金融从业经历

。

近年来北京资产管理分公司及人员获得的主要奖项包括

：

年份 奖项 颁发机构

２０１１

年

２０１１

年中国证券公司最具潜力资产管理公司

（

部门

） 《

理财周报

》

２０１２

年

２０１２

年最佳资产管理券商

《

和讯网

》

２０１２

年

２０１２

年券商资管团队最快进步奖

《

中国证券报

》

２０１２

年

２０１２

中国券商最佳资产管理团队

《

理财周报

》

２０１２

年

２０１２

年度中国券商资管先生

（

万继龙

） 《

理财周报

》

２０１２

年 第五届中国最佳私募基金

２０１２

年年度最佳管理人奖

２０１２

年 宏源

１

号获券商集合理财产品管理人三年期

“

金牛奖

” 《

中国证券报

》

２０１３

年

２０１３

中国财富管理高峰论坛

“

中国最具成长性资产管理券商

” 《

证券时报

》

２０１３

年

２０１３

年中国证券公司最佳资产管理公司

／

团队

《

理财周报

》

２０１３

年

２０１３

年度中国券商资管先生

（

万继龙

） 《

理财周报

》

２０１４

年

２０１４

中国财富论坛

“

中国最佳资产管理券商

” 《

证券时报

》

２０１４

年 第六届券商理财金榜评选的

“

综合管理实力大奖

” 《

上海证券报

》

（

２

）

业务流程

宏源证券资产管理业务开展从市场及客户需求分析

，

产品交易结构设计

，

产品方案审核

，

相关协议文件的签署

，

产品账户开立

，

产品

成立运作

，

监管备案

，

到产品投资运作

，

日常监控管理

，

客户服务

，

产品到期清算都有明确的程序及责任人员

，

保障了资管业务稳健有序

的开展

。

宏源证券的资产管理部门业务开展流程如下图

：

（

３

）

报告期内经营情况

报告期内

，

宏源证券资产管理业务经营业绩如下表

：

项目

２０１４

年一季度

２０１３

年

２０１２

年

２０１１

年

数值 排名 数值 排名 数值 排名 数值 排名

受托规模

（

亿元

） ２，４７３ ５ ２，５５１ ３ １，６５５ ３ ４５ ２０

净收入

（

万元

） ５，８５２ １０ ３８，６１４ ３ ９，５４８ ８ ３，８１７ ２１

２０１１

年

，

宏源证券客户资产管理总数为

４５．５３

亿份

，

同比增长了

９５．４９％

。

宏源证券成功发行了宏源三

、

四号两支产品

，

募集资金

３５．４１

亿元

，

在当年新发产品中名列前茅

。

２０１１

年宏源证券资产管理净收入行业排名第

２１

位

。

２０１２

年

，

宏源证券管理规模快速增长

，

收入水平不断提升

。

借助银证合作的良好契机

，

在业内首开银行承兑汇票业务

，

定向资产管

理业务发展迅速

，

推动了资产管理业务规模的快速增长

；

创新现金管理产品

－－

天添利顺利发行

，

传统集合资产管理产品在努力提升管理

水平的同时也有所发展

，

产品种类日趋丰富

，

在市场持续低迷的情况下发行了两支大集合产品

。

２０１２

年末

，

宏源证券资管业务规模排名

由上年度的

２０

名提高到第

３

名

，

资管业务净收入排名由上年度的

２１

名提高到第

８

名

。

２０１３

年

，

宏源证券资管业务继续保持良好的增长态势

，

定向主动

、

被动管理产品规模均有大幅度增加

，

定向业务规模增长达到

６２．５％

；

集合产品开发了

“

股债

”、“

信托宝

”、“

鑫丰

”、“

工源

”

等系列产品

，

新增集合产品

１６

个

，

规模增长超过

１００％

。

同时致力于打造主动

投资管理能力

，

投资于场内标的的大集合产品在波动的市场中取得了较为稳健的产品收益

。

固定收益类产品有效规避了市场的下行风

险

，

实现良好的收益

，

贡献收入超过达

１．４６

亿元

。

资产管理各方面均得到提升

，

根据中国证券业协会公布的数据

，

宏源证券资产管理业

务净收入行业排名第

３

位

。

①

集合资产管理业务

集合资产管理业务是指宏源证券为多个客户办理统一账户的资产管理

，

由推广机构进行推广

，

与客户签订集合资产管理合同

，

将客

户资产交由具有客户交易结算资金法人存管业务资格的商业银行或者中国证监会认可的其他机构进行托管

，

通过指定的产品账户为客

户提供资产管理服务

。

宏源证券资管业务具有全面的集合资产管理产品线

，

截止

２０１４

年

３

月

３１

日

，

共管理权益类

、

固定收益类

、

现金类

、

量化对冲

、

信托

投资

、

场外非标投资等集合资产管理计划

２４

支

，

合计客户数量

２６

，

３１４

个

。

２０１３

年宏源证券多支集合资产管理计划业绩位居行业前列

，

具体包括

：

产品名称 成立时间 规模 类型 收益率 同类排名

新兴成长

２０１１－０７－０１ １６８，７８２，６３４．６４

权益类

１０．１３％ ７７ ／ ２４７

优选成长

２０１２－０４－０５ ５６，１０１，１４４．８０

权益类

８．７９％ ８５ ／ ２４７

宏源

６

号

２００９－０７－０６ １２４，００７，２６４．５３

债券类

５．４２％ １５ ／ １００

鑫丰

１

号

２０１３－０６－２０ ２，０００，００４，８６１．１１

权益类

１１．５５％ ４８ ／ ３９０

２０１２

年以来

，

宏源证券资产管理产品获得的主要荣誉如下

：

年份 获奖产品 奖项 颁发机构

２０１２

年 宏源内需成长 获券商集合理财产品管理人三年期

“

金牛奖

” 《

中国证券报

》

２０１３

年 宏源内需成长

２０１３

普益财富管理论坛年度最佳券商集合理财产品金手指奖

“

中国网

”

２０１４

年 鑫丰

３

号

２０１４

中国财富论坛

“

中国最佳权益类资管产品

” 《

证券时报

》

②

定向资产管理业务

定向资产管理业务是宏源证券与客户签订定向资产管理合同

，

接受单一客户委托

，

通过该客户的账户

，

为客户提供专属

、

高端的资

产管理服务

。

宏源证券资产管理业务由具有十年以上投资管理经验的投资经理

、

理财经理为客户提供多对一的资产管理服务

，

具有单人单户操

作

、

投向灵活

、

沟通无障碍等特点

，

投资范围涵盖股票

、

基金

、

债券

、

票据

、

信托

、

资产收益权

、

市值管理等所有品种

。

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

宏源证券共管理定向资产管理计划

２０１

支

，

受托管理资金规模约

２

，

３８１

亿

。

③

专项资产管理业务

专项资产管理业务可以满足客户的特殊要求

，

根据资产的具体情况

，

设定特定投资目标

，

通过专门账户为客户提供资产管理业务的

服务

。

资产管理分公司通过专项业务平台实现企业资产证券化

，

为企业开辟低门槛

、

资金用途不受限制的融资新路径

，

为机构投资者提

供储蓄替代型投资品种

。

２０１２

年以来资管分公司依靠创新带动资产管理业务快速发展

，

在业内率先开展银证资管业务的合作

，

并不断巩固

、

发展与银行

、

保

险

、

信托等金融机构的各类合作

。

２０１１

年

、

２０１２

年和

２０１３

年

，

受托管理规模分别为

４５

亿元

、

１６６５

亿元

、

２５５１

亿元

，

资管业务净收入分别

为

３８１７

万元

、

９５４８

万元

、

和

３８６１４

万元

，

从受托管理资金本金总额

、

受托客户资产管理业务净收入等指标看

，

宏源证券资产管理业务处

于快速发展阶段

，

２０１３

年两项指标均列行业第

３

名

。

（

４

）

经营模式

①

加强主动管理能力建设

宏源证券资产管理业务着力打造综合的主动管理能力

。

目前宏源证券资产管理在权益类产品

、

固定收益类产品

、

场外非标资产投资

产品等领域都进行了业务布局

。

宏源证券资产管理业务构建了超过十人的固定收益团队

，

主动管理的固定收益类产品规模

１８０

亿元

，

２０１３

年实现收入超过

１４

，

６７５

万元

。

固定收益产品管理已经成为资产管理分公司重要收入和利润来源

，

管理规模在业内处于前列

。

②

加强创新能力建设

宏源证券资产管理业务重点价钱产品创新能力建设

，

在业内最早开展银证合作业务

，

完成行业第一单券商资产管理产品投资银行

承兑汇票

；

在业内通过券商资产管理产品完成第一单上市公司员工持股计划

；

在业内首批发行保证金管理型产品

（

现金宝

）；

在业内较早

开发出股票二级市场结构化集合资产管理产品

；

在营业部针对高端客户推出

“

信托宝

”

品牌自产品

。

此外

，

资产管理分公司在国债期货

、

个股期权

、

利率互换

、

境外投资

、

互联网金融等领域进行了前瞻性的布局

，

持续保持业务创新优势

。

③

健全管理机制

资管分公司本着专业分工

、

权责对等的原则

，

根据业务和职能重心不同构建了

６

个业务二级部门和

３

个职能二级部门

，

各部门业务

侧重点和分工明确

，

同时部门之间业务领域相互渗透

，

形成业务部门之间既相互竞争又互相合作的模式

，

部门之间的竞合关系带来业务

发展的旺盛生命力

。

在分工明确的基础上

，

严格落实责任考核

，

充分调动员工业务开展的积极性

。

④

确保合规风控机制建设

宏源证券资产管理业务对所涉各子业务流程进行全面梳理

，

对各子业务流程中的操作风险点进行了有效识别

，

对相应的控制措施

作了认真评估

，

建立了资产管理业务关键风险指标体系并设置了分级预警阀值

，

建立了关键风险指标的监测

、

分析和报告机制

。

专业团

队加上有效流程管理形成了高效

、

安全的合规

、

风控机制

。

５

、

证券研究业务

（

１

）

业务简介

自

２０１０

年以来

，

宏源证券研究所从无到有

，

从小到大

，

逐渐发展成为证券市场研究领域一支生力军

。

研究所的研究报告数量不断增

加

，

目前研究所平均工作日报告量超过

１０

篇

，

年深度报告总量

４００

余篇

。

宏源证券研究所主要由研究团队和机构销售团队组成

。

研究团队分为宏观研究组

、

中小市值组

、

行业研究组

；

其中行业研究组又分

为

ＴＭＴ

、

新能源及电力设备组

、

交通运输

、

食品饮料

、

建材

、

医药

、

汽车

、

旅游等行业小组

。

机构销售团队分为公募团队和非公募团队

，

其中

公募团队分为北京区域组

、

上海区域组

、

广深区域组

。

宏源证券研究咨询业务已形成了相对完整的制度体系

，

在研究报告的编写与发布

、

研究报告的质量控制

、

分析师的执业行为等方面均有相应的管理办法

，

并建立了与承销保荐

、

自营等部门之间的隔离墙措施

。

（

２

）

研究人员构成

截止

２０１４

年

３

月

３１

日

，

宏源证券研究所目前人员

７１

人

（

不含期货研究员

），

管理人员

４

人

。

分析师序列共

４８

人

，

其中首席经济学

家

１

名

，

首席分析师

３

名

，

高级分析师

、

分析师等

４３

名

，

初步建立了多层级的研究梯队

。

销售序列共

１９

人

，

其中副所长

２

人

，

销售总监级

以上

３

人

，

销售经理

１５

人

。

宏源证券研究所研究人员年龄结构如下表所示

：

序号 人员结构 人数 比例

１ ３０

岁以下

３７ ５２．１１％

２ ３１

岁

－４０

岁

２６ ３６．６２％

３ ４１

岁

－５０

岁

８ １１．２７％

４ ５１

岁以上

０ ０

合计

７１ １００％

宏源证券研究序列人员构成如下

：

宏源证券研究销售序列人员构成如下

：

（

３

）

报告期经营情况

２０１０

年

３

月

，

宏源证券研究所转型为以对外服务为主的卖方研究

。

一方面

，

在国家重点开发新疆和价值投资理念回归的大背景下

，

通过不断强化对新疆地区上市公司的研究

，

巩固和提升宏源证券独特的区域研究优势

；

另一方面通过加大对特定的重点行业

（

如电力

、

新能源

、

化工等

）

领域的深入挖掘和研究

，

积累一定的研究特色

。

重点吸引投资新疆上市公司及其特定行业领域的基金公司在宏源证券

开设研究席位

。

随着研究所对外服务深度和广度的不断加大

，

基金分仓业务从零起步

，

发展迅速

；

同时

，

对经纪业务线条的客户咨询和服

务工作也明显加强

，

效果初步显现

。

根据

Ｗｉｎｄ

资讯统计数据

，

２０１１－２０１３

年

，

宏源证券分别实现基金分仓佣金收入

４

，

９１０．０９

万元

、

６

，

０２２．０６

万元和

７

，

９７１．１１

万元

，

年

均复合增长率

２７．４１％

。

截至

２０１４

年

３

月末

，

研究所给全部公募基金公司

、

保险资产管理公司

，

大部分合格境外机构投资者

（

ＱＦＩＩ

）、

私募投资公司

、

证券公

司资产管理部和部分大中型国有企业提供共性研究成果服务

。

此外

，

研究所还通过发送研究报告

、

短信

，

召开视频会议

、

现场服务

、

接听

电话等方式为宏源证券营业部客户提供直接服务

。

最近一年内

，

宏源研究所主要获奖情况如下

：

新财富分析师排名

２０１３

年

计算机 易欢欢

、

赵国栋 第二名

基础化工 王席鑫

、

孙琦祥 第三名

固定收益研究 邓海清

、

胡玉峰

、

沈荣 第五名

石油化工 柴沁虎

、

刘喆 第四名

建筑工程 鲍荣富

、

傅盈 第六名

电力设备与新能源 王静等 第六名

２０１３

新财富区域最佳销售服务经理

李倩 北京区第七名

孙利群 上海区第九名

夏苏云 广深区第一名

２０１３

新财富最佳中小市值研究机构 中小市值组 第三名

第十一届新财富进步最快研究机构 宏源证券 第二名

２０１３

新财富区域最佳销售服务区域团队 宏源证券广深区销售团队 第一名

水晶球分析师排名

总榜单

２０１３

年

造纸印刷 曾知 第二名

石油化工 柴沁虎

、

刘喆

、

祖广平 入围

基础化工 王席鑫

、

孙琦祥 第三名

建筑工程 鲍荣富

、

周蓉姿

、

傅盈 第二名

计算机 易欢欢

、

赵国栋 第四名

中小盘 王凤华

、

李坤阳 入围

深广地区金牌销售服务经理 夏苏云 第三名

公募机构

２０１３

年

造纸印刷 曾知 第二名

石油化工 柴沁虎

、

刘喆

、

祖广平 入围

基础化工 王席鑫

、

孙琦祥 第三名

建筑工程 鲍荣富

、

周蓉姿

、

傅盈 第二名

新能源 王静

、

赵曦

、

徐伟 入围

计算机 易欢欢

、

赵国栋 第三名

深广地区金牌销售服务经理 夏苏云 第二名

非公募机构

２０１３

年

债券研究 邓海清 入围

造纸印刷 曾知 第三名

石油化工 柴沁虎

、

刘喆

、

祖广平 入围

基础化工 王席鑫

、

孙琦祥 第三名

建筑和工程 鲍荣富

、

傅盈

、

周蓉姿 第三名

计算机 易欢欢

、

赵国栋 第五名

中小盘 王凤华

、

李坤阳 第二名

金融界慧眼识券商行业分析师擂台

２０１３

年

轻工制造 赵曦

、

曾知 第一名

电子元器件 沈建锋 第二名

农林牧渔 胡建军 第三名

建材 邓海清 第二名

煤炭 王京乐 第三名

第一财经最佳分析师评选

２０１３

年

食品饮料 苏青青 第四名

计算机信息技术与服务 易欢欢

、

赵国栋 第二名

近五年来

，

研究所加强了对机构客户的产品推广及服务工作

，

客户涵盖社保

、

公募

、

保险

、

私募

、

券商

、

ＱＦＩＩ

等国内外证券市场中最核

心的机构投资者

，

每年组织大型策略会

、

专题研讨会

、

上市公司调研

、

机构投资者路演

、

电话短信微信邮件交流近

１００００

场次

，

研究品牌

受到了市场的高度认可

，

客户忠诚度提高

，

分仓收入不断增加

。

（

４

）

经营模式

①

人才培养和激励模式

宏源证券严格遵守

《

证券分析师人员管理办法

》，

对分析师的组织管理

、

资格认定

、

注册及执业行为等方面作了进一步规范

。

研究所

加大对分析师和销售人员的考核力度

，

从报告数量质量

、

路演次数

、

调研次数

、

组织会议等多个方面要求分析师

，

把买方机构评价作为分

析师考核的主要内容

，

并配以充足的调研和路演费用

，

分析师和销售人员在这样的环境下将逐渐明晰自己的工作方向

，

掌握工作技巧

，

进而达到激发内在潜能

，

获得工作成绩的目的

。

除此而外

，

研究所也会定期举行培训对分析师进行知识补充

，

包括财务知识培训

，

海外投

行业务培训等

。

②

研究业务与其他业务的隔离和协作模式

宏源证券研究所目前主要可以分成研究部和销售服务部

。

研究所的研究业务通过法律合规部防火墙服务于经纪业务总部

、

承销保

荐分公司

、

资产管理分公司

、

权益投资部等四个部门

。

研究所和其他业务部门的隔离和协作方式如下图所示

：

６

、

期货经纪业务

（

１

）

业务简介

宏源期货是经中国证监会批准

，

宏源证券

２００７

年

１０

月收购的全资子公司

，

前身系

“

华煜期货经纪有限公司

”，

成立于

１９９５

年

５

月

２

日

，

当前注册资本

５．５

亿元人民币

，

是上海期货交易所

、

大连商品交易所

、

郑州商品交易所全权会员

，

中国金融期货交易所交易结算会

员

，

中国期货业协会理事单位

，

北京期货商会会长单位

。

宏源期货已取得金融期货经纪资格

、

中国金融期货交易所交易结算会员资格等

与股指期货业务开展相关的业务资格

，

宏源证券亦取得为宏源期货提供中间介绍业务的资格

。

宏源期货的经营范围包括商品期货经纪

、

金融期货经纪

、

期货投资咨询及资产管理

。

在北京

、

上海

、

乌鲁木齐

、

南宁

、

杭州

、

大连

、

郑

州

、

合肥

、

济南

、

石家庄

、

昆明

、

扬州

、

天津

、

重庆

、

福州

、

深圳等地设有

１６

家营业部

。

２０１３

年

６

月

，

宏源期货首批获得风险管理服务子公司创新业务资格

，

在上海自贸区注册成立宏源恒利

（

上海

）

实业有限公司

，

成为

首批入驻上海自贸区的

５

家期货公司子公司之一

。

宏源期货的组织结构图如下所示

：

（

２

）

业务流程

宏源期货的期货经纪业务流程图如下所示

：

宏源期货投资咨询业务流程图如下所示

：

宏源期货的资产管理业务流程图如下所示

：

（

３

）

报告期内经营情况

宏源期货经过六年多的发展

，

初步形成了管理

、

研究咨询

、

客户服务和市场营销队伍

，

按照现代企业制度的要求建立了规范的制度

体系和管理架构

，

搭建了快捷的交易和信息资讯平台

，

初步形成了一定的市场开发能力

、

客户服务能力和风险控制能力

，

业务规模快速

成长

，

多次荣获交易所

、

行业协会和相关媒体的荣誉和奖励

。

宏源期货的日均客户保证金从

２００８

年初的不足

１

亿元增至近

１７

亿元

，

增

长了近

１９

倍

，

年均增幅

８０％

；

年营业收入从两千多万元增至近

２

亿元

，

增长了

１０

倍

，

年均增幅

５２％

；

年度利润从不足百万元增至

７

，

３７４

万元

，

增长近

１４８

倍

。

２０１０

年

，

在股指期货推出上市后

，

宏源期货把握商品期货和金融期货市场规模和品种快速发展的机遇

，

加大业务开拓力度

，

加强新

品种的客户推广

，

期货交易量市场份额

、

收入及在业务总收入中的占比均稳步提升

。

２０１１

年

，

宏源证券期货业务实现收入

９

，

８８３．２１

万元

，

占同期业务总收入的

４．２０％

。

２０１２

年

，

宏源证券期货业务实现收入

１６

，

０７８．２０

万元

，

占同期业务总收入的

４．８８％

。

２０１３

年

，

宏源证券期货业务实现收入

２０

，

３５６．７２

万元

，

占同期业务总收入的

４．９４％

。

报告期内

，

宏源期货的经营规模情况如下表所示

：

年份

２０１４

一季度

２０１３

年

２０１２

年

２０１１

年

客户保证金

（

亿元

） １８．０３ １７．５１ １４．３６ １３．６０

市场份额

１．３１％ １．２６％ １．０９％ ０．９６％

宏源期货曾荣获金融界

、

中国证券报

、

ＣＣＴＶ

证券资讯频道

、

证券之星评选的最具成长性期货公司

（

２００９

），

中金所优秀会员金奖

（

２０１１

），

上期所优胜会员奖

（

２０１０

、

２０１１

）、

优胜会员提名奖

（

２０１２

），

大商所最具成长性会员奖

（

２０１０

、

２０１１

）、

优秀会员奖

（

２０１２

），

东方财富

风云榜

“

最佳期货公司

”（

２０１１

、

２０１２

、

２０１３

），

和讯财经风云榜

“

十大品牌期货公司

”（

２０１１

）、“

最佳产品创新期货公司

”（

２０１２

）、“

最佳投资

者教育公司

”（

２０１２

）、“

期货明星分析师团队

”（

２０１２

），

期货日报中国最佳期货经营机构评选的

“

中国最具成长性期货公司

”（

２０１３

）、“

资产

管理业务启航奖

”（

２０１３

）、“

实盘大赛创新服务奖

”（

２０１３

）

等诸多奖项

。

（

４

）

经营模式

宏源期货建立了以领先的信息技术和投资研究为依托的专业产品和服务体系

，

为客户提供专业的期货及衍生品服务

。

信息系统通

过行业信息技术三类等级验收

，

达到行业最高级别信息技术标准

。

宏源期货建立了以量化研究和交易为核心的技术服务

、

策略研究和交

易平台开发团队

。

自主开发的

ＧＰｆｕｔｕｒｅｓ

策略生成平台

，

可自动生成符合自定义标准的策略

，

弥补了量化投资传统策略生成模式效率低

、

门槛高的不足

。

在

ＩＢ

业务政策框架下

，

宏源证券与宏源期货高度协同

，

资源共享

，

将证券营业网点作为宏源期货低成本扩张的市场网络载体

，

打造

证券

、

期货两栖业务团队

，

拓展业务空间

。

宏源期货通过不断提高自身的专业能力

，

为证券业务的业务平台拓展业务品种

、

丰富客户的投

资渠道和投资策略

，

为客户提供多元化的金融服务

，

拓展收入渠道

。

７

、

融资融券业务

（

１

）

业务简介

２０１０

年

１１

月

２３

日

，

中国证监会核发

《

关于核准宏源证券股份有限公司融资融券业务资格的批复

》（

证监许可

［

２０１０

］

１６８５

号

），

核准

宏源证券从事融资融券业务试点

。

宏源证券融资融券业务的决策与授权体系

，

按照

“

董事会

—

业务决策机构

—

业务执行部门

—

分支机构

”

的架构设立和运行

。

董事会

制定融资融券业务的基本管理制度

，

决定与融资融券业务有关的部门设置及各部门职责

，

确定融资融券业务的总规模

。

总经理办公会是

融资融券业务决策机构

。

负责确定融资融券业务授权体系

；

制定融资融券业务相关管理办法

；

制定融资融券业务发展规划

；

在董事会核

定的总规模内

，

可以根据市场变化等情况及时调整规模

。

宏源证券设立信用交易委员会

，

作为总经理办公会常设非专职机构

，

对总经理

办公会负责

，

其职责为审议融资融券业务的重大事项

。

信用交易委员会成员由分管融资融券业务的领导和相关部门负责人组成

，

具体人

员和议事规则由总经理办公会确定

。

宏源证券设立信用交易部

，

作为宏源证券总部一级部门

，

负责融资融券业务的具体管理和运行

。

宏

源证券其他相关部门为配合开展融资融券业务

，

防范融资融券业务风险

，

分别履行由总经理办公会确定的具体职责

。

各分支机构按照融

资融券业务相关制度

，

负责客户具体业务操作

。

宏源证券融资融券业务的组织架构如下图

：

（

２

）

业务流程

①

融资融券业务流程图如下所示

：

②

股票质押

、

约定购回业务流程图如下所示

：

（

３

）

报告期内经营情况

宏源证券信用交易各项业务开展以来

，

各项业务运行平稳

、

风险控制有效

、

内部管理规范

、

各项指标稳步增长

。

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

宏源证券信用交易业务累计开户数为

１２

，

７７１

户

，

融资融券

、

转融通

、

约定购回式证券交易

、

股票质押式回购等业务余额分别为

６４．４

亿元

、

３８．５８

亿元

、

３．７

亿元

、

２５．５２

亿元

。

①

融资融券业务

自

２０１０

年

１２

月份起开展融资融券业务以来

，

采取

“

积极营销

、

主动服务

、

坚持创新

、

稳步发展

”

的策略

，

融资融券各项指标均持续增

长

。

２０１１

年

，

宏源证券融资融券业务余额

６．５９

亿元

，

２０１１

年实现融资融券业务收入

４

，

２２８．５６

万元

。

２０１２

年

，

宏源证券融资融券业务余额

２６．０５

亿元

，

实现业务收入

１４

，

５３１．５３

万元

，

占总业务收入比例提升

２．５１

个百分点

，

行业排名

升至第

１２

位

。

２０１３

年

，

宏源证券融资融券业务年末余额为

５７．０５

亿元

，

较

２０１２

年同比增长

１１９％

，

２０１３

年宏源证券实现融资融券业务收入

３７

，

０８３．２０

万元

，

行业排名第

１７

位

。

２０１４

年

１－３

月

，

融资融券余额迅速增长

，

市场份额稳中有升

，

实现营业收入

１２

，

９３２．２９

万元

，

占同期营业收入

１２．０８％

。

截至

２０１４

年

上半年

，

融资融券业务业内排名第

１８

名

，

约定购回和股票质押业务行业排名第

１５

名

。

②

转融通业务

２０１２

年

１１

月

，

宏源证券获得中国证券金融公司转融通授信额度

３０

亿元

，

并于

２０１３

年和

２０１４

年分别调整授信额度至

４０

亿和

４２

亿

，

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

转融通融入资金规模

３８．５８

亿元

。

③

约定购回式证券交易业务

宏源证券于

２０１２

年

１０

月和

２０１３

年

２

月分别获得沪

、

深交易所股票约定式回购业务资格并开展业务

，

约定购回式证券交易业务待

购回余额从

２０１２

年底的

１．３９

亿元增长至

２０１３

年底的

４．２８

亿元

。

④

股票质押式回购业务

宏源证券自

２０１３

年开展股票质押式回购业务以来

，

坚持优选项目

、

稳步推进

、

严控风险

、

持续管理的原则

，

努力推进业务规模的快

速增长

。

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日

，

股票质押式回购业务未了结合约数总计为

３３

笔

，

金额为

１９．０７

亿元

。

其中自有资金出资金额

１３．１７

亿元

，

资产管理计划出资金额为

５．９０

亿元

。

２０１３

年

１－１２

月累计初始交易

２５．５２

亿元

，

购回交易

６．４４

亿元

。

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

股票质押式回购交易未了结合约数总计为

３８

笔

，

金额为

２５．５９

亿元

，

较

２０１３

年上升

３４．１９％

。

其中自有资

金出资金额为

１２．１４

亿元

，

资产管理计划出资金额为

１３．４５

亿元

。

截至

２０１４

年

３

月末

，

未发生履约保障比例低于警戒线的情形

，

未发生强制平仓情形

，

未发生客户因股票质押业务产生的纠纷

，

整体

业务运行平稳

。

⑤

创新业务

宏源证券信用交易业务注重研究对融资类业务的支持

，

定期发布融资融券策略周报

，

面向营业部投资顾问及客户经理

，

为客户投资

决策提供服务

。

同时宏源证券还积极推进融资类业务新产品的开发

，

当前已同资产管理业务条线协作推出了两款资产管理计划参与融

资融券业务

：

一是业内第一家通过定向资产管理计划参与融资融券业务的创新产品

———“

宏广资产管理计划

”，

该产品于

２０１２

年

１０

月

成立

，

募集资金

２．８

亿元

；

二是成立业内第一家通过集合资产管理计划

（

主动管理型

）

参与融资融券业务的资管产品

———“

长赢

１

号资产

管理计划

”，

该产品于

２０１３

年

５

月发行

，

募集资金

１．５

亿元

，

采取以

ＥＴＦ

为标的进行融资融券策略交易

。

（

４

）

经营模式

①

风险管理模式

为防范融资融券业务的信用风险

，

宏源证券建立健全了组织架构体系和内部控制机制

，

使资金与证券划转

、

客户开发与管理

、

合规

、

风险控制

、

稽核

、

清算等业务之间保持相互独立

、

相互制衡

。

针对融资融券业务的风险

，

宏源证券对现有制度进行了梳理修改

，

制定了

《

宏源证券股份有限公司融资融券业务管理制度

》、《

宏源

证券股份有限公司融资融券业务管理办法

》、《

宏源证券股份有限公司信用交易委员会议事规则

》、《

宏源证券股份有限公司融资融券业

务风险管理办法

（

试行

）》，

及其他

１９

个具体的业务操作细则和操作规程

。

宏源证券启用了融资融券业务风险控制系统

，

并在对净资本及风险控制指标敏感性分析的基础上确定了融资融券业务的总体规

模

，

将融资融券业务风险敞口纳入宏源证券动态风险监控体系中

。

宏源证券的风险控制控制措施还包括

：

第一

，

宏源证券严格进行客户适当性管理

，

建立客户适当性审核和持续管理机制

，

评估客户的投资经验和风险承受能力

，

审慎选择

适当的投资者参与信用交易业务

。

第二

，

客户申请业务时

，

按照宏源证券的标准进行客户资格审查和客户征信

，

对客户身份

、

财务与信誉状况

、

投资风格

、

投资经验

、

风

险偏好与风险承受能力等进行评估

，

验证客户资料的合法性

、

真实性和准确性

，

同时向客户讲解业务规则

、

业务流程和合同条款

，

充分揭

示各项风险

，

并将风险揭示书交由客户签字确认

。

第三

，

宏源证券实行分级审核

、

集中审批

。

信用交易决策委员会对授信总规模和重大授信业务进行审批

，

信用交易部对客户进行日

常授信管理

。

风险管理总部对授信事项出具意见

，

业务部门在授信完成后向风险管理总部备案

。

第四

，

宏源证券对融资融券标的证券和可充抵保证金证券进行管理

，

根据风险情况不定期剔除不适合作为标的证券的股票

。

第五

，

宏源证券建立由总部集中管理的融资融券业务技术系统

，

对融资融券交易主要流程进行自动化管理

，

根据交易规则和宏源证

券的规定

，

对客户授信额度

、

信用账户开立

、

信用交易委托

、

证券资金清算交收进行有效的前端控制

，

防范业务风险

。

第六

，

宏源证券对于违反合同约定的信用交易客户有完善的强制平仓或违约处置流程

。

因客户未依照约定偿还债务

、

强制平仓不足

以偿付客户所欠宏源证券债务时

，

信用交易部根据规定对客户账户和相关资产采取相关措施

，

并向客户进行债务催收和债权追索

，

逾期

追索无果的

，

由宏源证券指定有关部门负责处理

。

第七

，

宏源证券对融资融券业务进行财务的统一管理

。

按照会计制度规定和监管要求

，

审慎评估融资融券业务可能带来的坏账风

险

，

在当期足额计提有关损失准备

，

并在会计报表中充分披露

。

第八

，

宏源证券融资融券业务系统权限实行

“

集中管理

、

权限分离

、

授权操作

”，

风险管理总部协调各相关部门统一设定岗位标准权

限

，

系统柜员管理和权限管理均应履行相应的书面审批手续

。

②

营销服务模式

宏源证券将现有客户按重要性级别和资产进行分类

，

并按照不同级别的客户分别制定相应的服务内容和提供相对应的配套服务

。

结合融资融券交易的特点

，

对现有的资讯进行整合

，

将融资融券交易策略纳入现有研究体系

，

为客户提供差异化

、

高附加值的服务产品

，

形成多层次的客户服务体系

，

培养客户多

、

空配合的操作理念

。

对网站和网上交易系统进行优化

，

借助短信平台

，

建立多种信息服务系

统

，

为客户服务提供多样化

、

便捷有效的服务手段

。

此外

，

宏源证券信用业务在营销服务方面实施片区联系人机制

，

即将业务网点按区域划分片区

，

并由片区联系人负责片区内融资类

业务的培训

、

服务

、

营销支持等工作

，

并将片区业务开展情况纳入片区联系人绩效考核

。

宏源证券信用交易部积极完善内部考核机制

，

科学制订业务人员的任务分配方案

，

坚持营销作为绩效考核的导向

，

加强对业务网点

营销活动的组织工作

，

深入调研客户需求

，

进一步巩固营销活动的效果

。

通过跨部门和分支机构的交叉销售机制

，

从多渠道拓展优质项

目来源

，

积极争取更多的大客户在融资类项目上取得进展

。

８

、

直接投资业务

（

１

）

业务简介

宏源汇富创业投资有限公司成立于

２０１０

年

３

月

，

原名宏源创新投资有限公司

，

主营业务为股权投资

。

２０１２

年

８

月后

，

鉴于

Ｐｒｅ－ＩＰＯ

投资业务的长周期

、

低收益

、

高风险特征

，

宏源汇富实施业务转型

，

主要从事发起设立直投基金业务

，

已发起设立了宏源循环能源基金

，

基金规模

４．６

亿元

。

宏源证券通过依法行使股东权利

，

建立健全了宏源汇富的法人治理结构和组织架构

，

同时按照对控股子公司管理的规定加强日常

管理

，

完善制度建设

。

宏源汇富的组织架构如下图

：

宏源汇富在直投业务的规划

、

组织

、

建设和推行中

，

建立专业化投资队伍

，

健全投资决策制度和流程

，

完善风险评估和工作措施

。

其

主要业务流程分为四个阶段

：

投资项目立项

、

投资决策

、

投资执行和管理

、

投资退出

。

直投业务团队在尽职调查中着眼于企业价值挖掘和

成长性分析

，

在投资过程中为企业提供包括行业研究

、

公司诊断

、

战略规划

、

公司治理

、

税务策划

、

财务规范

、

并购重组等经营环节帮助

，

通过为企业全面服务与企业共成长同发展

。

宏源汇富的直投目标主要侧重于企业的成熟期和上市前

，

获利主要通过退出来实现资本增

值

，

退出的途径主要有

：

上市

、

企业回购等

。

从

２０１２

年

８

月

６

日

，

宏源证券确定了直投业务向基金管理转化的战略发展方向

。

经历一年的努力

，

直投公司成功设立第一支基

金

———

宏源循环能源基金

，

在券商直投领域实现成功转型

。

２０１３

年

１２

月

６

日

，

由

《

二十一世纪经济报道

》

主办的

２０１３

中国创新资本年会暨

２０１３ＰＥ ／ ＶＣ

竞争力排行榜颁奖典礼在京举行

，

宏源

汇富摘取唯一

“

２０１３

年度创新券商直投

”

奖

。

（

２

）

业务流程

宏源汇富直接投资业务流程图如下所示

：

（

３

）

报告期内经营情况

宏源汇富成立以来开展了大量的项目开发

，

报告期内

，

宏源汇富累计完成投资项目

１０

个

，

投资金额

２．８６

亿元

。

截至本报告签署日

，

宏源汇富投资额情况如下表所示

：

序号 被投资企业名称 认缴出资额 实缴出资额 实缴出资比例 是否为代持

１

上海康德莱企业发展集团股份有限公

司

１，５７６．９

万元

１，５７６．９

万元

２．５％

否

２

苏州思睿屹新材料股份有限公司

１，５３１

万元

１，５３１

万元

２．９８％

否

３

山东思源水业工程有限公司

３，７６５．２５

万元

３，７６５．２５

万元

２４．７２％

否

４

江苏诺明高温材料股份有限公司

４，６３６．８

万元

４，６３６．８

万元

６．９％

否

５

湖北久顺畜禽实业有限公司

２，０００

万元

２，０００

万元

５．４１％

否

６

石家庄通合电子科技股份有限公司

３，５００

万元

３，５００

万元

６．５４％

否

７

新疆股权交易中心有限公司

５００

万元

５００

万元

１０％

否

８

宏源循环能源投资管理

（

北京

）

有限公

司

６００

万元

６００

万元

６０％

否

９

北京宏源循环能源投资中心

（

有限合

伙

）

１０，０００

万元

１０，０００

万元 不适用 否

１０

新疆交易市场投资建设集团股份有限

公司

５００

万元

５００

万元

２．８６％

否

宏源汇富直投业务

２０１３

年实现营业收入

２

，

１４８．６４

万元

，

占其当年全部营业收入

０．５２％

；

２０１４

年

１－３

月

，

实现营业收入

６０９．１５

万

元

，

占宏源证券同期收入

０．５８％

。

９

、

另类投资业务

（

１

）

业务简介

宏源汇智投资有限公司是券商首批设立的另类投资公司之一

。

２０１２

年

２

月

２０

日

，

宏源证券收到新疆证监局批复同意

（《

关于核准

宏源证券股份有限公司变更公司章程重要条款的批复

》，

新证监局

［

２０１２

］

１７

号

）。

２０１２

年

３

月

２７

日

，

宏源汇智在北京市工商局注册并取

得营业执照

，

注册资本

３

亿元

，

法定代表人邹剑仑

。

２０１２

年

６

月和

１１

月

，

经宏源汇智董事会及宏源证券总经理办公会决议

，

宏源证券先

后增资

３

亿元和

６

亿元

，

宏源汇智注册资本达到

１２

亿元

。

宏源汇智设立董事会

、

监事

。

董事会下设风险管理委员会

，

并设立执行委员会

，

由董事会授权

，

作为业务决策机构

；

总经理负责公司

日常经营管理工作

。

宏源汇智业务部门设有项目投资部

、

结构化产品部

、

房地产金融部

、

基础设施部

、

企业融资部

，

同时有财务资金部

、

风

险管理部及综合管理部等后台部门

。

宏源汇智的组织结构如下图所示

：

宏源汇智业务类型包括自有资金投资业务和中间业务

。

其中

，

自有资金投资遵循审慎

、

稳健原则

，

侧重于债权类金融产品投资

，

目前

以信托计划投资为主

，

投资标准一般要求融资主体为央企

、

大型地方国企

、

优质地产龙头

、

上市公司等

，

主体信用评级一般在

ＡＡ

及以

上

。

中间业务主要以资本中介

、

销售交易

、

产品撮合等获得价差收入

。

目前

，

宏源汇智已与多家主要信托公司

、

部分城商行及中债增

、

中投

保

、

中合等主流增信担保机构建立了紧密的业务联系和合作关系

，

销售体系覆盖了全国范围的众多商业银行

、

保险公司及部分公募基金

等

。

此外

，

宏源汇智已于

２０１４

年

５

月

２０

日取得证券投资基金业协会颁发的

Ｐ１００２３０３

号

《

私募基金管理人登记证书

》。

（

２

）

业务流程

宏源汇智的投资业务流程如下

：

（

３

）

报告期内经营情况

自

２０１２

年

４

月成立至今

，

宏源汇智累计完成项目融资规模

１５０

多亿元

。

２０１２

年和

２０１３

年

，

宏源汇智分别实现收入

６

，

５８０

万元和

２．２３

亿元

，

占集团主营业务收入的比例迅速攀升

，

由

２％

上升至

５．４１％

，

２０１４

年

３

月

３１

日

，

再次上升到占比

５．５１％

。

宏源汇智的主要优势表现在以下几个方面

：

第一

，

成立较早

、

定位明确

、

发展迅速

、

盈利稳健

与中信

、

海通

、

广发等券商的子公司同时成立

，

为券商首批设立的另类投资子公司之一

，

及时把握住了市场机遇

，

夺取了先发优势

。

第二

，

为客户提供综合性

、

多元化

、

个性化的投融资服务

通过灵活运用信托计划

、

基金子公司专项资产管理计划

、

非公开定向债务融资工具等多种金融工具满足企业多层次

、

个性化融资需

求

，

成功为多家企业包括房地产龙头

、

优质地方城投

、

央企及大型国企

、

产业集团及上市公司等提非公开市场融资服务

。

同时建立了宽广

的业务网络

，

与国内

４０

多家主要信托公司及主流增信担保机构建立了业务联系

，

机构销售体系覆盖了全国范围的众多商业银行

、

保险

公司

、

基金公司

、

财务公司等机构客户

。

第三

，

拥有专业化

、

年富力强的业务团队

宏源汇智现有员工

２１

人

，

团队负责人及业务骨干主要来自大型商业银行

、

信托公司

、

券商

、

评级机构等

，

业务基础深厚

、

实操经验丰

富

、

创新意识强烈

。

（

４

）

经营模式

目前

，

宏源汇智已建立成型的经营模式为

：

着重于资产端

———

广义投资银行业务的投资板块

，

和着重于负债端

———

资金与销售业务

的资本中介板块

，

二者互为支撑

、

双轮驱动的商业模式初显成效

。

同时

，

宏源汇智始终坚持合规风控优先

、

稳健经营原则

，

在各项业务不

断拓展的同时

，

高度重视内部规章制度建设

，

通过借鉴和吸收券商

、

银行

、

信托等金融机构的先进经验

，

不断提升风险控制措施和手段的

针对性

、

有效性

，

目前已形成与宏源汇智业务发展相适应的风险控制体系

。

五

、

交易双方主要固定资产和无形资产

（

一

）

申银万国主要固定资产与无形资产

１

、

主要固定资产

申银万国固定资产主要包括房屋建筑物

、

电子设备

、

运输设备等

。

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

申银万国固定资产原值

１５２

，

６１０．１１

万元

，

累计折旧

１０１

，

４２９．６８

万元

，

净值

４９

，

５９６．５６

万元

，

总体成新率为

３２．５０％

，

具体情况如下表所示

：

单位

：

万元

项目 原值 累计折旧 减值准备 净值 成新率

房屋

、

建筑物

６４，２９６．００ ３０，０４０．７４ １，５８３．８７ ３２，６７１．３９ ５０．８１％

电子设备

６９，５１８．０９ ５８，４４３．２６ － １１，０７４．８３ １５．９３％

运输设备

５，５７６．１９ ３，７５０．５０ － １，８２５．６９ ３２．７４％

自有固定资产装修

５，３３７．７１ ３，５５８．１３ － １，７７９．５８ ３３．３４％

机器设备

１，１２５．６９ ７９０．２５ － ３３５．４４ ２９．８０％

其他

６，７５６．４３ ４，８４６．７９ － １，９０９．６３ ２８．２６％

合计

１５２，６１０．１１ １０１，４２９．６８ １，５８３．８７ ４９，５９６．５６ ３２．５０％

注

：

成新率

＝

固定资产净值

／

固定资产原值

；

上表数据已经天健审计

。

２

、

房屋及建筑物

（

１

）

自有房屋情况

截至本报告书签署日

，

公司及下属机构在中国境内共拥有

１２９

处房屋

，

建筑面积总计为

９２

，

９５７．６７

平方米

，

其中

，

用于办公或营业

用途的营业类房屋共

５２

处

，

建筑面积总计为

８１

，

８５９．１６

平方米

，

用于职工宿舍等其他用途的非营业类房屋共

７７

处

，

建筑面积总计为

１１

，

０９８．５１

平方米

。

①

营业类房屋

公司营业类房屋明细情况如下

：

序号 房产所有权证编号 房屋所有权人 房屋位置 建筑面积

（

㎡

）

１

朝其字第

００１０１

号 申银证券 朝阳区劲松九区

９０９

楼

３，７８８．２０

２

沪房地浦字

２００４

第

０５５５４４

号 申银万国 东方路

８００

号

７

层

、８

层

２，３０９．１６

３

沪房地浦字

２００４

第

０５５５４３

号 申银万国 东方路

８００

号

１０

层

、１１

层

２，３０９．１６

４

沪房地市字

（１９９７）

第

００１１９７

号 申银万国 常熟路

１７１

号

１１，８８０．８２

５

沪房地崇字

（１９９８）

第

０００１５４

号 申银万国 城桥镇川心街

１

号

３８６．５７

６

沪房地崇字

（１９９８）

第

０００１５３

号 申银万国 城桥镇川心街

１

号

６８１．５０

７

沪房地虹字

（２００６）

第

００６１２７

号 申银万国

东 体 育 会 路

１１８８

号 地 下

１

层 车 库

，１１８８

号

１０１，１０２

室

１，０５１．２６

８

沪房地虹字

（２００６）

第

００６１２８

号 申银万国 东体育会路

１１８８

号

２０１

室

７３４．１１

９

沪房地奉字

（２００１）

第

００６５６６

号 申银万国 奉贤县南桥镇人民中路

５７

号

１，６７６．０４

１０

沪房地市字

（２００２）

第

００２２３７

号 申银万国 银城东路

１３９

号

１，４５４．１２

１１

沪房地市字

（２００２）

第

００２２３８

号 申银万国 银城东路

１３９

号

１，３９５．７５

１２

沪房地浦字

（１９９９）

第

０１２５２４

号 申银万国 三林路

３２９

号

１，３０３．９５

１３

沪房地金字

（２００１）

第

００８４４４

号 申银万国 金山区蒙山路

２７９

号

３，０５６．６０

１４

沪房地松字

（１９９７）

第

００１４６３

号 申银万国 松江县松江镇中山东路

２７２

号

１，７７４．００

１５

沪房地宝字

（１９９９）

第

０２５９１２

号 申银万国 同泰路

８８

号

８３８．０３

１６

沪房地黄字

（２００２）

第

００８８２５

号 申银万国 新昌路

１７０－１８０

号

２，９６４．６０

１７

杭房权证拱移字第

００２９０７８

号 申银万国 密渡桥路

３

号

１

幢东商场

２，００９．５１

１８

嘉房权证禾字第

００１３３４５４

号 申银万国 嘉兴市环城北路交叉口西北侧

１，１６２．０２

１９

金房权证婺字第

００００９０８８

号 申银万国 金华市八一北街

４８４

号

１４２．３７

２０

金房权证婺字第

００００９０８９

号 申银万国 金华市八一北街

４８４

号

７０３．１４

２１

金房权证婺字第

００３９２７９２

号 申银万国金华八一街证券营业部 金华市八一北街

４８４

号

９７３．７２

２２

蓉房权证成监证字第

０５７１２０５

号 申银万国 青羊区槐树街

２

号

４，７６７．２６

２３

成房监证字第

００１３４３７

号 上海申银证券公司成都营业部 武侯区一环路西一段菊乐路口

１，３８８．８５

２４

泸市房权证江阳区 字 第

００００１８９１８７

号

申银万国泸州广凤路证券营业部 江阳区南城凤凰路

４

幢

１

层

８６．４５

２５

泸市房权证江阳区 字 第

００００１８９１８８

号

申银万国

（

泸州

）

广凤路证券营业

部

江阳区南城凤凰路

４

幢

２

层

６８０．７３

２６

泸市房权证江阳区 字 第

００００１８９１８６

号

申银万国泸州广凤路证券营业部 江阳区南城凤凰路

４

幢

３

层

３９２．５２

２７

泸市房权证江阳区 字 第

０００００５２０８１

号

申银万国泸州广凤路证券营业部 中和街

６

号楼

３９

号

５９．１２

２８

眉房权证字第

０２０７９１７

号

申银万国眉山三苏大道证券营业

部

东坡区三苏路

１４３

号

２

单元

５

层

１

号

１０５．３０

２９

眉房权证字第

０２０７９１８

号

申银万国眉山三苏大道证券营业

部

东坡区三苏路

１４３

号

２

单元

４

层

１

号

１０５．３０

３０

大房权证中单字第

２００２２００１２０

号 申银万国大连武汉街证券营业部 中山区武汉街

３６

号

１、２

层部分公建

１，６８０．４９

３１

中区字第

９７２４９０

号 申银万国 和平区中山路

１９９

号

３，８０１．１２

３２

榕房权证

Ｒ

字第

０１３５８３８

号 申银万国 鼓楼区鼓屏路

１９２

号

１，８６３．６１

３３

厦地房证第

０００４８６６８

号 申银万国 开元区厦禾路

８４２

号金榜大厦

Ａ

座第一层

６５４．６０

３４

夏地房证第

０００４８６６９

号 申银万国 厦门市开元区厦禾路

８４２

号金榜大厦

Ａ

座

２

层

９２８．１８

３５

粤房地权证穗字第

０１４００４６６７２

号 申银万国 天河区天河北路

６１４

号

１０１

铺

２９１．６６

３６

粤房地权证穗字第

０１４００４６６６７

号 申银万国 天河区天河北路

６１４

号

２０１

铺

１，１９１．６５

３７

海口市房权证海房字第

４２０６８

号 申银万国

海口市龙昆南路华新商业大厦

Ｃ

段首层营业厅

Ｂ

１，１０１．０５

３８

靖房权证城字第

４０５６９

号 申银万国靖江路证券营业部 靖城镇骥江路

１６０

号

２

幢

５３４．５５

３９

靖房权证城字第

４０５６８

号 申银万国靖江路证券营业部 靖城镇骥江路

１６０

号

１

幢

３４２．３２

４０

宁房权证鼓变字第

３３５３６３

号 申银万国 华侨路

２７、２９

号

７，４１３．２０

４１

甬房权证仑

（

开

）

字第

２０１１８１７４３３

号

申银万国证券股份有限公司宁波

甬江大道证券营业部

宁波市北仑区新劳动路

８

号

１

幢

２２

室

１２１．４３

４２

甬房权证仑

（

开

）

字第

２０１１８１８９２６

号 申银万国宁波中兴路证券营业部 北仑区戚家山东海路

３６８

弄

１

幢

Ｈ３０３

室

１０３．８５

４３

锡房权证南长字第

２０００５２６８

号 申银万国 清扬路

２４ １，５９４．６４

４４

中区字第

９７２４９０

号 申银万国 中山二路

９９

号

Ａ

栋第八层

９４９．４８

４５

房权证

１０４

字第

６９１９９

号 申银万国 重庆市沙坪坝区小新街

８５－４

号

１，５７２．６３

４６ １０５

房地证

２０１３

字第

３３８０９

号

（

新证

）

申银万国重庆中山一路证券营业

部

九龙坡区杨家坪正街

１１

号第

５

层

１，７９７．７４

４７

武房权证昌字第

２０１３０１０１７５

号 申银万国武汉中山路证券营业部 武昌区中山路

３４１

号

２，４６７．０１

４８

海口市房权证海房字第

１９９９４

号

申银万国海口龙昆南路证券营业

部

海口市龙昆南路华新商业大厦

Ｃ

段

１３７．２１

４９

海口市房权证海房字第

１３７７２

号

申银万国海口龙昆南路证券营业

部

海口市龙昆南路

１

号华新商业大厦

１２７．２３

５０

海口市房权证海房字第

１９９８３

号

申银万国海口龙昆南路证券营业

部

海口市龙昆南路华新商业大厦

１２４．１２

５１

海口市房权证海房字第

１９９４６

号

申银万国海口龙昆南路证券营业

部

海口市龙昆南路

１

号华新商业大厦

１２７．２３

５２

沈房权证皇姑字第

００５０３３

号 申银万国沈阳第二营业部 皇姑区岐山中路

６０

号

２，７５４．００

根据房屋所坐落土地对应的

《

土地使用权证

》

或房产管理部门

、

土地管理部门出具的有关房地产权属登记信息

，

上述第

３１

项

、

第

３８

项

、

第

３９

项

、

第

４３

项和第

４７

项房屋所坐落土地的使用权性质为划拨

，

该等房屋的建筑面积总计为

８

，

７３９．６４

平方米

，

约占公司使用的营

业类房屋总建筑面积

（

包括公司自有的营业类房屋的总建筑面积

８１

，

８５９．１６

平方米和租赁的营业用房的总建筑面积

２０９

，

６５９．８９

平方

米

，

总计为

２９１

，

５１９．０５

平方米

）

的

３．００％

。

根据中国法律的相关规定

，

划拨性质的土地使用权对应的房屋转让时

，

需经土地管理部门审

批

，

办理土地使用权出让手续

，

并按照国家有关规定缴纳土地使用权出让金

。

申银万国正在办理瑕疵房屋所坐落土地的使用权出让手

续

。

申银万国已就该等房屋取得了

《

房屋所有权证

》，

不存在产权纠纷

，

且该等房屋的建筑面积在公司使用的营业类房屋总建筑面积中占

比较小

，

不会对公司的经营和本次合并产生重大不利影响

。

此外

，

第

１

项和第

２３

项房屋的

《

房屋所有权证

》

的证载权利人仍分别登记为上海申银证券公司

（

即申银证券的前身

）

和上海申银证

券公司成都营业部

，

该等房屋的建筑面积分别为

３

，

７８８．２０

平方米和

１

，

３８８．８５

平方米

。

经咨询有权房产管理部门

，

就仍登记在上海申银

证券公司名下的房屋

，

需在申银万国提供完整的有关公司主体更名沿革之证明文件后

，

方可办理权利人变更为

“

申银万国证券股份有限

公司

”

的手续

；

就仍登记在上海申银证券公司成都营业部名下的房屋

，

需要按照当地有权房产管理部门的要求补缴相关税费后方可办理

更名手续

。

该等房屋不存在产权纠纷

，

申银万国对该等房屋的所有权或使用权的行使不存在实质性限制

。

②

非营业类房屋

公司及下属机构在中国境内拥有

７７

处

、

建筑面积总计为

１１

，

０９８．５１

平方米的非营业类房屋

。

公司主要以承继申银证券和万国证券

的自有房屋或实现债权的方式取得该等房屋的所有权

。

公司未就其中的

１８

处非营业类房屋取得

《

房屋所有权证

》，

建筑面积总计为

４

，

２０４．１８

平方米

。

因非营业类房屋不用于公司的经营或办公

，

因此

，

非营业类房屋存在未取得

《

房屋所有权证

》

的情形并不会对公司的持续经营产生

重大不利影响

。

（

２

）

租赁房屋情况

截至本报告书签署日

，

公司及下属机构在中国境内共租赁房产

２１８

处

，

建筑面积总计为

２１１

，

３２４．８５

平方米

，

其中用于经营

、

办公用

途的营业类房屋建筑面积总计为

２０９

，

６５９．８９

平方米

，

用于职工宿舍用途的非营业类房屋建筑面积总计为

１

，

６６４．９６

平方米

。

公司及下属机构合法租用的房产共

２０７

处

，

建筑面积合计

２０１

，

１４９．５０

平方米

。

租用合法性不能确定的租赁房产共

１１

处

，

均用于营业用途

，

建筑面积合计

１０

，

１７５．３５

平方米

，

房屋租赁 合法性不 能确定的

原因主要有

：

①４

处房屋的租赁合同已到 期

，

目前正 在办理续 租手续

，

该 等租赁房 屋建筑面 积合计

３

，

６５６．８５

平 方米

，

约占 公司

使用的营业类房屋总建筑面积的

１．２５％

，

办理前述续租手续不存在实质障碍

；

②

其余合 法性不能 确定的租 赁房屋共

７

处

，

建筑

面积合计

６

，

５１８．５０

平方米

，

约占公司使用的营业类房屋总建筑面积的

２．２４％

，

是因为该等房屋的出租人未提供相应 房屋的

《

房

屋所有权证

》、

其他有效权属证明或房屋所有权人同意出租人出租房屋的许可

（

仅在房屋所有权人与出租 人不一致 的情形下 适

用

）。

该等房屋所对应的租赁合同中的出租人均已在相关租赁合同中陈述或保证其为出租房屋的合法 拥有人

。

根 据中国法 律和

相关租赁合同的规定

，

如果发生第三方就该等租赁事宜提出异议

，

以致影响申银万国在该等租约项下 的权益时

，

申银万国 有权

就其因此所遭受的损失要求该等出租人赔偿

。

上述

１５

处租赁房产约占公司使用的营业类房屋总建筑面积的

３．４９％

，

占比很小

，

不会对公司的持续经营及本次合并产生重大不利

影响

。

３

、

主要无形资产

公司及下属机构无形资产主要包括交易席位

、

软件系统

、

土地使用权

、

商标等

。

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

公司的无形资产明细情况如

下

：

单位

：

万元

序号 无形资产类别 原值 累计摊销 账面价值

１

软件

８，８２８．７６ ５，５８５．０１ ３，２４３．７５

２

土地使用权

１１０．８５ ０．９６ １０９．８９

３

交易席位费

２５，２３９．２９ ２３，３５１．９２ １，８８７．３７

４

其他

４．８１ ２．３３ ２．４７

合计

３４，１８３．７０ ２８，９４０．２２ ５，２４３．４８

注

：

上表数据已经天健审计

。

（

１

）

土地使用权

截至本报告签署日

，

公司拥有与房屋所有权证合一的土地使用权证情况参见本节

“

五

、

交易双方主要固定资产与无形资产

”

之

“

１

、

主

要固定资产

”，

除此之外

，

公司拥有的单项土地使用权证情况如下

：

①

位于湖北省宜昌市艾家咀的国有土地使用权

申银万国以实现债权的方式于

２００４

年取得一宗位于湖北省宜昌市艾家咀的国有土地使用权

（

以下简称

“

艾家咀地块

”），

并持有宜

昌市人民政府于

２００４

年

１１

月

１９

日颁发的

《

国有土地使用证

》（

宜市国用

（

２００４

）

１５０３０１０１７

号

）。

根据证载信息

，

该宗土地使用权面积为

３

，

００４．４７

平方米

，

用途为城镇单一住宅用地

，

使用权性质为出让

，

使用期限截止至

２０６５

年

６

月

５

日

。

申银万国在取得该宗土地的使用权后

，

未对该宗土地进行开发

，

并一直在积极对外处置

。

申银万国曾三次以挂牌方式转让该宗土地

的土地使用权

，

但受限于城市规划的不断调整

，

至今未能成功转让

。

目前

，

该宗土地仍处于闲置状态

，

一部分被宜昌市伍家区园林绿化管

理局

（“

伍家区绿化管理局

”）

占用

，

作为公园绿化用地使用

；

一部分被宜昌艾家咀社区桥头小区自助委员会

（“

桥头小区自助委员会

”）

占

用

，

作为收费停车场使用

。

申银万国目前正与当地土地储备中心及伍家区绿化管理局协商

，

计划由土地储备中心从申银万国有偿收储该

宗土地使用权

，

再由政府划作绿化

／

市政用途

。

如协商未果

，

申银万国拟启动诉讼程序以推进解决艾家咀地块土地使用权被伍家区绿化

管理局和桥头小区自助委员会无偿占用事宜

。

申银万国为艾家咀地块土地使用权的合法权利人

，

有权依据中国法律规定依法处置该土地使用权

。

鉴于申银万国从未将该宗土地

用于经营目的

，

并已经按该宗土地使用权的账面原值金额全额计提了减值准备

，

因此

，

伍家区绿化管理局与桥头小区自助委员会未经许

可占用该宗土地的情况不会对申银万国的持续经营和本次合并有重大不利影响

。

②

位于沈阳市皇姑屯地区的国有土地使用权

申银万国沈阳第二营业部持有沈阳市人民政府于

２０１４

年

１

月

１３

日颁发的

《

国有土地使用证

》（

皇姑国用

（

２０１４

）

第

ＨＧ０００６３

号

）。

根据证载信息

，

该宗土地使用权面积为

６４０

平方米

，

用途为商业用地

，

使用权性质为租赁

。

（

２

）

交易席位

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

公司及下属机构共拥有的

４７７

个交易席位

，

具体情况如下表所示

：

序号 权利人 交易场所 席位数

（

个

）

１

申银万国 上海证券交易所

３１２

２

申银万国 深圳证券交易所

１１７

３

申万期货 大连商品交易所

９

４

申万期货 上海期货交易所

１１

５

申万期货 郑州商品交易所

８

６

申万期货 中国金融期货交易所

２０

（

３

）

软件著作权

截至本报告书签署日

，

公司及下属机构共拥有

５４

项境内软件著作权

，

均已取得

《

计算机软件著作权登记证书

》，

且在该等软件著作

权上未设置质押或其他权益

，

详细情况如下

：

序号 登记号 软件名称 著作权人 首次发表日期

１ ２０１２ＳＲ０８０３６９

申万研究手机移动办公平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１１．１１．１５

２ ２０１２ＳＲ０８０３９８

申万云搜索平台软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１２．０６．１１

３ ２０１２ＳＲ０８０３７５

申万云智能聊天机器人软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１２．０５．０１

４ ２０１２ＳＲ０８０３９４

申银万国

ＣＲＭ

（

客户关系管理

）

软件

Ｖ３．０

申万研究所

２０１２．０４．２６

５ ２０１２ＳＲ０８０３８９

申银万国报告模板软件

Ｖ４．０

申万研究所

２０１２．０６．１２

６ ２０１２ＳＲ０８０３６４

申银万国财务预测与估值模型软件

Ｖ３．１

申万研究所

２０１２．０６．１５

７ ２０１２ＳＲ０８０３６６

申银万国晨会纪要管理软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１２．０６．１２

８ ２０１２ＳＲ０８０３６０

申银万国量化分析平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１２．０６．１２

９ ２０１２ＳＲ０８０２７０

申银万国数据展现工具软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１２．０６．０５

１０ ２０１２ＳＲ０８０２６５

申银万国外部网站数据抓取软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１２．０５．１５

１１ ２０１２ＳＲ０８０２６１

申银万国自由流通量管理软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１２．０６．１２

１２ ２０１１ＳＲ０４４７７２

申银万国仓位估算模型软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１１．０３．０１

１３ ２０１１ＳＲ０４０３２０

申银万国

Ｗｉｋｉ

平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１１．０５．１３

１４ ２０１１ＳＲ０４０３１６

申银万国海外估值模型软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１１．０３．１５

１５ ２０１１ＳＲ０４０３２１

申银万国数据发布平台软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１１．０３．１５

１６ ２０１１ＳＲ０４０３２３

申银万国数据展现工具软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１１．０３．１５

１７ ２０１１ＳＲ０４０３１８

申银万国指数实时计算软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１１．０５．０１

１８ ２０１１ＳＲ０４０３１５

申银万国股价指数平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１１．０５．２１

１９ ２０１０ＳＲ０６３７６１

申银万国晨会纪要管理软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１０．１０．０１

２０ ２０１０ＳＲ０６３７６２

申银万国关键假设表管理软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１０．０７．１１

２１ ２０１０ＳＲ０６１１３４

申银万国可转换债券分析软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１０．０１．１５

２２ ２０１０ＳＲ０６１１３５

申银万国权证分析软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１０．０１．１８

２３ ２０１０ＳＲ０６３７６０

申万云搜索平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１０．０６．０１

２４ ２０１０ＳＲ０６３７５９

申银万国外部网站数据抓取软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１０．０６．０１

２５ ２００９ＳＲ０５９５７９

申银万国证券咨询平台软件

Ｖ３．０

申万研究所

２００９．０７．０１

２６ ２００９ＳＲ０５９５８２

申银万国研究平台共享软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００９．０７．０１

２７ ２００９ＳＲ０５９５７８

申银万国指数实时计算软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００９．０６．３０

２８ ２００８ＳＲ３２３３０

申银万国证券研究所海外盈利预测软件

Ｖ２．１

申万研究所

２００７．１２．２８

２９ ２００８ＳＲ３２３３５

申银万国财务预测与估值模型软件

Ｖ２．１

申万研究所

２００８．０８．０１

３０ ２００８ＳＲ３２３３４

申银万国证券研究所经纪人集中客户管理软件

Ｖ１．２

申万研究所

２００７．１１．１６

３１ ２００８ＳＲ３２３３３

申银万国

ＣＲＭ

（

客户关系管理

）

软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００７．１２．３１

３２ ２００８ＳＲ３２３３２

申银万国证券研究所衍生品套利套保软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００７．０５．１０

３３ ２００８ＳＲ３２３３１

申银万国证券研究所研究报告模板软件

Ｖ３．０

申万研究所

２００７．０９．０１

３４ ２００５ＳＲ１０３３０

申银万国证券咨询平台软件

Ｖ２．０

申万研究所

２００５．０４．２８

３５ ２００５ＳＲ１０３２９

申银万国投资组合管理软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００５．０３．３１

３６ ２００３ＳＲ１０１６５

申银万国证券研究所资讯浏览器软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００３．０４．２８

３７ ２００３ＳＲ９７０５

申银万国证券投资基金绩效评价软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００３．０５．１９

３８ ２００３ＳＲ９７０４

申银万国研究业务平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００３．０７．０１

３９ ２００３ＳＲ９７０３

申银万国数据发布平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００３．０４．２８

４０ ２００３ＳＲ９７００

申银万国数据仓库软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００２．１１．３０

４１ ２００３ＳＲ７３８９

申银万国证券咨询平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２００３．０４．２８

４２ ２００３ＳＲ４８９５

申银万国债券分析系统

Ｖ１．０

申万研究所

２００２．１１．３０

４３ ２００３ＳＲ４８９４

经纪通营业部

ＣＲＭ

系统

Ｖ１．０

申万研究所

２００２．１１．３０

４４ ２０１３ＳＲ１２１１３９

申万云智能聊天机器人软件

Ｖ１．５

申万研究所

２０１３．０５．２４

４５ ２０１３ＳＲ１２１５１９

申银万国

ＣＲＭ

（

客户关系管理

）

软件

Ｖ４．０

申万研究所

２０１３．０５．２４

４６ ２０１３ＳＲ１２１１４６

申万研究报告审核流程管理软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１３．０６．０１

４７ ２０１３ＳＲ１２２０３０

申银万国短信发送平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１３．０３．１５

４８ ２０１３ＳＲ１２１５２４

申银万国股价指数平台软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１３．０５．２５

４９ ２０１３ＳＲ１２０７０５

申银万国海外报告模板软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１３．０５．２５

５０ ２０１３ＳＲ１２２００４

申银万国海外财务预测与估值模型软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１３．０６．０１

５１ ２０１３ＳＲ１２０９１２

申银万国海外盈利预测软件

ｖ３．０

申万研究所

２０１３．０５．２５

５２ ２０１３ＳＲ１２２１４９

申万研究手机移动办公平台软件

Ｖ１．５

申万研究所

２０１３．０５．２５

５３ ２０１３ＳＲ１２２００８

申银万国双数据源审核软件

Ｖ２．０

申万研究所

２０１３．０５．２５

５４ ２０１３ＳＲ０７４９３８

申银万国证券研究云服务平台软件

Ｖ１．０

申万研究所

２０１３．０３．０１

（

４

）

网站域名

截至本报告书签署日

，

公司及下属机构共拥有

６９

项网站域名

，

详细情况如下

：

序号 权利人 域名 有效期

１

申银万国

Ｓｙｗｇ．ｃｏｍ．ｃｎ １９９８．０８．１０－２０１９．０８．１０

２

申银万国

Ｓｙｗｇ．ｃｎ ２００３．０３．１７－２０１９．０３．１７

３

申银万国

Ｓｙｗｇ．ｎｅｔ ２００１．１１．２１－２０１９．１１．２１

４

申银万国

Ｓｙｗｇ．ｂｉｚ ２００１．１１．２１－２０１９．１１．２１

５

申银万国

Ｓｙｗｇ．ｃｏｍ １９９８．０８．３１－２０１９．０８．３０

６

申银万国

Ｓｗ２０００．ｃｏｍ．ｃｎ ２０００．０４．３０－２０１９．０４．３０

７

申银万国

Ｓｗ２０００．ｃｎ ２００３．０３．１７－２０１９．０３．１７

８

申银万国 申银万国

．ｃｎ ２００３．０７．２５－２０１９．０７．２５

９

申银万国 神网

．ｃｎ ２００３．０７．２５－２０１９．０７．２５

１０

申银万国 通用网址

“

申银万国

”

２００３．１１．１４－２０１４．１１．１４

１１

申银万国 通用网址

“

申银万国证券

”

２０１２．０７．１２－２０１９．０７．１２

１２

申银万国 无线网址

“

申银万国

”

２００８．１２．２７－２０１８．１２．２７

１３

申银万国 无线网址

“

申银万国证券

”

２００８．１２．２５－２０１８．１２．２５

１４

申银万国 无线网址

“

神网

”

２００８．１２．２５－２０１８．１２．２５

１５

申银万国 无线网址

“

ｓｙｗｇ

”

２００８．１２．２５－２０１８．１２．２５

１６

申银万国 无线网址

“

ｓｗｓ

”

２００８．１２．２５－２０１８．１２．２５

１７

申银万国 申银万国

．

中国

２００３．０７．２５－２０１９．０７．２５

１８

申银万国 神网

．

中国

２００３．０７．２５－２０１９．０７．２５

１９

申万研究所

ｓｗ１０８．ｃｎ ２００３．０３．１７－２０１５．０３．１７

２０

申万研究所

ｓｗ１０８．ｃｏｍ ２０００．０５．１７－２０１５．０５．１７

２１

申万研究所 申银万国证券咨询网

．ｃｏｍ ２００４．０１．０５－２０１５．０１．０５

２２

申万研究所 申银万国证券研究所

．ｃｏｍ ２００４．０１．０５－２０１５．０１．０５

２３

申万研究所 申万研究

．ｎｅｔ ２００９．０２．２５－２０１５．０２．２５

２４

申万研究所 申万研究

．

中国

２００９．０２．２６－２０１５．０２．２６

２５

申万研究所 申万研究

．ｃｎ ２００９．０２．２６－２０１５．０２．２６

２６

申万研究所 申万研究

．ｃｏｍ ２００９．０２．２５－２０１５．０２．２５

２７

申万研究所 申银万国证券咨询网

．

中国

２００９．０２．２７－２０１５．０２．２７

２８

申万研究所 申银万国证券咨询网

．ｃｎ ２００９．０２．２７－２０１５．０２．２７

２９

申万研究所 申银万国证券研究所

．

中国

２００９．０２．２６－２０１５．０２．２６

３０

申万研究所 申银万国证券研究所

．ｃｎ ２００９．０２．２６－２０１５．０２．２６

３１

申万研究所

ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｃｏｍ．ｃｎ ２００９．０２．２５－２０１５．０２．２５

３２

申万研究所

ＳＷＳｒｅｓｅａｒｃｈ．ｎｅｔ ２００９．０２．２５－２０１５．０２．２５

３３

申万研究所

ＳＷＳｒｅｓｅａｒｃｈ．ｃｎ ２００９．０２．２５－２０１５．０２．２５

３４

申万研究所

ＳＷＳｒｅｓｅａｒｃｈ．ｃｏｍ ２００９．０２．２５－２０１５．０２．２５

３５

申万研究所

ｓｗ１０８．ｃｏｍ．ｃｎ ２００７．０５．３１－２０１５．０６．３０

３６

申万研究所

ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｍｏｂｉ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

３７

申万研究所

ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｏｒｇ．ｃｎ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

３８

申万研究所

ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｎｅｔ．ｃｎ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

３９

申万研究所

Ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｔｗ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

４０

申万研究所

ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｈｋ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

４１

申万研究所 证券研究

．ｃｏｍ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

４２

申万研究所 申银万国研究

．ｃｏｍ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

４３

申万研究所 申银万国证券研究

．ｃｏｍ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

４４

申万研究所

ｓｗｓｒｅｓｅａｒｃｈ．ｏｒｇ ２００９．０７．０３－２０１５．０７．０３

４５

申万研究所 申银万国证券研究

．

中国

２００９．０７．０６－２０１５．０７．０６

４６

申万研究所 申银万国证券研究

．ｃｎ ２００９．０７．０６－２０１５．０７．０６

４７

申万研究所 申银万国研究

．

中国

２００９．０７．０６－２０１５．０７．０６

４８

申万研究所 申银万国研究

．ｃｎ ２００９．０７．０６－２０１５．０７．０６

４９

申万研究所 证券研究

．

中国

２００９．０７．０６－２０１５．０７．０６

５０

申万研究所 证券研究

．ｃｎ ２００９．０７．０６－２０１５．０７．０６

５１

申万研究所

ｓｗｓｘ．ｃｏｍ．ｃｎ ２０１１．０７．１１－２０１５．０７．１１

５２

申万研究所 申万指数

．

中国

２０１１．０８．０２－２０１５．０８．０２

５３

申万研究所 申万指数

．ｃｎ ２０１１．０８．０２－２０１５．０８．０２

５４

申万研究所 申万指数

．ｃｏｍ ２０１１．０７．０１－２０１５．０７．０１

５５

申万研究所 申万指数

．ｎｅｔ ２０１１．０７．０１－２０１５．０７．０１

５６

申万研究所

ｓｗｓｉｎｄｅｘ．ｎｅｔ ２０１１．０７．０１－２０１５．０７．０１

５７

申万研究所

ｓｗｓｉｎｄｅｘ．ｃｎ ２０１１．０７．１１－２０１５．０７．１１

５８

申万研究所

ｓｗｓｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ．ｃｎ ２０１１．０７．１１－２０１５．０７．１１

５９

申万研究所

ｓｗｓｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ ２０１１．０７．０１－２０１５．０７．０１

６０

申万期货 申银万国期货

．

中国

２００７．０６．１９－２０１９．０６．１９

６１

申万期货 申银万国期货

．ｃｏｍ ２００７．０６．１８－２０１９．０６．１８

６２

申万期货 申银万国期货

．ｃｎ ２００７．０６．１９－２０１９．０６．１９

６３

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｎｅｔ ２００７．０６．１８－２０１９．０６．１８

６４

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｎｅｔ．ｃｎ ２００７．０６．１８－２０１９．０６．１８

６５

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｉｎｆｏ ２００７．０６．１９－２０１９．０６．１９

６６

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｃｏｍ ２００７．０６．１８－２０１９．０６．１８

６７

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｃｏｍ．ｃｎ ２００７．０６．１８－２０１９．０６．１８

６８

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｃｎ ２００７．０６．１８－２０１９．０６．１８

６９

申万期货

Ｓｙｗｇｑｈ．ｂｉｚ ２００７．０６．１９－２０１９．０６．１９

（

５

）

商标

截至本报告书签署日

，

公司及下属机构共拥有

６４

项境内注册商标

，

且在该等商标权上未设置质押或其他第三方权益

，

具体情况如

下

：

(下转 B16版)


