
上海福喜食品有限公司涉嫌用过期原料生产加工食品被曝光 8 天后，其母公司美国福喜集团(OSI)昨日下午在沪举行发布会，OSI 集团总裁兼首席营运官麦

大卫宣布，将在中国组建全新的管理团队，并针对现任以及前任高管人员可能存在的不尽职行为进行彻底的内部调查。 发布会上，集团主席兼首席执行官谢尔顿·拉

文向消费者道歉。麦大卫表示，目前内部调查正在进行中。截至目前，调查结果发现，上海福喜所出现的问题与公司内部所要求达到的最高标准、生产流程以及公司

政策完全背道而驰。 而究竟是谁、为什么主导这些行为、动机如何，尚不得而知。 新华社/图文
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国企家底首次曝光 15.5万户总资产超百万亿
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互联网金融监管指导意见即将出台

备受关注的互联网金融行业的顶层设计已基本成型，互联网金融被定位为传统金融的补充。 7 月中旬，央行召集多家互联网金融公司开会，就

尚未出台的《关于促进互联网金融健康发展的指导意见》文件进行沟通交流。
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权重蓝筹股暴动 沪指创年内新高

安信证券、国泰君安、海通证券、瑞银证券等券商建议增持低估值蓝筹股

证券时报记者 朱雪莲

“五穷六绝七翻身”的股谚再次得

到印证。随着近期蓝筹股暴动，

A

股大

盘指数打了个漂亮的翻身仗。

在金融、有色、煤炭、地产等多个

权重板轮番助力下， 昨日上证综指高

开高走， 放量大涨

2.41%

， 收报

2177.95

点，刷新年内高点纪录，至此，

该指数已连拉

5

阳。 深证成指则涨

3.04%

至

7808.66

点， 逼近前期高点。

当天市场量能急速放大至

3300

多亿

元，创出年内成交天量，场外资金跑步

入场迹象明显。

沪指创出新高得益于权重蓝筹股

的发力。在沪市

A

、

B

股总股本规模排

名前

20

只个股中， 仅有大秦铁路下

跌，其他权重股均上涨，且有

12

只单

日涨幅超过上证综指， 交通银行受改

革利好刺激涨停。 其他个股也呈普涨

格局，沪深两市不足

200

只股票下跌，

2500

多只上涨，共有

178

只个股伴随

上证综指创出年内新高。

对于持续疲弱的

A

股近期突然

爆发的原因，投资者众说纷纭，主要包

括宏观经济数据转好、 定向宽松预期

加大、沪港通列出时间表、国企改革加

快、人民币国际化、海外增量资金入市

等多重利好因素， 尤其是沪港通推出

临近，直接刺激较

H

股长期低估的金

融、地产大幅向港股市场靠拢。

统计显示，

2012

年以来大盘出现

过

3

次明显反弹———

2012

年

1

月、

2012

月

12

月、

2013

年

7

月，促成中级

反弹的因素同样包括经济形势向好、

宏观政策偏暖、 增量资金入场等。 不

过，之后的市场走势表明，尽管当时短

线行情轰轰烈烈， 但都只是下跌途中

的反弹，并不能形成趋势性的反转。因

此， 对于这波行情仅仅是交易性机会

还是大级别行情的开端， 当前市场仍

存较大分歧， 不少业内人士对后市的

担忧并未减轻。 昨天部分涨停个股的

公开交易信息即显示有机构席位逢高

派发。 安信证券首席策略分析师吴照

银明确认为下半年

A

股市场反弹空间不

会很大。另有基金经理认为，我国经济基

本面并未根本性好转， 蓝筹板块能否持

续跑赢大盘还有待观察， 大级别行情短

期很难产生。不过，国泰君安证券策略分

析师乔永远依然是坚定的看多者， 他认

为，当前市场存在两个拐点，即地产限购

政策的放松将带来地产股弹性的恢复，

以及实体经济、 股票市场的流动性宽松

即将到来。 因此他继续坚定看多

A

股。

值得一提的是， 尽管市场对后市走

向有所分歧，但在具体的股票配置上，包

括安信证券、国泰君安证券、海通证券、

瑞银证券等在内的券商都建议加仓低估

值蓝筹股。 （更多报道见 A2版）
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沪港通能否引领

价值投资回归？

证券时报记者 靳书阳

昨日，A 股蓝筹板块迎来了久违

的火爆行情。 其中， 银行板块上涨

3.83%，证券板块上涨 4.96%，交通银

行、宏源证券以涨停收盘。 笔者认为，

随着沪港通开通，A 股市场蓝筹股的

投资价值极有可能在投资者结构的变

化过程中得到兑现。

统计数据显示，2013 年香港联交

所总成交量中仅有 23%源自个人投资

者。相比之下，A 股市场是一个以散户

为主的市场，尽管散户在 A 股市场中

持有的市值仅有 20%， 但却贡献了

70%以上的交易量。

沪港通启动后， 随着更多的境外

机构投资者加入，A 股市场投资者结

构将发生变化，业绩稳定、高股息率的

蓝筹股可能更受境外机构投资者青

睐， 蓝筹股埋没许久的投资价值将被

重新发掘。

然而，近两年来，头顶高成长帽子的

创业板公司在二级市场持续上涨， 成为

A 股唯一的亮点， 以银行股为代表的蓝

筹股却长期低迷。 不过，今年以来，创业

板的高成长神话正逐渐褪色。

从 2014 年中报预告可以看到，创业

板市值前 50%的公司利润增长相比一季

报出现了明显减速， 增速从 32%下滑至

23%。 相比之下，创业板整体估值偏高。

即便经过近期的连续下行，截至上周末，

创业板的平均市盈率依然高达 50 倍，而

同期沪深 300 指数成分股的平均市盈率

仅为 8.2 倍。

资金的嗅觉最为灵敏。 沪深股市大

宗交易数据显示， 自 7 月 14 日以来，机

构席位、合格境外机构投资者席位共 93

次买入沪深蓝筹股， 动用资金合计达

24.42 亿元。 从近期蓝筹股的表现来看，

万科、潍柴动力、海螺水泥这几家 A+H

股负溢价率超过 20%的股票， 涨幅明显

高于大盘， 而其他蓝筹股如招商银行等

也开始走出沉寂。

近几年来， 由于市场担忧房地产及

地方债的隐患波及银行， 致使银行股市

盈率长期在低位徘徊。事实上，风险被高

估。正如原银监会主席刘明康所指出，根

据严格的压力测试，即使房价下跌一半，

银行风险仍处于可控状态。

在市场对银行业的悲观预期发酵了

数年之后， 沪港通的实施能否重新发掘

蓝筹股的投资价值，让我们拭目以待。
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美国福喜集团：将在中国组建全新管理团队
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