
纽银梅隆西部基金

上半年亏1939万元

证券时报记者 朱景锋

今年以来基金公司财富分化继续加深，小

型基金公司经营普遍苦难财务状况恶化， 今日

西部证券半年报披露， 纽银梅隆西部基金上半

年亏损

1939.52

万元， 成立

4

年时间尚未尝到

赚钱滋味。

根据西部证券半年报， 纽银梅隆西部基金

上半年营业收入总额仅

604.32

万元，和去年上

半年

600.13

万元收入相比几乎没有增长，而去

年同期纽银梅隆西部基金亏损

1925.11

万元，

今年上半年亏损同比略有增加。截至

6

月底，注

册资本

3

亿元的纽银梅隆西部基金净资产只有

1.38

亿元。

公开信息显示， 纽银梅隆西部基金成立于

2010

年

7

月

20

日，是“

60

后”基金公司中成立

最早的， 但成立

4

年间该公司规模始终没有获

得有效增长，截至今年

6

月底，该公司仅管理

4

只公募基金，合计规模只有

3.3

亿元。

西部证券历年年报显示， 从成立至今

4

年

时间， 纽银梅隆西部累计亏损已达到

1.62

亿

元，持续亏损令外方股东决意离开。

西部证券公告显示，

5

月

26

日， 纽银梅隆

西部基金股东会第十五次会议审议通过了纽约

银行梅隆资产管理国际有限公司向上海利得财

富资产管理有限公司转让其持有的纽银梅隆西

部基金

49%

股权的《股权转让协议》。 本次转让

后， 纽银梅隆西部基金将成为首家第三方财富

机构大比例持股的基金公司。

虽然近年来基础市场表现不佳， 基金行业

竞争激烈成为“

60

后”小基金公司经营困难的

客观原因，但同样是“

60

后”的财通基金却依靠

特色经营走出了一条突围之路。 虽然公募规模

不足

10

亿元，但近年来通过大力发展期货专户

和定增专户业务，以及基金子公司业务，财通基

金已经成功实现扭亏为盈。

公开信息显示，今年一季度财通基金取得

营业收入达

5910.01

万元， 实现净利润达

1366.97

万元，而在

2011

年到

2013

年成立的

3

年间，财通基金同样连续亏损，但在去年收入

取得大幅增长， 达到

1.29

亿元， 亏损收窄至

1201

万元，今年以来收入继续大幅增长，并一

举扭亏。
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蓝筹杠杆基金放量大涨 最高5日涨40%

证券时报记者 朱景锋

近期沪港通刺激蓝筹股集体走

强， 带有杠杆效应的蓝筹风格杠杆

基金成为反弹急先锋， 吸引资金大

幅进驻， 不少杠杆基金短期内持续

大幅上攻表现喜人， 部分品种短短

5

个交易日涨幅超过

20%

。

净值价格双涨

昨日，蓝筹股延续大涨行情，让

杠杆基金集体上攻。 天相投顾统计

显示，昨日共有

27

只杠杆股基涨幅

超过

5%

， 其中招商大宗商品

B

、信

诚

800

有色

B

、 申万菱信证券

B

和

信诚

800

金融

B4

只杠杆基金涨停

报收，成交量较上周五均显著增长。

作为杠杆基金龙头的银华锐进

昨日也出现大幅上攻， 涨幅达到

9.26%

，全天成交金额达

7.84

亿元，

创出今年以来成交天量。

海通证券统计显示， 截至上周

五银华锐进净值杠杆系数达到

4.49

倍， 是少有的净值杠杆超过

4

倍也

是目前杠杆最高的基金。 高杠杆优

势在反弹中得到了充分发挥。 其他

流动性较好的杠杆基金中， 鹏华资

源

B

、瑞福进取、信诚

300B

等基金

昨日涨幅都在

7%

以上。

本轮蓝筹股行情自上周二启

动， 短短

5

个交易日沪深

300

指数

即取得

7.38％

的涨幅， 而带有放大

效应的杠杆基金涨幅更大。 天相投

顾统计显示， 共有

8

只杠杆股基近

5

个交易日累计涨幅超过

20％

。 净

值杠杆较高而又受益资源股大涨的

招商大宗商品

B

成为涨幅最大杠

杆基金， 近

5

个交易日涨幅高达

38.98％

；同样跟踪资源股但净值杠

杆偏低的信诚

800

有色

B5

个交易

日涨幅也高达

34.59％

； 鹏华资源

B

、信诚

800

金融

B

、申万菱信证券

B

等基金涨幅均超过

26%

； 规模最

大的杠杆基金银华锐进近

5

个交易

日累计涨幅也达到

23.66％

。

值得注意的是，虽然近期交易

价格大幅上涨，但杠杆基金的溢价

率多数并未水涨船高，一些杠杆基

金如银华锐进价格涨幅甚至落后

净值涨幅导致溢价率下降，显示净

值上涨依然是此次行情的主要推

动力。 齐鲁证券报告认为，本轮行

情中分级基金

B

份额的杠杆属性

得到了充分体现，市场预期逐步趋

于乐观，随着行情的深入，招商大

宗商品

B

、国泰房地产

B

、申万菱信

证券

B

和银华锐进等杠杆基金仍

可持续关注。

工具价值显现

鹏华基金非银行分级基金经理

余斌认为，在反弹行情里，选品种则

不如选工具。 这里的工具指的是指

数型投资工具， 尤其指的是指数分

级基金。 可以说，指数分级基金是

为反弹行情而生。 即便在一轮幅度

较小的行情里，分级基金进取份额

也能因杠杆而拥有不俗表现，更不

用说吸引了全市场的目光。 指数型

工具按照被动式指数化投资管理，

特征稳定、风格明确，能降低投资个股

的不确定性。 并且， 指数分级基金

B

份额具有杠杆， 如果投资者对行情走

势判断正确， 投资收益则是指数收益

的杠杆倍数。

未来蓝筹行情演变是投资杠杆基

金的关键因素，对此南方基金认为，上

证指数本轮反弹主要是受经济数据企

稳回升和政策放松拐点出现的双重推

动，而这两点短期内很难证伪，因此上

证指数有望踏着“小步慢跑”的节奏反

弹到三季度末。

上投摩根基金公司表示， 目前市

场处于估值重估阶段， 风格偏向低估

值大盘蓝筹股， 其价值向上空间已打

开，预期本轮行情能有一定持续性，后

续市场表现需以沪港通实质推进进行

观察。

公募首只全仓对冲产品初战告捷 五只待批

证券时报记者 刘梦

嘉实绝对收益策略基金作为国

内第一只真正运用股指期货工具进

行对冲的公募基金，拉开了公募基金

可全仓位对冲的序幕。

2013

年

12

月

6

日成立以来至今年

7

月

28

日，该

基金净值增长率为

3.3%

，初战告捷。

此外嘉实对冲套利、 工银瑞信

绝对收益策略也满足全仓对冲的条

件， 但这两只基金目前均处于建仓

期。 另有

5

只可以全仓对冲的公募

基金已经获得证监会受理。

从今年

3

月

21

日开始，嘉实绝

对收益率策略从审慎稳健的建仓策

略， 转换成正常的市场中性对冲运

作，逐步提升对冲策略仓位。

二季报显示，报告期内，嘉实绝

对收益策略持有沪深

300

股指期货

IF1409

合约，持仓量为

-2616

，合约

市值为

-16.96

亿元， 同时还持有

IF1412

合约，持仓量为

-615

，合约

市值为

-4.01

亿元。 而截至二季度

末， 嘉实绝对收益策略基金资产净

值为

27.13

亿元， 其中持有股票总

市值为

21.08

亿元。 以此计算，二季

度基金卖出合约价值占基金持有股

票总市值的比例达到

99.48%

，接近

全仓位对冲。

2010

年证监会曾发文规定，基

金参与股指期货时， 买入合约不得

超过基金资产净值

10%

，而卖出合

约不得超过基金持有股票总市值

20%

的规定。 基金产品人士此前透

露， 全仓对冲基金突破了此前证监

会对基金参与股指期货比重的限

制，如今，证监会有条件开放了这一

限制。

从产品业绩上来看， 嘉实绝对

收益策略在稳步积累净值。

2013

年

12

月

6

日成立以来至

2014

年

7

月

28

日，该基金净值增长率为

3.3%

。

其中，今年以来至

7

月

28

日，净值

增长率为

2.99%

。

嘉实对冲套利、 工银瑞信绝对

收益策略基金均在合同中约定：“基

金权益类空头头寸的价值占基金权

益类多头头寸的价值的比例范围在

80%～120%

之间。 ”但这两只基金目

前均处于建仓期， 按照一般基金的

建仓策略， 基金并不会在建仓期内

大幅提升股指期货的持仓比例。

从证监会披露的产品审批情况

来看， 目前还有另外

5

只全仓对冲

公募基金待批复。

海富通阿尔法对冲混合型发起

式基金、 汇添富绝对收益策略定期

开放混合型发起式基金、 华宝兴业

量化对冲策略混合型发起式基金均

在今年

3

月获得证监会受理， 这

3

只基金在

6

月已进入接收第一次反

馈材料的阶段。

此外，

6

月份，南方绝对收益策

略混合型发起式基金、 新华绝对收

益灵活配置混合型发起式基金也获

得受理。

前述其中一只上报了该类产品

的基金公司人士透露， 尽管产品上

报时申请了全仓对冲， 但落实到投

资上， 基金不一定会使用全部仓位

进行对冲， 会根据具体的市场环境

来进行资产配置。

大成景益平稳

前瞻布局大盘转债

7

月市场风格转换， 大盘成

功收复失地，沪指创

3

个月新高。

权益市场风格转向， 使部分前瞻

性布局大盘转债的偏债型基金获

得良好收益。

成立于

6

月

26

日的大成景

益平稳收益混合基金

7

月

25

日

净值已达

1.011

元。 大成景益平

稳基金经理王磊表示， 该基金能

在建仓期就有良好的收益表现，

主要得益于大成基金固定收益团

队对市场前瞻性的判断。此前，大

成基金认为， 权益市场风格开始

偏向蓝筹，提前布局了大盘转债，

收到了预期效果。

大成基金认为，转债行情还将

持续，基金或将继续提高对可转债

的配置。 （李湉湉）


