
以岭药业巨量限售股解禁

15笔交易套现7000万

郑灶金

以岭药业 （

002603

） 日前公

告，

4.68

亿股限售股将于

7

月

28

日解禁。从解禁当日起，以岭药业

连续三天现身大宗交易， 合计成

交金额超过

7000

万元。值得注意

的是， 这是其上市三年以来首现

大宗交易。

4.68亿股限售股解禁

以岭药业本次解禁的

4.68

亿股限售股比例巨大， 占公司总

股本的

83.06%

，为首次公开发行

前已发行股份。值得注意的是，本

次解禁股东人数高达

119

名，其

中法人股东

1

名， 自然人股东

118

名。 控股股东河北以岭医药

集团本次解禁

1.87

亿股，总经理

吴相君解禁

1.23

亿股。 另外

117

名自然人股东解禁数量从

4385

万股到

3

万股不等。

从解禁当日即

7

月

28

日起

至昨日， 以岭药业连续三天出现

总共

15

笔大宗交易，合计成交金

额达到

7262

万元。 上述

15

笔成

交中， 除有一笔折价率仅

1.96%

外， 其余的均折价超过

9%

。 另

外， 单笔成交金额普遍较小，

200

万元左右的成交占了

10

笔，这也

符合以岭药业解禁股东人数众多

且持股分散的特点。 卖出营业部

方面，主要集中在南通，中信证券

南通工农路营业部卖出了

12

笔，

申银万国南通青年中路营业部也

卖出了

2

笔。 剩下的

1

笔为齐鲁

证券张家港百桥路营业部卖出，不

过这一笔折价率仅为

1.96%

，风格明

显与其余的成交不同， 应为不同股

东所为。 买入营业部方面，除折价率

1.96%

的一笔外，其余的均为东方证

券上海宜山路证券营业部买入。

释放两大利好

面对巨量的限售股解禁， 以岭

药业释放两大利好。 一是控股股东

和实际控制人承诺不减持股份。 控

股股东河北以岭医药集团以及实际

控制人吴以岭、吴相君、吴瑞等均承

诺自

2014

年

7

月

28

日起

12

个月

内，不减持所持有的以岭药业股份。

二是昨日公告决定出资

1

亿元设立

全资子公司以岭万洲国际制药有限

公司， 以提升化生药业务板块的国

际化发展步伐。

以岭药业

2011

年上市以来就

颇受瞩目， 因其实际控制人吴以岭

为中国工程院院士、 中医络病学学

科创立者和学科带头人。 公司的学

术底蕴也较受券商关注。 比如瑞银

证券认为， 吴以岭院士及其创立的

“络病学”为公司带来独特的理论体

系支持和学术资源， 这两者赋予了

公司独特优势；国联证券也认为，公

司以络病理论为中心的独特营销模

式形成了独特的核心竞争力。

此外， 公司产品连花清瘟胶囊

也因被列入人感染

H7N9

禽流感诊

疗方案而为投资者所熟知。 去年上

半年，连花清瘟胶囊

/

颗粒的销售收

入为

3.11

亿元，约占公司销售收入

的

27%

。

永泰能源5涨停 低价股反弹好样本

证券时报记者 朱雪莲

沉寂已久的周期大盘股近日迎来一

波猛烈的反弹，永泰能源

(600157)

作为

其中的佼佼者， 截至昨日已连收

5

个涨

停板。

低价超跌、题材丰富是永泰能源这

一行情爆发的原动力。永泰能源原名鲁

润股份，

2010

年通过定增募资

6.2

亿元

完成重组，正式从一家油品经营企业转

型成煤炭企业， 同年更名为永泰能源。

作为民营焦煤新星， 公司一度辉煌，股

价在

2013

年

2

月最高达到

6.6

元 （前

复权），通过多次定增不断融资，其市值

也由重组前的

20

亿元跃升至

234

亿

元。 不过花无百日红， 随着公司启动

2009

年以来的第四次定增计划， 加上

煤炭行业景气盛极而衰导致业绩急降，

该股在

2013

年

4

月复牌后连续跌停，

短短

3

个月时间内股价即被腰斩，并于

2014

年

3

月

11

日创出多年低点。 此后

该股一度回升，但幅度有限，经过

5

月

10

转

10

股派

1

元

(

含税

)

，其股价一直

在

2.5

元以下徘徊，直到近日连续

5

涨

停后才回到

4

元，总市值也回升到百亿

元之上。

推动永泰能源飙升的直接导火索

是一则关于页岩气项目进展的公告。

7

月

24

日，公司公告，经江苏长江地质勘

查院初步估算，其所属贵州凤冈二区块

页岩气储量约为

2000

亿立方米左右。

公司同时表示，贵州地区页岩气收储价

格为

2.78

元

/

立方米， 国家相关补贴为

0.4

元

/

立方米，根据上述估算，该项目

将对公司资产增值产生较大影响，并成

为未来的效益增长点。

公司涉足页岩气由来已久。 早在

2012

年

9

月， 公司宣布子公司陕西亿

华矿业涉足页岩气。

2013

年

1

月

23

日

公司公告，子公司华瀛山西能源投资获

得国土部颁布的贵州凤冈二区块页岩

气矿产资源勘查许可证， 勘查面积

1030.404

平方公里。 公司当时表示，在

为期三年的勘查有效期里，该区域勘查

总投入预计为

4.37

亿元， 预计探获页

岩气资源量为

1271.8

亿立方米。

5

月

30

日公司公告， 华瀛山西能源投资与

江苏长江地质勘查院共同出资设立永

泰能源贵州页岩气开发有限公司，二者

出资比例分别为

86.5%

、

13.5%

。 看来，

江苏长江地质勘查院作为公司的合作

伙伴，这次公开发布的贵州凤冈二区块

页岩气储量超出原来预期近一半。

在大盘周期股接力反弹的市况下，

这一利好无疑点燃了永泰能源直线发

射的激情。 从公司截至

7

月

28

日累计

三天的公开交易信息来看，参与资金以

游资为主。该股的买入前五位都是活

跃的营业部，湘财证券杭州教工路营

业部、国泰君安证券深圳益田路营业

部、华泰证券深圳益田路荣超商务中

心营业部作为前三分别扫货逾

5000

万元，不过也有两家机构逢高分别减

持

4949.5

万元、

4701.31

万元。 对这

类低价超跌的个股，游资一向青睐有

加，近日连续涨停的东北电气、北化

股份也都是游资的宠儿。

此外， 融资客的助力也不容忽

视。 在本周前两个交易日，公司两融

数据出现急剧膨胀。 周一，其融资买

入额由上周五的

9.87

万元飙升至

3.56

亿元， 融资余额也由上周五的

3.41

亿元增加至

5.08

亿元； 周二，公

司融资买入额略回落到

2.06

亿元，但

融资余额继续上升到

5.41

亿元。 此

外， 公司的融券余额和融券卖出量也

快速增长， 不过其绝对数额远远低于

融资。

值得注意的是，

6

月

10

日，永泰

能源在停牌近两个月后公布了

2014

年度定增预案。 作为定增专业户，永

泰能源此次拟向控股股东永泰控股、

西藏泰能、山东诺德、襄银投资和南

京汇恒

5

家特定对象合计发行

50.76

亿股股份，收购位于广东的惠州大亚

湾华瀛石油化工有限公司

100%

股

权，近百亿元的募资额创出公司历史

上的新高。同日公司还公告与泰坦联手

布局新能源汽车产业。 公司表示，将实

现从相对单一煤炭主业向 “煤电一体

化、能源物流仓储、新能源”并举的多元

化产业转型。 转型对于永泰能源来说并

不是新鲜事， 转型效果也有待时间检

验，不过，这次将以

1.97

元

/

股参与定增

的五位股东短线预期收益已翻番。

那些催生首富的低估值地产股

证券时报记者 罗峰

碧桂园出产女首富。 上市前的碧桂

园（

02007.HK

），在国内可谓低调。即便当

杨惠妍被 《福布斯》

2007

年中国富豪榜

评为中国首富时， 网上甚至找不到她的

照片，一时间某张冠李戴的美女图疯传。

上世纪

90

年代末，“策划”一词成风

时，我读王志纲一本书，他讲到自己如何

通过策划使广东顺德一个农民企业家把

滞销的楼盘卖掉的故事。 大概意思是通

过办贵族学校， 使得原本无人认购的数

千套别墅销售一空赚取数亿。 当时觉得

王吹牛的成分很大， 因为当时按这个财

富值， 这位农民企业家以及企业在社会

上应该知名度很高才是， 但当时找不到

相关的新闻。

2007

年，碧桂园在香港上市，各种

信息被翻出来， 很多人才知道根植顺德

的碧桂园已经做到这么大规模了。 而为

更多国人所知的， 还是富豪榜的 “女首

富”。公司创始人杨国强在上市前即已将

股权转给女儿杨惠妍， 公司上市当年正

逢大牛市， 碧桂园一度涨到

14

港元以

上，较目前

4

港元的股价高出数倍，

2007

年《福布斯》杂志上杨惠妍以

1211

亿元

人民币的财富成为中国大陆首富， 当时

她才

26

岁。 后来随着碧桂园股价下跌，

杨惠妍一度跌出富豪榜十强，

2013

年福

布斯中国富豪榜上列第七名。不过，杨惠

妍在女性范畴一直处于前列，

2013

年中

国女性富豪榜上， 其以财富

510

亿元位

列女首富。对于现在也才

30

多岁的杨惠

妍而言，女首富一词近年一直如影随形，

是社会给她贴上的最明显标签。

在地产股中， 万科作为龙头经常

被认为估值低，按

2013

年财报的市盈

率不到

8

倍 （地产公司的结算特征不

适合使用季度盈利动态估值），但港股

的碧桂园估值更低，市盈率仅

6

倍多。

其经营模式与万科类似， 碧桂园在城

市中心之外开发楼盘， 用低价策略开

拓市场。早在多年前，碧桂园就以低价

储备大量土地闻名。

2012

年

3

月，碧桂园公告委任杨

惠妍为副主席， 虽股权转给女儿，杨

国强依然是公司的操盘手。杨国强做

建筑工程包工头起家，

1993

年和拍

档将顺德北滘建筑工程公司私营化

后，阴差阳错地从建筑商转向房地产

商， 为顺德一家地产公司垫资建造

“碧桂园”项目近

4000

套别墅。 房子

盖好了，没人来买，当时中央针对股

市和房市的泡沫进行调控，开发商让

杨国强销售别墅冲抵。

1995

年，杨国

强仅以数千万元的代价取得碧桂园

公司控制权， 之后的

1998

年国家取

消福利分房政策，碧桂园第一次冲出

顺德，抢滩广州楼市。

1999

年广州碧

桂园首推全现楼带豪华装修的花园

洋房，社区配套、园林绿化同期交付，

以超低价格一个月售罄。碧桂园两年

后又在广州创下平均一分钟销售一

套别墅的纪录，据称至今这一纪录仍

无开发商打破，业内形容为“像卖白

菜一样卖房子”。

土地价格低，这是碧桂园集团的

竞争优势。 在土地之外，碧桂园还在

多方面进行了成本控制。 在房地产开发

的链条上，他们几乎扮演了自上而下的

各个产业的所有角色。 设计、 建筑、装

修，甚至曾经还有自己的沙场、自己的

水泥厂，连砖头都是自己生产的。

碧桂园出产女首富， 恒大地产则出

产男首富。 恒大地产

2009

年赴港上市，

公司市值超过碧桂园，许家印财富飙升，

成为当年内地新首富。

A

股的地产股估值并不低， 除了少

数股票外， 大部分市盈率在

10

倍乃至

20

倍以上。 在港股市场，碧桂园并非唯

一的低估值地产股， 国内在香港上市的

地产龙头企业估值大多很低， 更低的是

恒大地产（

03333.HK

），市盈率不足

4

倍，

最低的当属泛海集团，市盈率为

2

倍。香

港本地地产商估值高些， 长江实业等市

盈率为

10

倍， 九龙仓集团只有

6

倍多，

新世界发展则只有

4

倍多。
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油改股活跃 石化双雄携手齐涨

证券时报记者 朱雪莲

周二晚间各大媒体报道了中共中

央决定对周永康严重违纪问题立案审

查一事。 受此影响，市场预期油气改革

可能提速，昨日

A

股市场上的油改、页

岩气、 油气设备服务等概念股一马当

先，集体活跃，收盘时能源指数涨幅也

处于各大板块前列。

截至收盘， 泰山石油、 广聚能

源、新疆浩源、石油济柴、永泰能源、

华锦股份等多只股票齐齐涨停，潜

能恒信、茂化实华盘中触及涨停，收

盘涨幅超

7%

，仁智油服、通源石油

也升逾

5%

。

在石化双雄中， 中国石油放量大

涨

3.08%

， 最大涨幅一度接近

5%

；中

国石化盘中曾涨逾

3%

， 收涨

1.16%

。

与

A

股中石油涨幅更胜一筹不同的

是，中石油

H

股冲高回落，最终以平

盘报收，而中石化

H

股则涨

1.45%

。目前

这两只权重股的

H

股均较其

A

股有所

溢价。

就上榜的泰山石油公开交易信息来

看，游资仍然是这些概念股的主力。 泰山

石油的买卖前五位都是营业部席位，其

中， 中信证券上海世纪大道营业部作为

最大的多头买进

4226.85

万元。

尽管昨天没有明显证据表明机构

参与其中，不过不少券商的策略分析师

在早报里对这一事件给予积极评价。 国

泰君安首席策略分析师乔永远表示，

7

月

29

日反腐“打虎”阶段性标志事件出

现，驱动市场的风险评价下调。 海通证

券认为，反腐的推进，有助于国企等改

革向更深层次推进。 华泰证券也发布报

告指出， 结合十八届四中全会将于

10

月在北京召开，未来中央将很大精力放

在经济上， 由此上调对未来市场的看

法，预计上证指数有望突破

2450

点。

三新股今日上市

� � � �

7

月

31

日将有

3

只新股上

市交易。其中，中材节能（

603126

）

在上交所上市， 发行价格

3.46

元，首日涨停价为

4.98

元；在深

交所上市的有

2

只， 其中一只为

创业板个股天华超净（

300390

），

发行价格

8.47

元，首日涨停价为

12.20

元；一只为中小板个股台城

制药（

002728

），发行价格

14

元，

首日涨停价为

20.16

元。预计这

3

只新股上市首日表现会十分抢

眼，延续涨停秀的概率较高，我们

建议中签的投资者暂时持有，不

急于卖出。

从

7

月份启动的第二批新

股发行情况看，此次发行延续了

第一批新股发行市盈率较低、投

资者参与热情高涨、高比例回拨

的特点。 从上周启动的

9

只新股

发行情况看，

9

只新股合计冻结

资金规模达到

6545

亿元， 打新

高烧不退。

9

只新股发行市盈率

均低于所处行业平均市盈率，发

行市盈率超过

20

倍的有

4

只，

在

20

倍以下的有

5

只， 最低的

仅有

13.16

倍。 随着此批新股的

陆续上市，预计市场炒新热情仍

将延续。

6

月份

IPO

（首次公开募股）

开闸后首批发行的

10

只新股目

前已经全部上市。 除了最晚上市

的北特科技（

603009

）截至

30

日

仍处于持续的涨停板之外， 其余

9

只新股在连续上演涨停秀的集

体狂欢之后均已陆续开板， 呈现

出震荡分化态势， 在陆续开板的

个股中，多只个股换手率高企，获

利资金选择撤离、 获利了结的欲

望强烈， 短线的调整风险已然加

大，投资者对此应予以警惕。

台城制药（002728）：公司

主要从事中成药和化学制剂药的

研发、生产和销售，产品涉及止咳

化痰类、补肾类和抗感染类药物，

包括止咳宝片、金匮肾气片、红霉

素肠溶片、依托红霉素片、制霉素

片和阿咖酚散等多个优质品种。

公司核心产品止咳宝片源于清末

名医刘得之先生研制，历史悠久，

应用广泛，该产品秘方于

2009

年

选入岭南中药文化遗产保护名录

(

第一批

)

， 于

2012

年被认定为广东

省重点新产品。

预计公司

2014

年

~2016

年的

收 入 增 速 分 别 为

1.7%

、

5.0%

、

16.9%

， 净利润增速分别为

12.4%

、

8.4%

、

10.3%

， 对应市盈率分别为

15.38

倍、

14.29

倍和

12.96

倍，明显

低于行业

34.48

倍的平均水平。

中材节能（603126）：公司致

力于工业余热、余压的技术开发、综

合利用和产业化， 拥有该领域及相

关领域的设计、 对外贸易经营以及

对外工程总承包等各类经营资质，

主要从事余热发电项目的投资、技

术开发、系统集成、工程设计、咨询

及工程总承包， 提供清洁发展机制

项目的开发方案及技术咨询。

虽然由于水泥余热利用市场

的萎缩，

2011

年

~2013

年公司业绩

下滑，但我们认为节能市场依然值

得期待，公司已在钢铁、有色等行

业的余热利用市场成功拓展，在海

外水泥余热利用市场占据了重要

地位， 估计

2014

年公司业绩将扭

转下滑的趋势。我们预计公司

2014

年

~2016

年净利润达到

1.07

亿元、

1.41

亿元和

1.68

亿元，对应市盈率

分别为

13.30

倍 、

9.88

倍和

8.44

倍， 明显低于行业

33.85

倍的平均

水平。

天华超净（300390）：公司是

以向客户提供静电与微污染防控解

决方案为核心， 专业从事防静电超

净技术产品的研发、 生产和销售的

企业。 公司的主要客户涵盖了液晶

显示、半导体、硬盘存储等精密电子

制造行业的全球领导厂商， 包括夏

普、日立、三星、

LGD

、宸鸿科技、绿

点科技等，同时公司也是华为、京东

方、天马微电子、长城开发、中芯国

际、 中兴通讯等国内知名电子制造

企业的核心供应商。

预计公司

2014

年

~2015

年每

股收益分别为

0.56

元、

0.63

元。 我

们预计防静电超净产品

2017

年市

场需求超过

900

亿元， 目前行业集

中度较低，公司具备技术、经验、市

场等多重优势，未来成长空间巨大，

业绩有望加速增长。

（华泰证券 郭翔）


